












En el presente trabajo se estudia la existencia de retornos anormales en las acciones de AFP
Provida, ante anuncios de fusión o adquisición con otras AFP. Otras fusiones o adquisiciones en
la industria de las AFP no se estudiaron por presentar problemas en la disponibilidad de datos.

Para verificar la existencia de retornos anormales se ocupa la metodología de estudio de
eventos propuesta por Brown y Warner (1984). Se toman ventanas de evento de 13 días antes y
13 días después de la fecha “0” para las fusiones o adquisiciones que realizó AFP Provida, en
1995 con AFP El Libertador, en 1998 con AFP Unión y ese mismo año con AFP Protección.

Dentro de las fechas consideradas como relevantes para ser evaluadas, los resultados indican
retornos anormales, estadísticamente significativos al 5%, para las acciones de AFP Provida para
algunos días puntuales. Estos días aumentan, incluyendo días “0”, si la significancia estadística
es de 10%.

Para AFP Protección, la empresa adquirida, no se encuentran retornos anormales
estadísticamente significativos.
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