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RESUMEN

Al cierre de diciembre de cada afo las empresas mineras deben reportar al
organismo regulador del estado (Superintendencia de Valores y Seguros S.V.S.)
los Estados Financieros que muestran el desempenfio y posicién financiera de cada
una de las entidades por el periodo reportado, es asi que a partir del afio 2009
tienen la obligacion de reportar sus Estados Financieros bajo normas
internacionales I.F.R.S. (International Financial Reporting Standard).

Por la importancia y obligatoriedad que tiene la emision de los Estados
Financieros, es menester tener una adecuada exposicién de los antecedentes
presentados, debido a que este informe representa una foto financiera de lo que
ocurrié en el periodo mostrado. Este informe es utilizado por diversos actores ya
sean accionistas, inversionistas, entidades reguladoras del estado y van a tener un
impacto en las decisiones de inversion de las empresas ya sea mantencién del
negocio o0 expansiones, pago de dividendos, pago de deuda, como asi también
datos informativos de ingresos o pago de impuestos.

El objetivo de la tesis es identificar los aspectos mas significativos de las normas
contables que aplican en la industria minera y analizar el rango de interpretacion
gue tiene la norma contable ya que es muy amplio. Su enfoque se da
principalmente en la interpretacion de la normativa, debido a que ésta permite
tener mas alternativas de contabilizacion de las partidas contables, y de como
presentar la informacién en los estados financieros.

Este estudio abarca el negocio minero desde sus inicios en las primeras etapas de
exploracién, evaluacion, desarrollo, produccion y venta de productos hasta el
cierre de la mina, vinculado con la aplicacion de la normativa contable. Se,
determind mediante analisis comparativo de informacion, si la normativa contable
se esta aplicando de manera adecuada en las principales empresas del pais,
finalizando con ejemplos practicos de aplicacion de la interpretacion de la norma.

La estructura de la tesis estd compuesta por una definicion de conceptos del
proceso minero, se explica el ciclo minero vinculado a la contabilidad, analisis
comparativo de empresas del sector minero y ejemplos de aplicacion.

Debido a la coyuntura y volatilidad que ha experimentado el precio del cobre
durante el afio 2015, es necesario tener diversas alternativas de contabilizacion de
la informacién contable y financiera y la normativa contable lo permite.

Por ultimo, reflexionar sobre el momento econémico que esté viviendo el pais y el
mundo, y de como las empresas mineras pueden aprovechar esta etapa para
realizar nuevos proyectos mineros o de expansion, considerando que los
principales clientes del cobre son el mercado de Asia, que por su geografia y
cantidad de personas que habitan en esos paises, queda mucho por hacer en
infraestructura y también en tecnologia que es transversal en todo el mundo.
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INTRODUCCION

Antecedentes Generales

Considerando que existe diversa informacion relacionada tanto de los procesos
productivos del cobre como también de la normativa contable y financiera, cada
una de ellas de forma separada, es muy importante tener un manual practico que
consolide y sistematice la normativa contable de la Industria Minera y su
interpretacion segun corresponda.

Por su parte, las decisiones de inversion de los accionistas se basa en las
rentabilidades y riesgos que ofrecen las distintas carteras de inversion, por lo tanto
las Compaiiias que tienen capital y, ademas, la posibilidad de elegir en diversas
alternativas de inversion como hacer una planta minera, invertir en la compra de
empresas u otra alternativa de inversion, van a privilegiar invertir donde vea que
sus activos tengan mas valor.

Por su parte, la mineria es una de las principales actividades de nuestra
economia, de acuerdo a los datos de la Comision Chilena del Cobre, la produccion
nacional el afo 2013 fue de 5.776 (miles de TM en cobre fino), con una
participacion del 31,5% de la produccion mundial de cobre. En el ambito nacional,
por clase de actividad econdmica, la mineria, especificamente el cobre, representa
un 11% del total del Producto Interno Bruto en el afio 2013 y para el mismo
periodo, la inversion en la gran mineria del cobre fue US$13.834 millones.

A su vez, los inversionistas necesitan de informacién real, completa y oportuna
para la toma de decisiones, debido a que las inversiones que se hacen en el
sector minero son intensivas en capital, lo que se traduce en inversiones de amplia
envergadura que van a permitir potenciar al maximo el proceso productivo de cada
una de faenas instaladas en el pais y de los proximos proyectos mineros que se
desarrollen en Chile.

Este trabajo explica el negocio minero desde sus inicios en las primeras etapas de
exploracién, evaluacion, desarrollo, produccién, venta de productos hasta el cierre
de la mina, vinculado con la aplicacion de normativa contable internacional, con un
andlisis comparativo de la aplicacién de la normativa contable de las principales
empresas chilenas productoras de cobre y ejemplos practicos de aplicacion de la
interpretacion que permite la normativa contable.



OBJETIVO

Objetivo General

El objetivo general de la tesis es identificar los aspectos mas significativos de las
normas internacionales de informacién financiera (NIIF) que emplea el sector
minero, con un estudio comparativo de empresas y analisis de casos de aplicacion
del rango de interpretacién de la normativa contable.

Objetivos Especificos

- Realizar un levantamiento, diagnostico y registro de los principales
procesos contables involucrados en el proceso productivo de las empresas
mineras mas relevantes del pais.

- ldentificar y describir el ciclo de vida de un proyecto minero y su
reconocimiento en los estados financieros.

- Hacer un estudio comparativo de la aplicacion de la normativa contable de
las principales empresas mineras del pais.

- Efectuar un andlisis de casos de aplicacion de la normativa contable en el
ambito minero.



METODOLOGIA

En primer lugar se reviso la informaciéon disponible en la literatura contable y de
procesos mineros, como también, entrevistas y reuniones con profesionales del
area contable, financiera y minera.
Las tareas abordadas fueron las siguientes:

- Establecer una estructura de presentacion de la informacion.

- Determinacién de los puntos a considerar en la tesis.

De esta manera se establecio tener la siguiente estructura de trabajo:

Definicion de los procesos de mineria.

- Determinacién de las principales normas contables que aplican en el
proceso minero desde la exploracién, produccién y venta de productos,
hasta el cierre de las operaciones.

- Eleccién de las empresas representativas para el analisis comparativo.

- Ejercicio de aplicacion con la integracion de todas los aspectos antes
mencionados, que permiti6 obtener un estudio que incorpora ejemplos
practicos de aplicacion de la normativa contable, el cual sirve a cualquier
empresa minera que necesite tener diversas opciones de contabilizacion de
las partidas contables significativas que tengan incorporados en su
contabilidad.



ALCANCE

El alcance de este estudio esta inmerso en determinar los principales elementos
de la normativa contable internacional que forman parte de los procesos de la
industria minera, con un analisis comparativo de la aplicacion de las normas en las
empresas mas representativas del pais, que forman parte de la industria minera
del cobre, ademas, el estudio de alternativas de contabilizacion que permite la
normativa contable por la interpretacion de la misma.

En este aspecto, el trabajo se acota en revisar la aplicacion de las normas
contables mas representativas en cada etapa del proceso minero que se
describen a continuacion:

Etapas del Proceso Minero asociados con la normativa contable

1.- Exploracién y Evaluacion NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Proyectos Mineros.

2.- Desarrollo NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos.

3.- Produccién NIC 18 Ingresos de las actividades.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

CINIIF 20 Costos de desmonte en la Etapa
de Produccion.

NIC 17 Arrendamientos.

4.- Cierre y Restauracion NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y
Activos Contingentes.

Por su parte, fueron materia de estudio y analisis comparativo de aplicacion de la
normativa contable, las siguientes empresas mineras:

- Codelco

- Minera Escondida Limitada

- Compaifia Minera Dofa Inés de Collahuasi SCM.




Como parte de la investigacion de esta tesis, se han determinado los siguientes
aspectos, que fueron estudiados, de manera de revisar los efectos en la aplicacién
de la normativa contable en el @mbito minero:

Ejercicio de aplicacion de Stripping diferido.

- Ejercicio de aplicacion de Negociacion Colectiva.
- Ejercicio de aplicacion de Deterioro.

- Ejercicio de aplicacion de Arrendamientos.

- Ejercicio de aplicacion de Provision de Cierre de Mina y Beneficios al
Personal.

- Explicacion y aplicacion de indicador de costos caja C1.

DESARROLLO

Marco Tedrico: Conceptos y Procesos Mineros
El Cobre, una breve historia....

Para comenzar, se puede mencionar como parte de la historia del cobre en
nuestro pais, que los Atacamefios fueron el primer pueblo en explotar los
minerales en Chile, ellos vivian en los valles de la cordillera de Tarapaca y
Antofagasta, extraian el cobre de la zona de Chuquicamata y obtenian oro de Inca
Huasi (volcan de 6.638 metros en el limite argentino-chileno), con estos minerales
elaboraban objetos decorativos y ademas, los utilizaban en ceremonias. Estos
indigenas trabajaron el cobre, el oro y la aleacion cobre-estafio, para fundir los
metales, utilizaron hornos situados en lugares elevados.

Posteriormente, en la etapa de la conquista de nuestro pais, los espafioles que
llegaron a Chile, buscaban oro, el cual fue encontrado en nuestra tierra, pero no
en las cantidades que habia en México y Perl. Ellos buscaban riquezas para
financiar la ocupacion del territorio y se dedicaron a explotar lavaderos de oro que
encontraban a lo largo del pais, para ello utilizaban como mano de obra a los
indigenas esclavizados. Sin embargo, producto de las conductas abusivas de los
espafioles, el pueblo mapuche se resistido en la Guerra de Arauco, en la que los
espafioles perdieron los lavaderos de oro que explotaban al sur del Biobio.

En el periodo de la colonia, los espafioles pobres y mestizos sacaron ventajas de
la legislacion colonial existente en aquel momento, que permitia la explotacién de
los yacimientos mineros a cualquier persona que realizara la inscripcién y que
mantuviera faenas en operaciones. A fines del siglo XVII la mineria fue una
actividad significativa con la extraccion de cobre de minas de Atacama y



Aconcagua. En el siglo XVIII se modificd el sistema de comercio con codigo de
mineria que otorgo licencias de explotacion permitiendo el comercio entre colonias
con la apertura de puertos en Valparaiso y Talcahuano, lo que posibilito el repunte
de la actividad minera ya que se comenz6 a extraer oro y plata desde Andacollo,
Copiap6, Catemu, Punitaqui y Quillota entre otros.

En el siglo XIX la mineria tuvo un rapido auge en Chile ya que con la
independencia del pais, se acabaron las trabas que habia en el comercio colonial.
A mediados del siglo aumentaron las exportaciones a Inglaterra de 60 a 12.700
toneladas, en ese momento las exportaciones eran de relaves y ejes por lo cual el
precio se castigaba. Posteriormente se implementaron cambios tecnolégicos que
permitieron obtener cobre de mayor pureza. Posteriormente, producto de la
revolucion industrial, la demanda mundial de cobre se incrementd, y entre 1840 y
1860 Chile se convierte en el mayor productor de cobre del mundo, sin embargo a
partir de 1870 decae el auge del cobre debido a una crisis de produccion y
agotamiento de los yacimientos. A fines del siglo XIX existié una bonanza por las
exportaciones de salitre, con una dependencia econdémica de hasta el 70% de la
produccion del pais a inicios de la Primera Guerra Mundial, hasta que se elaboré
un producto sintético que desplaz6 paulatinamente el salitre natural del mercado,
provocando la mayor crisis social y econdémica de Chile.

En el siglo XX la industria del cobre se vio revolucionada por nuevos usos del
mineral en la transmisién eléctrica, telefonia y uso electrénico en general que
aumenté su demanda en el mundo. También hubo cambios tecnolégicos que
permitieron la explotacion de yacimientos con leyes inferiores al 7%. El proceso de
flotacion ayudd a obtener cobre mas refinado a partir de los minerales sulfurados.

En 1915 Chuquicamata fue adquirido por Chile Exploration Co. y en 1923 fue
adquirda por Anaconda Copper Company, al igual que la mina El Teniente que fue
adquirida por Braden Copper Co. Con el estallido de la Segunda Guerra Mundial
Chile fue un actor relevante de la industria del cobre y se calcula que el 18% del
cobre utilizado en dicha guerra provenia de nuestro pais. Al final del conflicto,
Chile era el segundo productor de cobre en el mundo.

El gobierno chileno acompafé el auge de la gran mineria del cobre con politicas
de favorecer las inversiones y aumentar la produccién del metal, sin embargo,
debido a que la mineria del cobre adquiere cada vez mayor importancia, en 1955
se crea la “Ley del nuevo trato” que regulaba la situacion tributaria y de
fiscalizacion de la mineria que aplicaba a las empresas de gran volumen y escala
de extraccion de operaciones. En los afios sesenta la discusion politica se basé en
que el cobre era demasiado importante para las decisiones estratégicas del pais
como para que estuviera en manos de empresas extranjeras. Bajo el gobierno de
Eduardo Frei M. en 1964 se inicia la chilenizacion del cobre, asociando al estado
chileno con las empresas norteamericanas, tomando en sus manos la
comercializacion y realizando inversiones para expandir la produccion. El cambio
de propiedad se llevd a cabo mediante contratos de ley pasando en 1969 a la
nacionalizacion pactada. Durante el Gobierno de Salvador Allende G., se



nacionalizé el cobre mediante una reforma constitucional que fue aprobada por
unanimidad en el afio 1971. En un principio las propiedades mineras que fueron
expropiadas y estatizadas fueron administradas individualmente por la
Corporacion del Cobre, posteriormente en 1976 se unifica todo en una sola
administracion llamada Codelco.

En la década de los 80, tras la promulgacion de la Ley Organica Constitucional de
concesiones mineras, permiti6 e incentivd inversiones de nuevos proyectos
mineros, abriendo un espacio a la mineria privada con la llegada de nuevos
capitales, esto sumado a mejoras en la tecnologia como mejoras en las
fundiciones, la extraccién por solventes y la electro obtencion, y la lixiviacion en
pilas permiti6 ahorrar en costos y explotar minerales oxidados de baja ley, lo
anterior, hacen de la mineria del cobre un negocio atractivo para nuevos
inversionistas.

De esta forma, el cobre se ha convertido en una pieza muy importante en el
desarrollo de nuestro pais y Chile esta a la vanguardia en este negocio, el afo
2013 la produccion de cobre del pais alcanzé un 31,5% de la participacion
mundial, sumado a las inversiones en exploraciones y tecnologia, hacen que
nuestro pafs tenga mucho que decir en este aspecto en el ambito mundial.*

Proceso Productivo del Cobre

De acuerdo a lo indicado por la Real Academia Espafiola (R.A.E.), una Mina es
una “Excavacion que se hace para extraer un mineral”, en este contexto
entendemos por proceso productivo al conjunto de labores necesarias para
explotar un yacimiento, y en algunos casos, las plantas necesarias para el
tratamiento del mineral extraido.

Las minas pueden ser divididas siguiendo varios criterios, sin embargo, el mas
amplio considera si las labores se desarrollan por encima o por debajo de la
superficie, dividiéndolas, en minas a cielo abierto y en minas subterraneas.

En la mineria, mineral se refiere al material con valor econémico que es enviado a
la planta de procesamiento. Se diferencia de material de “baja ley” que no es
enviado a la planta ahora, pero si en algin momento en el cual por motivos de
precio u otras instancias, las empresas deciden procesarlos en un momento dado,
y lastre o estéril, al material que no tiene valor econémico?.

La calidad del mineral es expresada segun su concentracion del metal de interés.
En minas de cobre esto se expresa en porciento de cobre (%Cu) contenido o
“Ley”, la que puede variar entre 0,5y 2,0 % Cu.

! De acuerdo a informacién obtenida de Codelco.
?Curso de Mineria para Periodistas, SONAMI



Segun el Codigo chileno para la certificacion de Prospectos de Exploracion,
Recursos y Reservas Mineras, “el recurso minero es una concentracién u
ocurrencia de material natural, sélido, inorganico u organico fosilizado terrestre, de
tal forma, cantidad y calidad que existe una razonable apreciacién acerca de su
potencial técnico-econdémico. La localizacion, tonelaje, contenidos, caracteristicas
geoldgicas y el grado de continuidad de la mineralizacién es estimada, conocida o
interpretada a partir de especificas evidencias geoldgicas, metalurgicas y
tecnoldgicas™.

“El término recurso minero cubre mineralizaciones y materiales naturales de
interés econdmico intrinseco, los cuales han sido identificados a través de
actividades de exploracién, reconocimiento y muestreo. De acuerdo al grado de
confiabilidad los recursos se clasifican en Medidos, Indicados e Inferidos”.

“Reserva minera: es aquella porcion del recurso medido o del recurso indicado
econOmicamente extraible de acuerdo a un escenario productivo, medioambiental,
econdémico y financiero derivado de un plan minero. Las reservas mineras se
subcategorizan en Reservas Probadas y Reservas Probables, en las que las
primeras poseen un mayor grado de confianza que las segundas™.

Los yacimientos son lugares donde se encuentran las minas de cobre, existiendo
dos tipos de material mineralizado: los sulfuros y los éxidos y su presencia en un
yacimiento definen dos zonas que tienen caracteristicas diferentes: la zona de los
sulfuros y la zona de los 6xidos, las que a su vez determinan la manera de
explotar el mineral: la linea de los éxidos y la linea de los sulfuros.

La zona de sulfuros corresponde a la mineralizacién original del yacimiento,
también llamada primaria. Los sulfuros contienen minerales formados por
combinaciones de cobre, azufre y hierro los que otorgan a las rocas un aspecto
metalico.

La zona de Oxidos se encuentra en la superficie del yacimiento o cerca de ella, y
contiene 6xidos de cobre, los minerales oxidados se han formado por accion del
oxigeno y otros agentes que atacan a las rocas mineralizadas que se encuentran
en la superficie.

3 Cadigo Chileno para la Certificacion de Prospectos de Exploracidn, Recursos y Reservas Mineras
4.,
Ibidem



En la busqueda de un nuevo yacimiento se consideran las siguientes etapas:

- Exploracion basica: en esta etapa se efectia un reconocimiento general de
un area que puedan indicar la presencia de un yacimiento y las
caracteristicas de las rocas permiten ubicar la zona de interés donde puede
haber un yacimiento. Estas funciones las desarrollan geodlogos, que
estudian diversa informacion y aplican técnicas de su area como mapas
geoldgicos, imagenes de satélite y geofisica entre otros, para seleccionar el
area de la exploracion basica. Posteriormente, el equipo estudia las
caracteristicas de las rocas como el color, textura y presencia de minerales,
como también su ubicacion, también se recogen muestras que permitiran
determinar el contenido de los elementos minerales como cobre, oro, plata
y molibdeno. Estos antecedentes son importantes para decidir si se
continla o se descarta la idea de explotar y definir si se continla con la

siguiente etapa.

- Exploracion intermedia: esta etapa busca confirmar la existencia de mineral
de cobre en la zona de estudio con los antecedentes recopilados en la
etapa anterior, a esto se suma la ayuda de imagenes registradas via
satélites que confirma la informacion de la etapa previa. Una vez definida el
area de interés se hacen estudios con mayor detalle y trabajos geoquimicos
con muestras de la superficie, para aumentar la precisién y el radio de
busqueda del mineral. Con estos antecedentes, se disefia la perforacion de
sondajes exploratorios para tener muestras de distintos angulos y
profundidades para determinar e identificar un posible yacimiento ubicado
en un area mas o menos definida con un radio de dimensiones

aproximadas entre 500 metros y 5 kilbmetros por lado.

- Exploracion avanzada: en esta etapa se define con mayor precision la
forma y extension del yacimiento y la ley del mineral encontrado mediante
muestras de profundidad que permiten confirmar la presencia de rocas con
mineral. La determinacion de la ley de mineral se realiza mediante la
realizacion de mas sondajes los cuales son distribuidos en una malla
regular que atraviesan el mineral (6xidos y sulfuros). A su vez, en los
sondajes se pueden reconocer caracteristicas del yacimiento como la ley de
cobre y también los tipos de mineral, dureza, alteracién, densidad y
estructuras entre otros. Los resultados de las caracteristicas del yacimiento,
el tipo de mineral y la ley componen los elementos basicos para el disefio
de una futura explotacion. La informacion obtenida permite estimar los
recursos de mineral contenidos en el cuerpo mineralizado, esta informacién
es analizada y se determina el sistema de explotacién, el disefio preliminar
de la mina, las instalaciones de planta y se hace un célculo de las

expectativas econdémicas y la vida til de la operacion.

Por ultimo, la decisién de llevar adelante el proyecto se toma con el maximo de
variables a considerar como las caracteristicas del yacimiento, el disefio de la
operacion, las proyecciones a futuro del mercado internacional del cobre



(demanda y precio). En caso que se demuestre que el proyecto es un negocio con
una atractiva rentabilidad, se continGa con las etapas siguientes correspondientes
a la ingenieria. En general los yacimientos de cobre, cuya explotacion es
econOmicamente atractiva, son de gran tamafo, con leyes promedio entre 0,4 y
1% de cobre total.’

l. Extraccidon en minas a rajo abierto

De acuerdo a lo sefialado por el Manual General de Mineria y Metalurgia®, cuando
los yacimientos presentan una forma regular y estan en la superficie o cerca de
esta, se emplea el proceso de extraccion a rajo abierto, de manera que el material
estéril que lo cubre sea retirado a un costo tal que pueda ser absorbido por la
explotacion de la porcion mineralizada. Este sistema permite utilizar maquinaria de
grandes dimensiones, ya que el espacio no esta restringido como en el caso de
las minas subterrdneas, aunque su operacion puede estar limitada por las
condiciones de altura geogréfica y el clima por la ubicacion en la alta cordillera.

Il. Extraccidon en minas subterraneas

Un yacimiento se explota de manera subterranea cuando esta cubierto con
cantidades de material estéril que hacen inviable econbmicamente su extraccion a
rajo abierto. Su método se basa en construir tineles en la roca para acceder a las
zonas mineralizadas y dar lugar a la formacion de una red de hundimiento,
produccion y transporte. Las tareas subterraneas pueden darse de diversas
maneras ya sea horizontales, verticales, inclinadas, galerias, rampas, piques o
chimeneas, ubicandose en los diferentes niveles que permiten fragmentar, cargar
y transportar el mineral desde el interior de la mina hasta la planta, generalmente
situada en la superficie.

Los tuneles y piques subterraneos se construyen con explosivos puestos en
perforaciones dispuestas de acuerdo a la forma que se quiere dar a la roca, la
tronadura se va realizando en secuencia partiendo desde el centro hacia los
bordes. Una vez realizada la tronadura, se ventila despeja y se extrae el material
fragmentado. Para evitar derrumbes, se estabilizan las paredes y el techo del
tunel, pique o rampa, utilizando una fortificacibn adecuada para cada tipo de
terr%no, la cual depende de las caracteristicas de éste y del uso que se le va a
dar.

> En base a Cddigo Chileno para la Certificacion de Prospectos de Exploracidn, Recursos y Reservas Mineras.
® Manual General de Mineria y Metalurgia, Portal Minero, Abril de 2006.
7 ,

Ibidem
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Obtencion de Concentrados de Cobre y Molibdeno

De acuerdo al Reporte Gestién de Cambio Climéatico® de Compafifa Minera Dofia
Inés de Collahuasi SCM, que es una mina a rajo abierto, los concentrados de
cobre y molibdeno se obtienen a partir de los siguientes procesos:

Exploracién _y estimaciéon _del yacimiento: primero se ubican las

concentraciones andmalas de mineralizacion sulfurada de cobre mediante
muestras que permitan reconocer el potencial cuprifero de la zona, a esto
se suma reconocer las caracteristicas de la mina como la geologia,
posteriormente con mas informacion de sondajes se determina si el recurso
explotable es econdmicamente rentable, para ser procesados por las lineas
de concentracién de minerales.

Extraccién y Chancado: los minerales provenientes de las minas tienen su
primera reduccion en un chancador primario y luego son trasladados
mediante correas transportadoras a un almacenamiento techado de mineral
llamado stock pile, lo que permite la continuidad operativa del proceso de la
planta concentradora.

Molienda y Flotacién: en estas etapas se busca reducir de tamafo el
mineral extraido para poder separar los minerales de sulfuro de cobre del
lastre, para esto el mineral es mezclado con agua, se tritura y se muele
hasta tener un tamafio aproximado de 0,23 milimetros, tras lo cual
comienza el proceso de flotacion. ElI mineral es mezclado con més agua,
alcanzando un valor cercano al 32% de los solidos, de manera que queda
en suspension, luego se mezcla con diversos reactivos que modifican la
tension superficial de burbujas de aire que son introducidas al sistema de
manera que los sulfuros de cobre (de naturaleza hidrofdbica), adhieran a
éstas y floten hacia la superficie. Esto forma una espuma en la superficie, la
cual es apartada como producto, el cual contiene generalmente una ley
entre 25% y 30% de cobre. Para mejorar la eficiencia del proceso se utiliza
el acondicionamiento de la pulpa con cal para elevar el pH de la pulpa,
haciendo que la recoleccion de sulfuros de cobre se vea mejorada en
desmedro de los otros tipos de minerales sulfurados. Los minerales que no
han flotado en la celda de flotacion se descartan como relaves. A su vez,
las pulpas producidas en el proceso de flotacién son enviadas a estanques
metdlicos circulares llamados espesadores. Existen espesadores de
concentrado de cobre y de relave (material pobre en cobre), en ellos el
componente sélido de la pulpa se acumula en la parte inferior, mientras que
gran parte del agua sube hacia la superficie por diferencia de peso. Este
proceso se ve acelerado por la adicion de floculante que permite la
coalicion de particulas de menor en mayor tamafio. El producto obtenido en
la descarga de espesadores puede contener entre un 55% y 65% de

® Reporte gestion del cambio climatico, Collahuasi, afio 2013.
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sélidos. Por lo cual, el principal uso de éstos es recuperar agua para ser
devuelta al proceso de concentracion.

- Filtrado y Embarque: el concentrado de cobre es enviado a través de un
mineroducto hacia el Puerto Patache. Cuando llega a puerto es tratado en
una planta de recuperacion de molibdeno, obteniéndose el concentrado de
molibdeno como subproducto. Ambos concentrados son pasados por filtros
donde se les retira el agua dejando un valor de humedad que va desde un
8% hasta un 10% en el producto final. EI concentrado de cobre es
almacenado y embarcado en Puerto Patache para ser vendido a las
fundiciones, mientras que el concentrado de molibdeno es almacenado en
sacos, los cuales son cargados en camiones los cuales los llevan a su
comprador final.
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Figura N°1: Diagrama del proceso productivo del Concentrado de Cobre y
Molibdeno de Collahuasi.

Fuente: Reporte Gestion de Cambio Climético, Compafia Minera Dofia Inés de
Collahuasi SCM 2013.

Obtencién de Catodos de Cobre

Los catodos de cobre de la Compafiia Minera Dofa Inés de Collahuasi SCM que
es una mina a rajo abierto, se obtienen a partir de los siguientes procesos:

- Exploracion y estimacion del yacimiento: la etapa inicial de exploracion es
similar para la obtenciéon de concentrado de cobre y cétodos de cobre.
Primero se ubican las concentraciones anomalas de mineralizacion
sulfurada de cobre mediante muestras que permitan reconocer el potencial
cuprifero de la zona, a esto se suma reconocer las caracteristicas de la
mina como la geologia, posteriormente con mas informacion de sondajes se
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determina se determina si el recurso explotable es econdmicamente
rentable, para ser procesados por las lineas de concentracién de minerales.

Extraccidbn y Chancado: los minerales oxidados provenientes de los
distintos depdsitos exaticos, sumado a una fraccion de Oxidos extraidos
desde la Mina de Rosario y Ujina son reducidos de tamafio a través de la
etapa de chancado. El mineral chancado se envia mediante correas
transportadoras al Stock Pile de Oxidos, para luego pasar a la etapa de
Curado/Aglomeracion y Lixiviacion.

Curado/Aglomeracion: este proceso consiste en adicionar acido sulfurico
concentrado y agua al mineral en un tambor rotatorio para que ocurran dos
fendmenos: la generacion de sulfatos de cobre, producto de la reaccion
guimica entre el acido y los 6xidos de cobre; y la formacién de glomeros de
mineral, debido a que la mezcla de mineral, agua y acido en el tambor
rotatorio hace que las particulas finas se adhieran a las mas gruesas. El
mineral aglomerado permite ser irrigado de mejor forma en la siguiente
etapa, Lixiviacion. El tiempo de residencia del mineral en el tambor
aglomerador es de, aproximadamente, 1 minuto.

Lixiviacion: este proceso tiene por objetivo la disolucion de los 6xidos y
sulfatos de cobre que se encuentran en el mineral. Para esto, el mineral
aglomerado es depositado en una superficie impermeable formando una
pila, la cual es regada posteriormente con una solucion de refino, que
contiene 0,2 g/l de Cu2 + y 9 g/l de H2SO4, aproximadamente. Esta
solucion a medida que traspasa la pila reacciona quimicamente con el
mineral, aumentando el contenido de Cu2 + y disminuyendo el contenido de
H2SO4 el cual finalmente alcanza a 3 g/l de Cu2 + y 4 g/l H2SO4
aproximadamente. Esta solucion drenada de las pilas, es conducida
mediante canaletas y cafierias hacia la piscina de PLS, desde donde es
bombeada hacia la etapa de extraccion por solvente. El periodo de tiempo
para el proceso de lixiviacién es 200 dias aproximadamente.

Extraccidn por solventes y electro obtencion: este proceso busca separar y
purificar el cobre de la solucién obtenida en la lixiviacion. La solucion de
cobre es mezclada con solventes organicos (hidrocarburos) y extractantes,
los cuales no se mezclan, los iones Cu2+ son altamente atraidos por los
extractantes, transfiriendose desde la solucion acuosa (proveniente de la
lixiviacién) a la solucién orgénica. La solucion orgénica (ahora cargada de
cobre), es contactada con solucién electrolito pobre, proveniente de la nave
de electro obtencién, 40 g/l Cu2+ y 195 g/l H2SO4, generandose electrolito
rico 44 g/l de Cu2+ y 185 g/l de H2SO4. Este electrolito rico es filtrado y
enviado a celdas electroliticas donde se produce la electro obtencion. Las
celdas electroliticas tienen dispuestas en su interior anodos (polo positivo) y
catodos (polo negativo). El anodo es una placa de una aleacién Pb-Ca-Sn,
y el catodo es una placa de acero inoxidable. En estas celdas se aplica una
corriente eléctrica directa, de muy baja intensidad, que entra por anodo y
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sale por el catodo. El ion Cu2+ contenido en la solucion es atraido por la
carga negativa del catodo y migra hacia él, depositdndose en la superficie
de esta placa como cobre metalico. El tiempo necesario para sacar o
cosechas catodos de cobre con un peso aproximado de 45 kg es de siete
dias. Finalmente, estos catodos de cobre son transportados en camiones a
las instalaciones de los compradores o al puerto de embarque donde son
enviados via maritima a compradores en el extranjero.
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Figura N°2: Diagrama del proceso productivo de los Céatodos de Cobre de
Collahuasi.

Fuente: Reporte Gestion de Cambio Climéatico, Compafiia Minera Dofia Inés de
Collahuasi SCM 2013.

Produccion de Cobre en Chile

En Chile el proceso de extraccion, explotacion y aprovechamiento de minerales es
uno de los pilares fundamentales del desarrollo econémico, siendo el cobre, uno
de los principales minerales que se extrae en el pais.

El siguiente cuadro representa una comparaciéon de la produccién de cobre,
molibdeno, plata y oro en Chile y la participacion porcentual en la produccién
mundial y ranking del afio 2013, el cual sefiala que el pais tiene un 31.5% de la
participacion mundial en cobre, que representa al primer lugar de produccién a
nivel mundial.
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Produccion Chile  Participacion Mundial
Cobre (miles de TM de fino) 5,776 31.5%

Molibdeno (TM de fino) 38.715 14.5%
Plata (kg de fino) 1.173.845 4.5%
Oro (kg de fino) 51,309 1.9%

Figura N°3: Produccién de Chile y Participacién Mundial 2013.
Fuente: Cochilco Anuario 2013.

El cobre es muy importante en nuestro pais, actualmente, son aproximadamente
22 las empresas mineras de la gran mineria que existen a nivel nacional, de ellas
se pueden destacar por sus mayores niveles de produccion, Codelco que
incorpora a las divisiones de Chuquicamata, Radomiro Tomic, Salvador, Andina,
El Teniente y Gaby, Minera Escondida Limitada, AngloAmerican Norte y
AngloAmerican Sur, Los Pelambres y Compafiia Minera Dofia Inés de Collahuasi
entre otras.

Por este motivo, el enfoque de esta tesis se ha enfocado en un andlisis de las
principales empresas productoras de cobre de Chile, entre las que se pueden
destacar: Codelco, Minera Escondida Limitada y Compafia Minera Dofa Inés de
Collahuasi.’

De estas empresas se han analizado los estados financieros y se reviso la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera que impacta
significativamente en el ciclo minero.

Procesos de la mineria

Las actividades mineras comienzan con la exploracion y evaluacién de un area de
interés, si la exploracion y evaluacion es exitosa, una mina puede ser desarrollada
y la produccién comercial se puede ejecutar. Las etapas previas al inicio de la
produccion pueden ser prolongados y con costos muy elevados, por lo tanto el
tratamiento contable adecuado para esta inversion es esencial, sin embargo,
previo a examinar las etapas de las operaciones, se deben definir las fases del
proceso de una mina, de las cuales se pueden observar cinco términos de uso
comun que describen las distintas etapas de las operaciones de la mina.

De acuerdo a la interpretacion realizada en esta tesis del Financial Reporting in
the Mining Industry de noviembre 2012, las principales etapas del proceso de una
mina son los siguientes™®.

® Informacién obtenida del Anuario de Estadisticas del Cobre 2013 Cochilco
1% |nformacién interpretada de Financial Reporting in the Mining Industry, November 2012.
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1 Exploracion.

2 Evaluacion.

3 Desarrollo.

4 Produccion

5 Cierre y restauracion

Figura N°5: Informacion interpretada del Financial Reporting in the Mining Industry.
Fuente: Financial Reporting in the Mining Industry, November 2012.

- Etapa de Exploracion.

El principal objetivo de esta etapa consiste en explorar los recursos necesarios
para la explotacion y la comercializacion. Las principales actividades que estan
involucradas en esta etapa son la investigacion y analisis de los datos de
exploracion historica del territorio que se quiere explotar, realizacion de estudios
topograficos, geoldgicos, geofisicos y geoquimicos y perforaciones para la
exploracion, apertura de fosos y analisis de muestras que permitan determinar la
viabilidad del proyecto. Los métodos de exploracion mas utilizados son la
recopilacion de informacién, sondajes, revision de suelos y antecedentes que
permitan seguir avanzando en el desarrollo del proyecto minero.

- Etapa de Evaluacion.

En esta etapa se determina la factibilidad técnica y la viabilidad de Ila
comercializacién del recurso mineral. Las principales actividades de esta etapa
incluyen evaluar el volumen y calidad del depdsito, probar y examinar los métodos
de extraccion y procesos metallrgicos o de tratamiento, hacer estudios de
topografia, transporte e infraestructura, factibilidad del mercado, y estudios de
impacto ambiental, para cumplir con la normativa legal nacional vigente. La etapa
de evaluacion generalmente produce un estudio de viabilidad que identifica
reservas probadas y probables y conduce a la decision de desarrollar una mina.

- Etapa de Desarrollo.
En la etapa de desarrollo se establecen las vias de acceso y las instalaciones de
puesta en marcha para la extraccion, el tratamiento y transporte de la produccién
desde la reserva minera y otras preparaciones para la produccion comercial. Esta
etapa considera excavaciones, construccion de accesos y eliminacion de los
residuos de roca y estéril que permitan el acceso adecuado al cuerpo
mineralizado.
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- Etapa de Produccion.
En esta etapa se realizan las actividades cotidianas del proceso productivo tales
como la obtencion de concentrado de cobre, obtencion de catodos y concentrado
de molibdeno entre otros. Antes de la venta del producto se consideran como
parte del proceso la extraccion, depreciacion de activos tangibles y amortizacion
de activos intangibles, mantenimientos de equipos e infraestructura, transporte y
cualquier otro costo necesario para producir la venta.

- Etapa de Cierre y Restauracion.
El cierre de las faenas mineras, es una parte fundamental dentro de los procesos,
debido a que es una de las etapas con mayor regulacion en el pais. A nivel
nacional, este aspecto esta regulado en la ley 20.551"".

En esta etapa se efectla el cierre y restauracién de la mina una vez que se han
terminado las operaciones mineras. En Chile existe una normativa que regula el
cierre de faenas e instalaciones mineras, en la cual se entregan los lineamientos
del proceso de cierre y de las garantias que tienen que cubrir las empresas
mineras.

Los hitos en los cuales termina una etapa y se da inicio a otra son de mucha
relevancia en términos de lo que se contabiliza en cada etapa, generalmente las
etapas se superponen, y en algunas ocasiones varias etapas se pueden dar de
manera simultanea, sin embargo, a continuacién se mencionan las principales
caracteristicas de cada una de las etapas del proceso minero, de los cuales cada
empresa debe determinar los puntos de corte de los gastos que corresponden a
cada una de las etapas.

1 Ley 20.551 Regula el Cierre de Faenas e Instalaciones Mineras.
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Principales normas contables que aplican en las etapas
del proceso minero. Interpretacion y Aplicacién

Las normas contables proporcionan a los usuarios de los estados financieros un
entendimiento confiable y comprensible de la informacién revelada, debido a que
son un estandar a nivel internacional que pretende que la informacién sea
universalizada, es decir, que sea comprendida y utilizada por cualquier persona en
cualquier parte del mundo.

Las Normas Internacionales de Contabilidad y las Normas Internacionales de
informacion financiera, en el contexto de la globalizacién, especificamente del
ambito econdmico, son fundamentales en las lecturas de los estados financieros,
debido a que todas las compafiias deben realizar su contabilidad bajos los criterios
establecidos bajo esta normativa.

El siguiente cuadro presenta un resumen de aquellas normativas internacionales
de contabilidad, vinculadas estrechamente en cada etapa del proceso minero,
entregando una interpretacion de la normativa.

Etapas del Proceso Minero asociados con la normativa contable

1 Exploracion y Evaluacion NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Proyectos Mineros.

2 Desarrollo NIC 16 Propiedad, Planta y Equipos.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos.

3 Produccion NIC 18 Ingresos de las actividades.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

CINIIF 20 Costos de desmonte en la Etapa
de Produccion.

NIC 17 Arrendamientos.

4 Cierre y Restauracién NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y
Activos Contingentes.

Figura N°6: Informacioén interpretada del Financial Reporting in the Mining Industry.
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Etapa de Exploracion y Evaluacion

De acuerdo al resumen de las etapas del proceso minero y las principales
normativas contables que aplican a dichos procesos, expresadas en el cuadro
anterior, se aplica en las etapas de exploracion y evaluacion.

l. Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales

El Resumen Técnico de la Normativa Internacional de Informacion Financiera N°
6, en adelante, NIIF 6 plantea que: “El objetivo de esta NIIF es especificar la
informacion financiera relativa a la exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Desembolsos relacionados con la exploracién y evaluacion son los gastos
incurridos por una entidad debido a la exploracion y evaluacion de recursos
minerales antes de que se pueda demostrar la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de la extraccion de recursos minerales. Exploracion y evaluacion de
recursos minerales es la busqueda de recursos minerales, incluyendo minerales,
petréleo, gas natural y recursos similares no renovables, realizada una vez que la
entidad ha obtenido derechos legales para explorar en un area determinada, asi
como la determinacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de recursos minerales.

Los activos para exploracion y evaluacion son los desembolsos relacionados con
la exploracion y evaluacién reconocidos como activos de acuerdo con la politica
contable de la entidad.

La NIIF:

- Permite que una entidad desarrolle una politica contable para activos para
la exploracion y evaluacion sin considerar especificamente los requisitos de
los parrafos 11 y 12 de la NIC 8. De este modo, una entidad que adopte la
NIIF 6 puede continuar usando las practicas contables aplicadas
inmediatamente antes de adoptar la NIIF. Esto incluye la continuacion del
empleo de las préacticas de reconocimiento y medicion que son parte de
esas practicas contables.

- Exige que las entidades que reconocen activos para la exploracion y
evaluacion realicen pruebas de deterioro de valor sobre ellos, cuando los
hechos y circunstancias sugieran que el importe en libros de los activos
excede a su importe recuperable.

- Requiere que el reconocimiento del deterioro de valor se haga de una

manera distinta a la prevista en la NIC 36, pero lo mide de acuerdo con esa
Norma una vez que tal deterioro ha sido identificado.

19



Especificamente la NIIF 6 indica que se requieren mejoras limitadas en las
practicas contables existentes para los desembolsos por exploracion y evaluacion,
como asi también que las entidades que reconozcan activos especificos de estas
etapas y se realice una comprobacion de su deterioro del valor de acuerdo a lo
que indica la NIIF 6 y se mida cualquier deterioro de acuerdo con lo que indica la
Normativa internacional de contabilidad N° 36, en adelante, NIC 36 de Deterioro
del valor de los activos."*?

La NIIF 6 no aborda otros aspectos referentes a la contabilizacion de las
compafias dedicadas a la exploracién y evaluacion de recursos minerales y los
desembolsos que haya incurrido antes de la exploracién y evaluacion de los
recursos, tales como recursos utilizados antes de obtener el derecho legal de
explorar un area y desembolsos después de que sea demostrable la factibilidad
técnica y la viabilidad comercial de la extraccién de un recurso mineral.

Los aspectos mas relevantes de la norma contable son:

- Las empresas pueden no aplicar lo que indica la NIIF 6 y sus desembolsos
factibles y medibles se reconoceran en el Estado de Resultado.

- Si la compafiia acepta aplicar la NIIF 6, y los desembolsos son factibles y
medibles podra reconocer los desembolsos como activo.

Los depdésitos de minerales generalmente se encuentran muy por debajo de la
superficie y de la tierra, son a menudo de forma irregular, haciendo que sean
dificiles de medir. La calidad relativa o el porcentaje de contenido de metal de
mineral puede variar también a lo largo de un solo depésito, por lo tanto, la
estimacion de las reservas minerales y los recursos, es una cuestion de
considerable dificultad técnica, para lo cual se requiere de una evaluaciéon de la
confianza geoldgica del depdsito y la viabilidad econdmica de la extraccion del
mineral.

En términos practicos, las empresas en Chile sefialan que los costos de
exploraciéon se relacionan con la busqueda de recursos adecuados para la
explotacion comercial que incluye actividades tales como: investigacion y andlisis
de los datos de exploraciéon historica del area, estudios topogréficos, geoldgicos,
geoquimicos y geofisicos, perforacion de exploracion, excavacion y muestreo. Los
costos de evaluacion consisten en aquellos costos incurridos para determinar la
factibilidad técnica y viabilidad comercial de un recurso mineral e involucran
actividades como determinar el volumen y la ley de los depdsitos, examinar y
probar métodos de extraccion y procesos metallrgicos o de tratamiento, realizar el
peritaje de los requerimientos de transporte e infraestructura y la conduccion de
estudios de mercado y financieros.

12 . . . . .y . .
Norma Internacional de Informacidn Financiera NIIF 6. Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales,
2012.
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Los costos de exploracion incurridos antes de establecer que una propiedad
contiene reservas econdémicamente recuperables se cargan en resultados.

Las empresas pueden capitalizar los costos relacionados con las actividades de
exploracion de su area de interés, en la medida que los resultados de tales
exploraciones proporcionen un nivel razonable de seguridad acerca de su
factibilidad técnica y comercial.

Las reservas y recursos minerales son los capitales econémicos mas importantes
para las empresas mineras en conjunto con la capacidad de gestion para
transformar éstos en flujos de efectivo.

Los efectos de las reservas y recursos mineros en los estados financieros se dan
en cargos por depreciacidn y amortizacion, calculo de ajustes del costo de
remocion, en adelante, “Stripping”, calendarizacién expectativas de los futuros
flujos efectivos de entrada y de gastos por concepto de desmantelamiento y
restauracion y por la capitalizacion de los costos de exploracion y evaluacion.

La estimacién de reservas y recursos minerales es una fuente de considerable
incertidumbre y dificultad técnica. Esto por lo general implica una evaluacion de la
confianza del depdsito y de la viabilidad econdmica de la extraccién del mineral.

De acuerdo al cédigo JORC, las reservas y recursos minerales se categorizan de
acuerdo al nivel de confianza geoldgica. La distincion entre la reserva mineral y el
recurso mineral esta basada en la viabilidad econdémica de la extraccion y se debe
tener en consideracion:

- Los recursos son una oportunidad de mineral identificado con perspectivas
razonables de una eventual extraccion econémica.

- Las reservas minerales son la parte econémicamente explotable de los
recursos minerales apropiadamente demostrado con su evaluaciéon
correspondiente, la cual justifica la extraccién razonable del mineral.

El cuadro de abajo indica el marco en el cual se clasifican las estimaciones de

tonelaje y leyes con el fin de reflejar niveles de confianza geoldgica y distintos
grados de evaluacion técnica y economica.
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Resultados de Exploracion

Recursos Minerales Reservas de Mena
Inferidos
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confianza Medidos : » Probados |
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l Consideracion de factores de mineria, metalurgicos, economicos, de
mercadeo, legales ambientales, sociales y gubernamentales
= | o5 factores modificadores ="

Figura N°7: Relacion general entre resultados de exploracion, recursos y reservas
mineras.

Fuente: Codigo de Australasia para Informar sobre Recursos Minerales y
Reservas de Mena (El Cédigo JORC), 1999.

Si un recurso mineral esté indicado, se sabe donde existe el mineral y es probable
que exista la reserva mineral. Si un recurso mineral esta medido, se reconoce una
gran parte como probado y el restante como probable.

En la estimacion de reservas se deben considerar la ubicacién del producto
extraido, y su impacto en los precios del mineral para ser vendido, la ley
producido, el precio del cobre, los costos operacionales, gastos de tratamiento y
refinacion, la correlacion de los flujos de efectivo que se van a recibir y las
cantidades de mineral producidas, costos de mano de obra, tasas de descuento y
tipo de cambio entre otros.

Los costos de exploracion son utilizados para descubrir los recursos minerales y
los costos de evaluacion son utilizados para evaluar la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de los recursos encontrados.

En términos contables, la exploracion comenzara cuando se obtengan los
derechos legales para explorar un area determinada (pertenencia minera), los
desembolsos utilizados antes de la obtencién de los derechos legales, por lo
general se considera generalmente como un gasto, una excepcioén a esto seria la
adquisicion por separado del activo intangible, tal como el pago de una opcion de
compra para obtener los derechos legales (pertenencia minera).

En el caso de empresas sin actividades productivas, el tratamiento contable de los

gastos de la exploracion y evaluacion (capitalizados o como gastos) puede tener
un impacto significativo en los estados financieros.

22



Las pequefias empresas mineras muchas veces tienen una practica basada en
aplazar todos los gastos de exploracién y evaluacion como un activo incluso si el
resultado es muy incierto, lo anterior se debe a que no tienen grandes activos de
produccion, donde los gastos de exploracion y evaluacion esta en curso y para los
que aun no se ha determinado un resultado. Otras empresas llevan a resultado
todos los gastos de exploracién y evaluacion hasta que se ha establecido la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral.

Respecto a las revelaciones en los estados financieros, un indicador clave de
desempefio son sus reservas existentes y los futuros flujos de producciéon e
inversiones que se esperan de ellos. Las revelaciones de las reservas y recursos
normalmente forman parte de los estados financieros, pero se presentan fuera de
ellos y no estan cubiertos por la opinidn del auditor, sino que se rigen por
normativas internacionales como el cédigo JORC.

Las reservas y recursos también proporcionan la base para la adquisicion de
fondos a través de préstamos y financiamiento de capital.

Objetivo: Establecer los requisitos de presentacion de informacidn financiera aplicables a
la exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Etapa de Desarrollo

Las principales normas que aplican en la etapa de desarrollo del negocio son las
relacionadas con Propiedad, Planta y Equipos (NIC 16) y Deterioro del Valor de
los Activos (NIC 36).

l. Propiedad, Planta y Equipos

Respecto a la Normativa Internacional de Contabilidad N° 16, en adelante, NIC 16,
referente a Propiedad Planta y Equipo, el resumen Técnico de la NIC 16 plantea
que “El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros
puedan conocer la informacién acerca de la inversién que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se hayan producido en
dicha inversion™?.

Este resumen plantea que “los principales problemas que presenta el
reconocimiento contable de propiedades, planta y equipo son la contabilizacion de
los activos, la determinacién de su importe en libros y los cargos por depreciacion
y pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacién a los mismos™*.

3 Norma Internacional de Contabilidad NIC 16. Propiedad, Planta y Equipos, 2012.
14 /
Ibidem
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Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que tiene una
compafia para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos de los cuales se esperan
usar durante mas de un periodo.

Conjuntamente con ello, un aspecto relevante de propiedad, planta y equipo es
gue se reconocera como activo si, y sOlo si sea probable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo para la
entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Otro aspecto que incorpora esta normativa es la medicién en el reconocimiento:
“Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para
ser reconocido como un activo, se medira por su costo. El costo de un elemento
de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al efectivo en la fecha
de reconocimiento. Si el pago se aplaza méas all4 de los términos normales de
credito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos
se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo incluye:

- Precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

- todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

- la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos del de la
produccion de inventarios durante tal periodo™.

El reconocimiento inicial del activo incluye el precio de compra, descuentos y
costos directos atribuibles.

Costos = Precio — descuentos + Costos Directos

Y |bidem
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Cuadro comparativo de medicion después del reconocimiento

Medicion después del Reconocimiento | Eleccién de Politica contable (modelos
costo o revaluacion) aplicado a todos
los elementos de propiedad planta y
equipos.

Modelo de costo Posterior al reconocimiento del activo,
se contabilizara por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Modelo de reevaluacion Posterior al reconocimiento del activo,
se contabilizara por su valor revaluado,
que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se haran regularmente
para evitar desviacion del valor del
activo.

Figura N°7: Elaboracién propia en base a NIC 16.

La depreciacion es la pérdida de valor en el tiempo del activo a lo largo de su vida
atil. Importe depreciable es el costo de un activo, menos su valor residual. Por su
parte, en el caso de activos que tengan un costo significativo, se depreciara de
forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo. El
cargo por depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo.
En este sentido, el método de depreciacion utilizado reflejara el patron que se
espera que sean consumidos, los beneficios econémicos futuros del activo, se
pueden utilizar los siguientes métodos de depreciacion: método lineal y unidades
de produccion.

Los métodos deben ser revisados y/o modificados si ya no reflejan el patrén
esperado de consumo de beneficios de los activos.

Segun la NIC 16, se establece que “para determinar si un elemento de

propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor, la entidad aplicara la
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos. El importe en libros de un elemento de
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propiedades, planta y equipo se dara de baja en cuentas: (a) por su disposicion; o
(b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
disposicion™®.

De acuerdo a lo antes mencionado, se presenta un cuadro con el resumen de la
NIC 16.

Cuadro Resumen NIC 16

Reconocimiento Inicial Reconocimiento Posterior Método de adquisicidn M¢étodo de depreciacion
Costo Costo de Adquisicidn
Activo —— Costo ] Meétodo Lineal
1° Mercado + Unidades de Produccion
- Revalorizacion 1 2° Especialistas o

. estimar flujos futuros

Depreciacion / vida itil total
cualquier depreciacion acumulada y por cualquier

En ambos métodos el valor libro es reducido por |

pérdida por deterioro

Figura N°8: Elaboracién propia en base a NIC 16.

Objetivo: Establecer los principios para el reconocimiento inicial y la contabilizacién
posterior de Propiedad, planta y equipos.

Il. Deterioro del Valor de los Activos

Otra Normativa que se debe considerar dentro de la etapa de desarrollo y que
permite valorizar el valor de un elemento de propiedad, planta y equipos, Yy
también para otros activos de las entidades, es la NIC 36 que trata el deterioro del
valor de los activos.

De acuerdo a la NIC 36, “el objetivo de esta Norma consiste en establecer los
procedimientos que una entidad aplicara para asegurarse de que sus activos
estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe
recuperable™’.

De esta manera, un activo se considerara contabilizado por encima de su importe
recuperable cuando su valor en libros sea superior del importe que se pueda
recuperar del mismo por medio de su utilizacion o de su venta. Si fuese asi, el
activo se presentaria como deteriorado, y la Norma exige que la entidad
reconozca una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

16 ,
Ibidem
” Norma Internacional de Contabilidad NIC 36. Deterioro del Valor de los Activos, 2012.
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En la practica, las empresas deben revisar el valor libro de los activos tangibles e
intangibles para determinar si existen indicios de una disminucion de su valor, ante
la presencia de esto, se estima el monto recuperable del activo y la pérdida de
valor por deterioro en caso que existiese. Si un activo no genera flujos de efectivo
independientes de otros activos, las empresas estiman el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo (U.G.E.) de la que depende el activo, el cual es
medido como el mayor valor entre su valor razonable y su valor libro. Cuando el
valor libro de un activo excede su valor recuperable, se le considera como
deteriorado, y por ende, se debe ajustar a su valor recuperable.

Valor Recuperable (V.R.) < Valor Libro «— Existe Diferencia —pRebaja del activo hasta su V.R.

Figura N°10: Elaboracién propia en base a NIC 36.

La industria minera se distingue por la significativa inversion de capital requerida y
también por la volatilidad en los precios del cobre y monedas que se utilizan para
la contabilizacion de ventas de productos como también para el costeo de
inventarios y pago de proveedores. La fuerte inversion en activos mantiene a la
industria expuesta a condiciones economicas adversas y por lo tanto, de un
momento a otro se pueden producir cargos por deterioro que implican pérdidas
para las entidades, por lo tanto, las empresas deben establecer criterios con el fin
de evaluar si se ha producido un indicio de deterioro.

Los principales indicadores de deterioro que se producen en la industria minera
son:

- Disminucién de precios de los productos cobre, oro, plata y molibdeno.

- Disminucién significativa de la capitalizacion de mercado de la entidad o de
otras entidades que producen el mismo producto.

- Cambios adversos en las regulaciones gubernamentales y el derecho
ambiental (aumento de impuestos).

- Movimientos adversos significativos en los tipos de cambio.

- Aumentos significativos en los costos de produccion.

- Aumentos significativos en un proyecto de capital.

- Aumentos significativos en el costo esperado de desmantelar activos y la
restauracion del lugar, sobre todo hacia el final de la vida de una mina.

- Una revision importante de la vida del plan de la mina que implique
disminuir la vida de la mina.

Objetivo: Asegurar que los activos no estan registrados a un importe superior a su
importe recuperable y definir como se calcula el mismo.
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Etapa de Produccion

En la etapa de produccion de las empresas mineras, las normativas mas
significativas que aplican son las Normas Internacionales de Contabilidad N° 18,
en adelante, NIC 18 correspondiente a Ingresos de la actividad ordinaria, las
Normas Internacionales de Contabilidad N° 12, en adelante, NIC 12 que hace
referencia a los impuestos a las ganancias y las Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera N° 20, en adelante, CINIIF 20, que hace
referencia a la interpretacion del costo de desmonte en la fase de produccion a
cielo abierto y NIC 17 Arrendamientos, que hace referencia a los arrendamientos
operativos o financieros de las empresas.

l. Ingresos de Actividades Ordinarias

La NIC 18 sefiala que “la principal preocupacion en la contabilizacion de ingresos
de actividades ordinarias es determinar cuando deben ser reconocidos™®. De esta
forma, el ingreso de actividades ordinarias es reconocido cuando sea probable
qgue los beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y estos beneficios
puedan ser medidos con fiabilidad. La norma es una guia practica sobre la
aplicacién de criterios que se deben considerar para reconocer los ingresos
ordinarios de las Compaifiias.

Ingreso de actividades ordinarias corresponde a la entrada de beneficios
econdémicos de un periodo, producto de las actividades ordinarias de una entidad,
siempre que esto genere un aumento en el patrimonio que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio.

Esta norma debe ser aplicada al contabilizar ingresos de actividades ordinarias
procedentes de las siguientes transacciones y sucesos como: la venta de bienes,
la prestacion de servicios y el uso, por parte de terceros, de activos de la entidad
que produzcan intereses, regalias y dividendos.

En el caso practico de esta normativa aplicada en la industria minera, las
compafiias reconocen los ingresos por ventas en orden que se conviertan en
beneficios para las entidades en la medida que se puedan medir confiablemente,
de manera independiente de cuando se realice el cobro. Las empresas miden los
ingresos por ventas al valor de acuerdo a los precios de los metales, deduciendo
los descuentos que pueden aplicarse en la venta como por ejemplo descuentos,
derechos de aduana e impuestos. En el caso del cobre, los ingresos de
subproductos como el oro, la plata y el molibdeno se incluyen en el rubro de
ingresos por ventas.

En la misma linea, los ingresos por ventas son reconocidos en el momento en que
los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los productos se
transfieren al comprador y los productos son entregados. Por lo general sucede

'® Norma Internacional de Contabilidad NIC 18. Ingreso de Actividades Ordinarias, 2012.
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cuando los productos contractualmente son despachados a una ubicacion
acordada o, en el caso de ventas FOB, cuando el producto se encuentra
embarcado.

Las empresas mineras en sus contratos incluyen clausulas y algunos términos en
las que contienen acuerdos de precios provisionales y en cada cierre contable se
realizan ajustes a los precios de venta sobre la base de las variaciones producidas
entre los precios provisorios y la curva de precios futuros, hasta la fecha de la
liquidacion final de los contratos. Generalmente, el periodo entre la facturacion
provisoria y la liquidacién final varia de uno a seis meses.

Objetivo: Establecer el tratamiento contable de los ingresos que surgen de ciertos tipos
de transacciones y eventos.

Il. Impuesto a las Ganancias

La NIC 12 considera el tratamiento contable del impuesto a las ganancias, en el
que se consideran todos los impuestos ya sean los del pais o impuestos
extranjeros relacionados con las ganancias sujetas al pago de tributos. Esta
normativa incluye también otros tributos como retenciones sobre dividendos y todo
lo relacionado cuando procede la distribucion de ganancias a la empresa que
presenta los estados financieros™.

En las empresas generalmente la provision por impuesto a la renta se determina
en relacion a la renta liquida imponible de primera categoria, las cuales son
calculadas en base a las leyes tributarias que existen en el pais y que estan
actualmente vigentes. Ademas, de acuerdo a lo que sefiala la normativa, las
empresas deben registrar diferencias temporarias que se generen entre las bases
contables — financieras y las bases tributarias de los activos y pasivos que tengan
las empresas de acuerdo a lo que sefiala esta normativa.

Debido a que se generan diferencias temporarias producto de las diferencias entre
las bases contables — financieras y las tributarias, las compafias deben registrar
impuestos diferidos que resultan de la determinacion de la renta imponible
operacional (R.1.0.) para efectos del calculo del impuesto especifico a la mineria.
El 29 de septiembre de 2014 se publicé la Ley N° 20.780 que implica un cambio
progresivo en las tasas para determinar el impuesto a la renta entre los afios 2014
y 2017 incrementando a 21%, 22,5%, 24% y 25% para cada afo.

En todas las empresas ha causado un mayor gasto de impuestos, para el caso de
las empresas mineras este incremento de tasas ha generado mayores cargos en
resultados producto del efecto del aumento de la tasa del afio 2014 de los
impuestos corrientes.

® Norma Internacional de Contabilidad NIC 12. Impuesto a las Ganancias, 2012.
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En el caso del impuesto especifico de la mineria aplican tasas de 4% por
invariabilidad tributaria entre los afios 2013 y 2017, y los afios siguientes se
aplicaran tasas vigentes entre el 5% y 14%.

Objetivo: Determinar el tratamiento contable del impuesto sobre las ganancias y sus
efectos en balance y resultados.

l"l. Costos de Desmonte en la Fase de Produccion de una Mina a Cielo
Abierto

La CINIIF 20 se basa en las operaciones mineras de rajo abierto, y en la que las
empresas muchas veces para llegar a las zonas ricas en mineral deben remover
escombros para acceder a estas zonas, y a esta actividad se le denomina
desmonte.

Esta actividad se puede separar en actividades previas al proceso de produccion
en el cual los costos se capitalizan como parte de costo de preparar la mina para
la produccion y se deprecia, por lo general, bajo unidades de produccion, una vez
gue comienza la etapa productiva de la empresa.

Respecto a la remocion de material en la etapa de la produccion la CINIIF 20
indica: “El material extraido al desescombrar en la fase de produccion no sera
necesariamente 100 por cien escombros; a menudo contendrd una combinacién
de mineral y escombro. La proporcién de mineral con respecto al escombro puede
fluctuar de un bajo grado no rentable a un alto grado rentable. La extraccion del
material con baja proporcion de mineral con respecto al escombro puede producir
algun material utilizable, que puede usarse para producir inventario. Esta
extraccidon puede también proporcionar acceso a niveles mas profundos de
material que contengan una proporcion mayor de mineral con respecto al
escombro. Puede haber, por ello, dos beneficios acumulandose (devengandose)
en la entidad procedentes de la actividad de desmonte: el mineral utilizable que
puede usarse para producir inventario y la mejora del acceso a cantidades
adicionales de material que se explotaran en periodos futuros.

Esta Interpretacion considera cuando y cémo contabilizar por separado estos dos
beneficios que surgen de la actividad de desmonte, asi como la forma de medir
dichos beneficios en el momento inicial y posteriormente™?°.

En la aplicacion de esta norma en una empresa minera, se puede mencionar que
los costos de remocion o stripping utilizados durante la produccion se aplazan con
el objetivo de correlacionar el costo de hacer este trabajo con los beneficios

%% Interpretacién CINIIF 20 Costos de Desmonte en la Fase de Produccién de una Mina a Cielo Abierto, 2012.

30




econdémicos. Esto se da cuando existen variaciones en los costos de stripping
durante la vida de la mina.

El costo de stripping que hay en la etapa de produccion generan dos beneficios; el
primero se refiere a la produccion de inventario de mineral, en cuyo caso, los
costos de stripping se contabilizan como costos del periodo. El segundo consiste
en el mejoramiento del acceso a los minerales a ser extraidos en el futuro, en el
gue los costos se capitalizan como un activo no corriente dentro de propiedad,
planta y equipos en los cuales se deben cumplir los siguientes aspectos:

- Se consideren probables los beneficios econdmicos futuros asociados a las
mejoras de acceso al cuerpo mineralizado.

- El componente del cuerpo mineralizado para el cual se mejoraré el acceso,
se puede identificar con razonable precision.

- Los costos relacionados con la mejora del acceso se pueden medir de
forma fiable.

En caso que los criterios anteriores no se cumplan, los costos de stripping de
produccion se reconocen como costos del periodo cuando sucedan.

Algunas empresas han determinado sus costos de remociéon o stripping de
produccion para cada operacion minera de superficie, identificando componentes
separados (Mega Fases) para los cuerpos mineralizados en cada caso. Un
componente identificable es un volumen especifico del cuerpo mineralizado que se
hace mas accesible por la actividad de stripping. Para determinar los volimenes
esperados de estéril y mineral a ser extraidos por la actividad de stripping en cada
uno de los componentes, se requieren de juicios y estimaciones de importancia,
basados en la informacion disponible en el plan minero. Los planes mineros, y por
lo tanto, la identificacibn de componentes, pueden variar por diversas razones,
tales como, tipo de commaodity, caracteristicas geoldgicas del cuerpo mineralizado,
ubicacion geografica y/o consideraciones financieras.

El monto de los costos de stripping diferidos se basa en el ratio obtenido de la
division del tonelaje de estéril extraido por la cantidad de mineral extraido. Estos
costos se difieren y capitalizan en la medida que el ratio del periodo actual exceda
el ratio de la Mega Fase y, serd amortizado, considerando las toneladas de
mineral extraido en cada periodo, durante la vida de la respectiva Mega Fase. El
ratio de cada Mega Fase se determina en base a las reservas econémicamente
recuperables de la mina. Los cambios son contabilizados prospectivamente, desde
la fecha del cambio, cuando éstos son significativos.

Objetivos: Determinar la contabilizacién de los costos asociados a la remocion de
desechos de sobrecarga (stripping), en la fase de produccién de la una mina.
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V. Arrendamientos

La normativa contable que aplica para los arrendamientos es la NIC 17}, cuyo
objetivo es establecer para los arrendadores y arrendatarios, las politicas
contables y la informacién que se debe revelar respecto de los arrendamientos
operativos y financieros, de esta manera, un arrendamiento es operativo si se
transfieren todos los riesgos y ventajas derivados de la propiedad como por
ejemplo cuando el arrendamiento de un equipo cubren practicamente, la totalidad
de la vida del activo, o también se puede dar el caso que el pago del
arrendamiento es igual al valor del activo.

Todos los otros arrendamientos se consideran arrendamientos operativos.

En arrendamientos financieros, para el arrendatario en la contabilizacion se debe
considerar, primero registrar el activo y el pasivo al menor valor que puede haber
entre el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento o el valor razonable
del activo arrendado, la amortizacion se debe hacer en el periodo de
arrendamiento y el pago del arrendamiento financiero distribuido entre intereses y
disminucién del pasivo.

Para el caso del arrendador de arrendamientos financieros, reconocer como una
cuenta por cobrar el valor equivalente a la inversiéon neta en el arrendatario, y debe
reconocer los ingresos financieros de acuerdo a una tabla de amortizacion que
refleje un rendimiento constante de su inversion.

En arrendamientos operativos, lo que debe contabilizar el arrendatario es
reconocer los pagos de arrendamientos operativos como gastos en el estado de
resultados integrales de forma lineal.

Para el arrendador de arriendos operativos deben contabilizar en el balance, los
activos relacionados con los arrendamientos operativos y deben ser reconocidos
de manera lineal por el periodo del arrendamiento. También deben distribuir los
costos directos por el periodo del arrendamiento, no pueden llevar los costos al
inicio del periodo.

En la industria minera hay diversos arrendamientos que hacen las empresas
mineras, algunas compafias realizan arriendos financieros de equipos mineros
como camiones y palas, sin embargo, también pueden haber contratos en los
cuales exista de manera implicita la existencia de un arrendamiento financiero.
Debido a que el tratamiento contable es muy diferente entre una forma de
arrendamiento (financiero u operativo), las empresas dentro de sus areas legales y
de contratos, deben evaluar al cierre de cada periodo si un contrato incorpora
arrendamientos financieros implicitos o explicitos.

! Norma Internacional de Contabilidad NIC 17. Arrendamientos, 2012.
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La forma de contabilizaciéon de un arrendamiento, ya sea financiero u operativo,
afecta directamente la composicion de los estados financieros de cualquier
Compaiiia, el arrendamiento financiero se contabiliza en activos y pasivos, y el
costo se refleja via gastos financieros en el estado de resultados integrales en el
periodo de duracién del arriendo, sin embargo, el arrendamiento operativo, se
refleja cada mes dentro de los costos de las empresas como costo operacional por
el periodo de duracién del contrato.

Objetivo: Determinar para arrendadores y arrendatarios, las politicas contables
apropiadas y la informacion que debe revelarse respecto de los arrendamientos
operativos y financieros.

Etapa de Cierre y Restauracion

En la etapa de cierre y restauracion en el ciclo minero, la normativa que incluye a
este proceso es la Normativa Internacional de Contabilidad N° 37, en adelante,
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

l. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

En este aspecto, se puede indicar que el objetivo de esta norma es “asegurar que
se utilicen las bases apropiadas para el reconocimiento y la medicion de las
provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, asi como que se revele
la informaciéon complementaria suficiente, por medio de las notas, como para
permitir a los usuarios comprender la naturaleza, calendario de vencimiento e

importes, de las anteriores partidas”.?

Una provision corresponde a un pasivo del cual no hay certeza de su valor o
vencimiento. Es una obligacion legal actual de la compafiia que proviene de
sucesos ocurridos con anterioridad y de la que se espera que exista una salida de
recursos economicos de la empresa.

Por su parte, un pasivo contingente es una obligacion posible, proveniente de
sucesos pasados y donde la probabilidad de que suceda es menor que la que no
ocurra y ademas obligacion presente no es probable que la compafiia se
desprenda de recursos econémicos.

Un activo contingente “es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o

*2 Norma Internacional de Contabilidad NIC 37. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes,
2012.
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en su caso por la no ocurrencia, de uno 0 mas eventos inciertos en el futuro, que
no estan enteramente bajo el control de la entidad”.?®

Las provisiones son reconocidas en los siguientes casos:

Una empresa tiene una obligaciéon actual (legal o implicita) por hechos ocurridos en el
pasado.

Es probable que las empresas tengan que desembolsar recursos para pagar la
obligacion.

Se puede hacer una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Figura N°11: Elaboracion propia en base a NIC 37

En caso de no cumplir los elementos indicados, las empresas no se deben
reconocer provisiones, a su vez, es importante mencionar que no se pueden
reconocer provisiones por gastos o desembolsos operativos de actividades
futuras.

En el caso de los pasivos contingentes y activos contingentes no se deben
reconocer contablemente las obligaciones o activos contingentes, en el caso del
pasivo contingente las empresas deberan informar acerca de la obligacion en los
estados financieros, salvo cuando exista una posibilidad remota que existan
desembolsos de recursos por parte de la entidad. En el caso del activo
contingente, en la medida que el ingreso sea cierto, el activo no es contingente y
se debe reconocer.

La estructura con el reconocimiento de una Provision es la siguiente:

2 Ibidem
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Cuadro de Reconocimiento de una Provision

0% Ocurrencia 100%
REMOTA POSIBLE PROBABLE CIERTO
Pasivo Provision Pasivo
Contingente
No se contabiliza Solo se Se contabiliza Se contabiliza
ni se revela revela v se revela

Figura N°12: Elaboracion propia en base a NIC 37

A nivel practico, las provisiones son reconocidas por las empresas de acuerdo a lo
especificado previamente por la normativa contable, es decir, se reconocen
cuando una empresa tiene la obligacién actual (legal o constructiva) resultado de
un evento pasado, en la cual probablemente se requiera de un egreso de recursos
para pagar esa obligacién y se pueda hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacion y donde se espera que la empresa pague parte o el total de la
provision. Respecto a las provisiones de personal como vacaciones, bono
desempeiio o gratificacion, se registran sobre base devengada, es decir, cuando
nacen como obligaciones de pago y se presentan en el estado de resultados como
gastos del periodo en que fueron provisionados.

En el caso de la provision de desmantelamiento de las faenas mineras, el
tratamiento contable sefala lo siguiente:
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Se debe reconocer la provision cuando existe una obligacion legal o constructiva de
desmantelar el activo después del periodo de su uso.

Al inicio se reconoce la provision al valor presente de los gastos esperados a incurrir,
mediante el estudio de empresas especializadas en este ambito.

La provision se contabiliza contra un activo fijo, el cual genera la obligacion.

En los afios venideros la provision aumenta por el costo financiero y el valor activado se
deprecia, por lo general mediante unidades de produccion.

Al final de la vida util del activo, el valor del activo es cero, y el valor de la provisién es
igual a los gastos de desmantelamiento.

Respecto a los cambios que hay afio a afio en esta provision por el gasto
financiero, se deben reconocer en el estado de resultados y no pueden ser
capitalizados como gastos de financiamiento.

En general, las empresas registran las provisiones por restauracion vy
desmantelamiento a su valor presente neto (VPN), de acuerdo con el dltimo plan
de cierre de mina y considerando lo establecido en NIC 37 “Provisiones, Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes” y NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos”.

El reconocimiento de la obligacion de los costos del desmantelamiento del activo
fijo tiene como contrapartida la capitalizacién en Propiedad, planta y equipos, los
cuales, son llevados a resultados a través de su amortizacion. Por su parte, el
pasivo asociado con los costos de restauracion, son reconocidos en el estado de
resultados. En el transcurso del tiempo, los pasivos por desmantelamiento y
restauracion crecen producto del cambio en el valor presente basado en la tasa de
descuento aplicada, este efecto es reconocido en el estado de resultados como
parte de los costos financieros. Los cambios en el periodo estimado de cierre de
mina, o bien, los cambios en los costos estimados futuros, son tratados
prospectivamente.

Los costos medioambientales son estimados usando el trabajo de un especialista
interno y/o externo. Asimismo, la administracion de las compafiias aplican su
mejor juicio y experiencia para reconocer los costos estimados durante la vida util
de la mina.

Objetivo: Asegurarse de que soélo las obligaciones reales se registren en los estados
financieros.
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Aplicacion de la normativa contable en los Estados
Financieros de las principales empresas productoras de
cobre de Chile y analisis comparativo entre compaiias

En este capitulo se ha revisado la aplicacion de la normativa contable en las
principales empresas mineras de nuestro pais y se ha hecho un analisis
comparativo de la aplicacion de la normativa contable en estas empresas. De esta
manera, las Compafias analizadas son Codelco, Minera Escondida Limitada y
Compafia Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM, de las cuales se han revisado
los Estados Financieros emitidos al 30 de septiembre de 2014 y que se
encuentran publicados en la pagina web de la Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante S.V.S., y de las cuales se ha revisado la aplicacion de la
normativa internacional revisadas en el capitulo anterior y, ademas, se va a hacer
un analisis comparativo de las mismas.

Las empresas analizadas son las Compafias mas representativas del mercado
minero del pais y se pueden mencionar los siguientes antecedentes de cada una
de ellas:

En primer lugar Codelco (anexo N°1 y anexo N°2), que es la empresa con la
mayor produccion de cobre del mundo, y su propietario es el Estado de Chile. El
afio 2013 produjo 1 millén 792 mil toneladas de cobre fino y tiene el mayor nivel de
reservas y recursos de cobre conocidos en el mundo. Esta Compafiia opera ocho
divisiones a lo largo del pais: Chuquicamata, Radomiro Tomic, Gabriela Mistral,
Ministro Hales, Salvador, Andina, Ventanas (fundicion y refineria) y El Teniente,
ademas tiene el 20% de Anglo American Sur S.A. y el 49% de participacion en la
Sociedad Contractual Minera EIl Abra.?*

En segundo lugar Minera Escondida Limitada (anexo N°3 y anexo N°4), es parte
del grupo BHP Billiton, que es una empresa global de recursos naturales con
presencia en 26 paises del mundo. Minera Escondida Limitada, en adelante,
Minera Escondida, es una mina a rajo abierto ubicada en la region de Antofagasta,
sus inicios son en el afio 1990 y produce concentrados y catodos de cobre. En el
afio 2013 tuvo una produccién de 1 millén 193 mil toneladas de cobre fino.?

Por dltimo, Companfia Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM (anexo N°5 y anexo
N°6), en adelante, Minera Collahuasi. Esta empresa produce concentrado y
catodos de cobre y concentrado de molibdeno, ademas, ocupa el sexto lugar en
reservas a nivel mundial. La empresa tiene sus operaciones en una zona
altiplanica en el norte del pais en la comuna de Pica, Region de Tarapaca. Sus
operaciones se iniciaron en el afio 1999 y durante al afio 2013 tuvo una
produccién de 444.509 de toneladas de cobre fino.?

** Informacion en base al Reporte Anual 2013-2014 del Consejo Minero.
% ibidem
% Ibidem
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Etapa de Exploracion y Evaluacion

En la etapa de Exploracion y Evaluacion las empresas estudiadas aplican la NIIF 6
en sus Estados Financieros y lo mencionan especificamente en las politicas
contables. En el caso de Codelco, los gastos utilizados en el desarrollo de
yacimientos en exploracion, con el objeto de mantener la produccién, son
cargados a resultados en el momento que se incurren. Los gastos de exploracién
y sondajes de yacimientos para ubicar zonas mineralizadas han definido que estos
gastos sean tratados como gastos en resultados en el periodo que son incurridos
hasta cuando existe certeza que el proyecto es viable. Los costos pre-
operacionales y de desarrollo de la mina, en el desarrollo del proyecto hasta la
puesta en marcha, se capitalizan y amortizan en base a lo que van a producir.?’

Para Minera Escondida, las actividades y recursos utilizados en la exploracion y
evaluacion que implican la busqueda de recursos minerales e hidricos vy
determinacion de viabilidad técnica y comercial de un recurso identificado, se
cargan en el estado de resultados hasta que se determine que el proyecto sea
viable. A su vez, en esta Compaiiia, los costos por licencias de derecho a explorar
en un area de exploracion, se capitalizan por el periodo de la vigencia del
permiso.?®

Para Minera Collahuasi, los costos de exploracion se utilizan para la busqueda de
recursos adecuados para explotarlos comercialmente, sus principales actividades
son estudios topograficos y geologicos, perforaciones, excavaciones y muestreo,
por su parte los costos de evaluacion son utilizados para determinar la viabilidad
técnica y comercial con actividades como determinar la ley y volumen de los
depdsitos. Los costos utilizados en la exploracion, son llevados a resultados en el
periodo en que se incurren, sin embargo la Compafia puede capitalizar cuando
las exploraciones tienen un alto nivel de factibilidad técnica y comercial.*

Comparativamente, se puede observar que las tres compaiiias aplican un criterio
bastante conservador respecto a la aplicacion de la NIIF 6, ya que una vez que
estas empresas determinan la factibilidad técnica y comercial de los proyectos,
proceden con la activacion de los costos que se relacionan con la exploracion y
evaluacion, en caso que el proyecto no ocurra, los gastos se imputan en el
resultado.

>’ En base a la Nota I1.2 letra i, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

% En base a la Nota 2. 2 letra n, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

 En base a la Nota 2, 2.1 letra |, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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En resumen:

Entidad Pre-Factibilidad Factibilidad
Codelco No Si
Minera Escondida No Si
Minera Collahuasi No Si

Tratamiento de costos de

Tratamiento de costos de

Entidad exploracion y evaluacion | exploracion y evaluacion
como Activo como Resultado
Codelco No Si
Minera Escondida No Si
Minera Collahuasi No Si

De lo anterior se puede concluir que las empresas que tengan gastos de
evaluacion y exploracion deben activar estos costos una vez que los proyectos
sean viables y factibles, en caso que no exista certeza acerca de la viabilidad que
el proyecto se pueda contratar, no se deben activar los gastos ya que puede
ocurrir que se estén activando estos conceptos y se genere un activo tan alto con
altos grados de incertidumbre, que a futuro se tenga que castigar la cantidad
activada en caso de que no sea viable, y por ende pueden causar un impacto
significativo en el estado de resultados de las empresas.

Etapa de Desarrollo
l. Propiedad, planta y equipos

En la etapa de desarrollo, respecto a la NIC 16 y de acuerdo a las politicas
contables descritas en los estados financieros de cada una de empresas
analizadas®, éstas sefialan que propiedad, planta y equipos se registran al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro, también se
desprende en las politicas contables que el costo inicial corresponde al precio de
adquisicion o construccion del activo, mas los costos de puesta en marcha del
activo, mas los costos por intereses y la estimacién de las obligaciones de
desmantelamiento correspondientes al cierre de la mina.

A su vez, el costo de los activos corresponde al costo de los materiales y la mano
de obra y cualquier otro costo relacionado con dejar el activo en el lugar de
utilizacién y en las condiciones que pueda operar.

% En base a la Nota I1.2 letra g, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra b, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

En base a la Nota 2, 2.1 letra e, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaifiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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En relacién a la depreciacion, las tres entidades sefalan en los parrafos de las
notas de politicas contables, que el valor contable de propiedad, planta y equipos
se deprecia a su valor residual estimado sobre la vida util estimada de los activos
o la vida util estimada de la mina.

Respecto a las vidas utiles y métodos de depreciacion, las tres empresas revisan
todos los afos estos aspectos y cualquier cambio en la estimacion se hace de
manera prospectiva.

Los bienes en transito u también llamados obras en curso o construccién, en las
tres entidades se traspasan a activos en operacion una vez que se encuentren
finalizado los periodos de prueba y cuando se encuentren disponibles para su uso,
en ese momento comienza su depreciacion.

Los principales componentes de propiedad, planta y equipos en las entidades son
las siguientes:

- Terrenos

- Edificios

- Plantas y Equipos

- Gastos Pre-operacionales

- Obras en Curso

- Otros Activos

- Costos de Stripping Diferidos
- Activos Bajo Arrendamiento
- Provision de Cierre de Mina

En Codelco también se incluyen en el rubro propiedad, planta y equipos los costos
incurridos y que impliquen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
gue aumenten la vida util de los bienes, y se capitalizan como mayor costo de los
bienes. También se incluyen las inversiones de activos adquiridos como contratos
de arrendamiento, estos bienes van a pertenecer a Codelco sélo si la entidad
ejerce la opcion de compra respectiva (anexo N° 7).

En relacion a la depreciacién, como regla general se deprecian en unidades de
produccion cuando se puede identificar el bien con un proceso productivo, en caso
que no sea asi, se deprecia de manera lineal.

En Minera Escondida, al igual que las otras dos entidades, cuando una partida de
propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles distintas, se registran con partidas
separadas, ejemplo un camiéon minero, se contabilizan por separado el chasis, la
pala y los neumaticos. También incorporan en este rubro gastos de desarrollo y
derechos minerales y los activos que tengan una vida util inferior a 12 afios se
deprecian linealmente (anexo N° 8).

En Minera Collahuasi las reparaciones y mantenciones son cargadas al costo del
periodo en que se incurren, y las reparaciones y mantenciones mayores
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(incluyendo el costo de reemplazo de los activos y sus repuestos), se capitalizan si
esto implica un aumento de la vida util del bien y aumente la productividad. Los
costos de investigacion se cargan a costos del periodo y los costos de desarrollo
de proyectos se activan en la medida que puedan generar beneficios econémicos
futuros a través de su uso o venta. La depreciacion en plantas, gastos pre-
operacionales derechos y concesiones son depreciados/amortizados en base
unidades de produccién y otros activos cuya vida es mas corta que la vida de la
mina (L.O.M.), se deprecia en forma lineal (anexo N°9).

Al realizar el analisis comparativo de las empresas, se observa que las tres
entidades utilizan métodos de depreciacion mixtos, es decir, utilizan depreciacion
lineal y depreciacion en base a unidades de produccion. Se observa que existe la
idea por parte de las entidades de registrar bajo depreciacion por unidades de
produccion, todos aquellos bienes relacionados directamente de las actividades
mineras como es el caso de los gastos pre-operacionales o costos de stripping
diferidos, y se deprecian de manera lineal todos aquellos bienes que tienen una
vida util que se consumen en la medida que transcurre el tiempo, como por
ejemplo, vehiculos, equipos mineros, maquinarias, estructuras, oficinas.

En el caso de los bienes bajo arrendamiento, se deprecian en el periodo de
duracion del contrato de arrendamiento.

Respecto al reconocimiento posterior de activos de este rubro, se puede indicar en
base a la informacion analizada, que las tres empresas utilizan como
reconocimiento, el costo amortizado, debido a que es un método facil y eficiente
de utilizar en este rubro, ademas, es casi un estandar en el negocio minero, ya
que por la magnitud de activos que poseen las empresas mineras, por ejemplo
Minera Collahuasi posee alrededor de 25 mil activos, por lo tanto se hace casi
imposible utilizar el método de revalorizacion de los activos, debido a los costos
gue se tienen que incurrir en diversos estudios por utilizar esta metodologia.

Il. Deterioro del Valor de los Activos

Como fue visto en el capitulo anterior, en la etapa de desarrollo también se aplica
la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos y respecto a este punto, se puede
mencionar que de acuerdo al analisis de las empresas, las tres entidades
incorporan dentro de sus estados financieros esta normativa contable, como parte
de sus politicas contables.®

*1 En base a la Nota I1.2 letra h, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra f, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

En base a la Nota 2, 2.1 letra r, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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En este sentido, se puede observar que Codelco en los estados financieros
consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2014, en la nota explicativa
N°23, letra d, reconoce un castigo por deterioro de MUS$ 9.469, antes de
impuestos, correspondiente al deterioro del valor de los activos de propiedad
planta y equipos®, asignado a la operacién de Ventanas, producto de la
valorizacion del importe recuperable de los mencionados activos.

Por su parte, las empresas Minera Escondida y Minera Collahuasi, no registraron
deterioro en el valor de sus activos en los estados financieros del mismo periodo,
sin embargo, en las politicas contables mencionan la forma de cémo revisar y
reconocer la pérdida por deterioro en caso que corresponda.

Al revisar los antecedentes de Codelco, se observa, que aunque tuvo una pérdida
por deterioro en una de sus divisiones, a nivel consolidado el impacto no fue
significativo, ya que Codelco es una empresa que posee gran cantidad de activos
en todas sus divisiones y la pérdida fue de poco menos de US$10 millones, por lo
tanto este valor respecto al total de activos que tiene la entidad es un valor poco
significativo.

El andlisis comparativo que se puede utilizar en este caso, esta relacionado con la
aplicacién de deterioro en alguna de las entidades en estudio, y que en este caso
sé6lo fue aplicado en Codelco en la Division de Ventanas.

Otros aspectos que las Compafiias mineras deben revisar al cierre de cada
periodo esta relacionado con factores de los cuales las empresas no tienen control
y que afectan a todas las entidades de manera distinta, estos factores son el tipo
de cambio y el valor de los productos (cobre, oro, plata y molibdeno), que pueden
afectar directamente a los costos de las empresas y la valorizacion de los
inventarios.

32 Informacién en base a Nota N° 23, letra d, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de
septiembre de 2014, Codelco.
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Etapa de Produccion
l. Ingreso de Actividades Ordinarias

En la etapa de produccion, las empresas analizadas registran dentro de las
politicas contables los ingresos de actividades ordinarias.®® Las tres entidades
sefalan que los ingresos se reconocen cuando existe un acuerdo que sefiale que
ha habido una transferencia de riesgos y beneficios y que todos los derechos y
obligaciones han sido transferidos al comprador y los productos son entregados, lo
anterior, independiente de cuando se vaya a realizar el cobro. La transferencia se
encuentra estipulada en los contratos de venta, sin embargo en la practica ocurre
cuando los productos son entregados en un lugar acordado contractualmente.

Debido a la magnitud que representa la venta del cobre en un contrato, por la
cantidad de cobre que es transportada en los barcos y por el periodo que
transcurre entre que el producto es embarcado en el puerto de salida y llegada al
puerto de destino, dentro de las clausulas de los contratos de venta existe una
facturacién provisoria calculadas con el precio del cobre del London Metal
Exchange, en adelante LME, con la fecha de embarque y una facturacion definitiva
o liguidacion final, que se realiza a través de la misma metodologia de célculo, es
decir, las toneladas embarcadas al precio del LME del momento en que el
producto es recibido en el puerto de destino.

En el caso de las tres empresas, los ingresos son detallados en las notas
explicativas de los estados financieros, en las cuales se describen las fuentes de
ingresos obtenidas por las empresas, de esta manera, se pueden observar las
partidas del producto principal como ingresos por venta de cobre, como también
los ingresos obtenidos por la venta de los subproductos como los ingresos por
ventas de oro, ingresos por venta de plata, ingresos por ventas de molibdeno,
como asi también, ingresos de mercado de futuros, ajustes al valor de mercado
(mark to market).®*

En el caso de Codelco mencionan ademas, que existen algunos contratos en los
cuales se reconoce el ingreso, cuando el cliente recibe el producto y no antes,

3 En base a la Nota I1.2 letra g, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra |, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

En base a la Nota 2, 2.1 letra c, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.

** En base a la Nota 19, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Codelco.
En base a la Nota 4, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera Escondida
Limitada.

En base a la Nota 5, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compafiia Minera Doia
Inés de Collahuasi SCM.
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también sefalan que tienen politicas de cobertura, a través de operaciones de
mercado de derivados de metales, con el objeto de reducir el riesgo de
fluctuaciones de precios (anexo N° 10).

En Minera Escondida, sefialan también que el tiempo que transcurre entre la
facturacién provisoria y la facturacion final varia entre 60 y 120 dias y que en el
caso de venta de concentrado de cobre a fundiciones, se establece una factura de
liquidacion final entre 4 a 6 meses posteriores a la fecha de entrega del producto,
y en el caso de venta de catodos de cobre los precios finales se establecen en
alrededor de un mes de la fecha de entrega (anexo N° 11).

En Minera Collahuasi, se establece que al cierre contable de cada mes, se
realizan los ajustes a los precios de venta de las ventas que aun no han sido
finalizadas, respecto de las variaciones producidas entre los precios de las
facturas provisorias y la curva de precios futuros, también sefialan que la variacion
gue hay entre la facturacién provisoria y facturacion final fluctla entre uno y seis
meses (anexo N°12).

A su vez se describe en esta Compafia, que cuando existen solicitudes
especificas del cliente de mantener inventarios en las bodegas de la empresa,
ventas llamadas Bill and Hold, se reconoce la venta bajo el mismo criterio general,
es decir, cuando los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos son
transferidos, y ademas, cumpliendo una serie de requisitos y también las
siguientes condiciones: el stock ha sido separado, los ingresos se pueden medir
confiablemente y una péliza de seguro es endosada al cliente.

En términos comparativos del tratamiento contable del reconocimiento de
ingresos, se puede mencionar que las tres empresas revelan en sus estados
financieros como politica contable el tratamiento del reconocimiento de los
ingresos, ademas, se establece también, que tanto Codelco como Minera
Collahuasi dejan claramente establecidos en las notas explicativas, la composicién
de sus ingresos por categoria de productos, ya que en el negocio minero y
especificamente en la industria del cobre, existen variados subproductos que
posee el concentrado de cobre, ya sea oro, plata o molibdeno, esto permite al
usuario de los estados financieros, contar con mayor informacion para determinar
cual es el principal producto que tiene la empresa y también, para determinar en
cual producto hay que poner énfasis, en caso que se requiera hacer algun otro tipo
de analisis como analisis de productos, precios o cantidades.

Las tres entidades en sus estados financieros no revelan su cartera de clientes,
sin embargo en el caso de Minera Collahuasi, se establece en la Nota de
Compromisos que a partir del afio 2015 toda la produccion de concentrados de
cobre se va a vender a sus accionistas®.

** En base a la Nota 24, letra b, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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La participacion patrimonial dentro de la Compaiiia es la siguiente:

- Xstrata Copper Chile S.A. 19,93%

- Xstrata Norte Exploraciones y Servicios Ltda.Copper Chile S.A., (Ex —
Xstrata Inversiones Chile Ltda.) 24,07%

- Inversiones Minorco Chile S.A. 44%

- Japan Collahuasi Resources BV 12%*

. Costos de Desmonte en la Fase de Produccion de una Mina a Cielo
Abierto

En esta etapa también se incorpora lo relacionado con los costos de remocién en
la etapa de produccion de las empresas mineras, es asi como las tres Compafiias
aplican la CINIIF 20 en sus politicas contables. Esta normativa contable®’, que en
términos generales corresponde al proceso de eliminacion de escombros y otros
residuos que hay en las capas de la corteza terrestre para acceder a los
yacimientos de mineral, conocido como desmonte, y se distinguen dos tipos de
actividades de desmonte: gastos de desarrollo de la mina, que se da en las etapas
previas de produccién y comercializacion del mineral y que de acuerdo a lo tratado
en la NIC 16 se activan como gastos pre-operacionales y se amortizan en
unidades de produccién. El otro tipo de desmonte es el que se relaciona con los
gastos de desarrollo en la etapa de produccion que puede generar dos beneficios,
el primero de ellos, se relaciona que el mineral puede ser utilizado como
inventarios y el segundo caso cuando la remocién de material se utiliza para
mejorar los accesos al yacimiento de los minerales que van a ser utilizados en el
futuro, de los cuales el valor se activa en propiedad planta y equipos y de los
cuales se tienen que cumplir con los siguientes criterios:

- Sea probable que los beneficios econdmicos futuros producto de esta
activacion se constituyan en flujo para las empresas.

- El costo asociado a estas actividades de remocion puede ser medido de
manera fiable.

En Codelco se sefiala que lo que se active por este concepto, se amortizara en
base a las unidades de produccion extraidas de las zonas ricas en mineral

*® En base a la Nota 17, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compafiia Minera
Dofia Inés de Collahuasi SCM.

3 En base a la Nota I1.2 letra j, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra m, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

En base a la Nota 2, 2.1 letra i, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compafiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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relacionadas directamente con la respectiva actividad de remocion que generé
dicho importe.

En Minera Escondida los gastos de remocion o stripping diferido son clasificados
en Otros Activos Minerales dentro de propiedad, planta y equipos y se amortizan
en base a unidades de produccion, sobre la base de reservas probadas y
probables de los componentes relevantes.

En Minera Collahuasi han determinado el desmonte o stripping en base a cuatro
mega fases, de las cuales cada una de ellas incorpora fases individuales
agrupadas de acuerdo al desarrollo de la mina en base a juicios y estimaciones
basadas en informacion del plan minero. De esta manera, se determina un ratio
determinado por la razén de toneladas de estéril y toneladas de mineral de la
mega fase, y en un mes cualquiera se van a activar los costos que estén por
encima del ratio determinado en la mega fase, si el ratio del mes esta por debajo
del ratio de la mega fase, no se van a activar costos por este concepto. Respecto
a la amortizacion de estos costos activados, la empresa ha determinado que se
haga en relacién del mineral del mes respecto al mineral de la Mega Fase.

Como analisis comparativo, se puede mencionar que las tres entidades aplican la
CINIIF 20 en sus estados financieros como politica contable, sin embargo, tanto
Codelco como Minera Escondida, no hacen una descripcién detallada de la
informacion de los movimientos contables que utilizan para demostrar la forma de
realizar dicho ajuste, solamente Minera Collahuasi*® hace referencia en las
politicas contables la informacion de los movimientos utilizados, los ajustes
realizados en su primera adopcion y los cargos contabilizados en el patrimonio
(resultados acumulados) de la Compafiia producto de la aplicacién de esta
normativa contable. Se observa ademas, que el ajuste realizado por esta empresa
el 01 de enero de 2013 representa alrededor de un 1,8% del total del activo,
cantidad que no es significativo, sin embargo, la cifra de US$91,8 millones es
importante para cualquier empresa en el pais.

En sintesis, se puede observar que Minera Collahuasi es la que mejor representa
este rubro en los estados financieros analizados, debido a que tiene mayor detalle
de los aumentos por capitalizaciones del periodo por este concepto y las
amortizaciones respectivas.

1. Arrendamientos

En esta etapa las tres empresas incorporan en sus estados financieros la NIC 17,
sin embargo para ser mas precisos, Minera Collahuasi presenta en el Estado de
Situacién Financiera Intermedios al 30 de septiembre de 2014 (anexo N°5), la
parte correspondiente a los activos en Activos en Leasing dentro de propiedad,

*% En base a la Nota 2, 2.1 letra i, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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planta y equipos y la parte correspondiente a los pasivos, tanto la parte corriente y
la no corriente contiene arrendamientos financieros. En el resumen de los
principales principios contables aplicados, sefialan que la empresa incorpora
contratos de arrendamiento financiero y ademas revisa contratos significativos
para determinar si contienen arriendos financieros. El valor que representan estos
contratos en el activo son alrededor del 1,4% del total de activos.

En Codelco se incorpora el activo Otros Activos dentro de propiedad, planta y
equipos y la parte correspondiente al pasivo dentro de otros pasivos financieros
corrientes y no corrientes. Al igual que Minera Collahuasi, en Codelco sefialan que
en la medida que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad, el arriendo se considera financiero, el resto de arriendos se
consideran arrendamientos operativos. El valor que representa este tipo de
operaciones en Codelco representa alrededor del 0,3% del total de activos de la
Compaiiia.

En el caso de Minera Escondida solamente tienen arrendamientos operativos en
los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, por este motivo,
no tienen registrados arrendamientos financieros en el Estado de Resultados
Integrales.*

Etapa de Cierre y Restauracion
l. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

En esta etapa del negocio minero, se puede observar que las tres empresas
analizadas presentan en sus estados financieros la NIC 37 en lo relacionado al
cierre y restauracion de los sitios utilizados en la vida de las faenas mineras®. De
acuerdo a esto, la normativa contable sefiala que la obligacion se da por el hecho
del desarrollo de faenas mineras en un sitio, es obligacion de la empresa incurrir
en costos de restauracion y desmantelamiento, causadas por el desarrollo de una
faena minera, la cual va aumentando cada afio por el transcurso de la vida de la
mina, por este motivo, se debe realizar una provision que permita cubrir estos

% En base a la Nota 2, 2.1 letra f, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.

En base a la Nota II.1 letra p, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra e, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada

“OEn base a la Nota II.1 letra d, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014,
Codelco.

En base a la Nota 2. 2 letra h, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

En base a la Nota 2, 2.1 letra p, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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costos una vez que las empresas tengan que hacer el desembolso efectivo de
dinero al final de la vida util de la mina.

Para la provision, se requiere el juicio y estimaciones de personas expertas en el
ambito de cierre de mina, y de las futuras obligaciones que se deben cumplir de
acuerdo a las regulaciones ambientales que hay en el pais, para esto se debe
definir las instalaciones y equipamientos que se van a ver afectados para
determinar cudles activos van a ser objeto de desmantelamiento y cuales de
restauracion. A su vez, las empresas deben determinar su vida util, de acuerdo a
la vida de la mina LOM (life of mine), para saber en qué momento y que tipo de
actividades se deben desarrollar. Debido a que las actividades y obligaciones se
deben cumplir al finalizar la vida de la mina, la provisiébn que se hace en este caso
corresponde a una estimacion por parte de las empresas de los flujos futuros que
se deben desembolsar cuando se concrete la obligacion de desarme vy
restauracion de la mina y para esto, se deben considerar distintas variables
involucradas en este calculo, como las tasas de descuento y estudios con
empresas externas especializadas en este ambito, de manera de dejar registrados
cada afio en los estados financiero, el valor mas aproximado que se pueda
obtener de desembolsos.

En todas las entidades analizadas la obligacion se registra como parte del pasivo
no corriente (de largo plazo), debido a que las obligaciones son al término de la
vida de las minas de cada empresa. En el caso de la restauracion, la provision se
incrementa y va aumentando via gasto financiero, por el aumento de los flujos
actuales calculados cada afio, mientras que el costo de desmantelamiento se
activa y se debitan via depreciacién al costo operacional.

En Codelco se registra esta provisién en otras provisiones no corrientes*, y se
explica en el parrafo 3 de la nota 16 en qué consiste esta provision. En los estados
financieros analizados se especifica que es una provisién de futuros costos de
cierre de tranques de relaves, cierre de faenas mineras y otros activos, la
Compaifiia también menciona la tasa de descuento utilizada y, ademas, dentro de
la nota de contingencias*? mencionan la publicacién de la Ley 20.551 del 11 de
noviembre de 2011, en el que se regula el cierre de instalaciones mineras, y que
ésta y a todas las empresas mineras a otorgar garantias financieras al Estado, que
permita que las comparfias cumplan con la implementacion de los planes de
cierre, esto es muy importante, ya que las empresas de acuerdo al reglamento de
la ley, tenian que entregar en octubre de 2014 al SERNAGEOMIN® el Plan de
cierre de Faenas Mineras, y en abril de 2015 una propuesta de constitucion de
garantias. Por otro lado, en el mes de junio de 2015 se deberan constituir las
garantias por el 20% de la obligacién establecida y el 80% restante debera

** En base a la Nota 16, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Codelco.
*2 En base a la Nota 28 letra b N° ix, Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de septiembre de
2014, Codelco.

** SERNAGEOMIN. Servicio Nacional de Geologia y Mineria.
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ajustarse en el periodo de 14 afos a partir de junio de 2015. La tasa de descuento
utilizada por esta empresa fue 3,04% anual (anexo N° 13).

En Minera Escondida se indica ademas, que los cambios de estimaciones de
cierre se deben ajustar tanto a la parte que va como activo costo de
desmantelamiento, como la provision de restauracién via gasto financiero y los
factores que influyen en el cambio de la provisidn son las revisiones de las
reservas estimadas, la vida de las operaciones que puedes ser mayores 0
menores si hay nuevas inversiones que aumenten la capacidad de procesamiento
de la mina, desarrollo de nuevas tecnologias, requerimientos regulatorios, tasa de
descuento aplicadas, cambio en los costos de estimacion que puedan estar sub o
sobre valorados entre otros. También se menciona en la nota 20 de los estados
financieros* que la tasa de descuento utilizada para el periodo fue de 3,5% y que
no van a tener desembolsos por este concepto en los proximos 5 afios (anexo N°
14).

En Minera Collahuasi, ademas, se encuentra dentro de las estimaciones y juicios
contables significativos*, la forma cémo evalGan la provision por cierre y
menciona lo indicado en la Ley 20.551, explicado en detalle dos parrafos atras.

En los antecedentes revelados por Codelco en lo que respecta a esta ley y que
afecta a todas las empresas mineras que operan en el pais, se informa también en
la nota 20 de los estado financieros*® la tasa de descuento utilizada para el afio
2014 que fue de 6% a esa fecha (30 de septiembre de 2014) (anexo N° 15).

Comparativamente, se observa que las tres entidades aplican la provision por
actividades de cierre de las faenas mineras en los estados financieros, cada una
de estas empresas tiene obligaciones de desarme y restauracion, sin embargo,
Codelco es la Unica de estas empresas que ha tenido desembolsos en este rubro,
tanto Minera Escondida como Minera Collahuasi ain no han tenido desembolsos
por este concepto. En relacién a las revelaciones, se observa que la informacién
entregada por las entidades es muy basica y no permite hacer un mayor andlisis
respecto a las tasas que utiliza cada empresa, ya que tampoco sefalan el
horizonte de tiempo al cual hicieron los calculos de provisibn de cierre y
restauracion.

“En base a la Nota 20 letra b, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Minera
Escondida Limitada.

> En base a la Nota 3, letra c, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.

“ En base a la Nota 20, letra b, Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2014, Compaiiia
Minera Dofia Inés de Collahuasi SCM.
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Principales aplicaciones de la interpretacion de las
normas de contabilidad

En este capitulo se van a analizar diversas normativas contables de las cuales
dentro del marco legal y normativo, se permite tener distintas alternativas de
contabilizacion.

Stripping diferido

El objetivo de esta norma contable es diferir los costos de remocién de material
estéril en los periodos de produccion de las empresas mineras, con el objeto de
correlacionar los ingresos y egresos que tienen las empresas y que permita a las
coma:;lﬁl’as tener mejores accesos en las distintas fases determinadas en el
LOM™.

El monto de los costos de stripping diferidos se basa en el ratio obtenido de la
division del tonelaje de estéril extraido por la cantidad de mineral extraido. Estos
costos se difieren y capitalizan en la medida que el ratio del periodo actual exceda
el ratio de la fase y sera amortizado, considerando las toneladas de mineral
extraido en cada periodo, durante la vida de la respectiva fase.

A continuacién se va a presentar un ejemplo practico en una empresa minera, en
el cual se ha considerado un rajo con una vida util hasta el afio 2082 y extraccion
de material hasta el afio 2058. EI LOM esta compuesto de veinte fases y esta
empresa ha agrupado en cuatro grandes megafases la composicion de la mina de
acuerdo a la forma en la cual se va a efectuar la explotacion de la mina.

Graficamente, la forma que tiene el rajo agrupado en las cuatro megafases es la
siguiente:

Figura N°13: Agrupacion Megafases de un rajo.
Fuente: Financial Reporting in the Mining Industry, Noviembre 2012

*” LOM: Life of mine (Vida de la mina).
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En el ejercicio, se activan costos de caja relacionados con los desembolsos
utilizados para trasladar el material desde la mina al chancador, entre los costos
que se pueden considerar estan el combustible, energia, mano de obra entre
otros, y también existen costos no caja que corresponden a la depreciacion de los
equipos mineros utilizados en la operacion de esta Compafiia. La normativa
contable permite activar tanto los costos caja, como los costos no caja, sin
embargo, debido a los montos involucrados en la activacion en la empresa, se ha
hecho un ejercicio practico en el cual se incluyen en el calculo del stripping diferido
so6lo el costo caja, y también se ha hecho un ejercicio en el cual se incluyen los
costos caja y los costos no caja.

En el caso del ejercicio que sélo incluye los costos caja los resultados son los
siguientes:

Dic 8+4 LOM LOM LOM LOM LOM LOM LOM
2014 2020 2030 2040 2043 2050 2055 2058

Def.Str.Megaf. 8+4 Neto budget 2015-2019 sin No Cash 610.813 1.316.190 1.502.182 1.477.051 | 2.875238 1.637.502 560.570 - 0
Max valuz in Balanes afio 2043 2875238

De lo anterior se desprende que el ritmo de activacién es importante y se llega a
un maximo de activo en el afio 2043 con US$ 2,8 billones, que es una cantidad
muy importante que se debe depreciar en el resto de la vida de la mina.
Actualmente la compafia analizada tiene en Propiedad, planta y equipos US$ 4,8
billones, de los cuales US$0,6 billones corresponden a Stripping diferido, es decir
un 13% aproximadamente.

En el caso del célculo de stripping diferido con los componentes de costos caja y
costos no caja los resultados son los siguientes:

Dic 8+4 LOM LOM LOM LOM LOM LOM LOM
2014 2020 2030 2040 2043 2050 2055 2058

Def.Str.Megaf. 8+4 Neto budget 2015-2019 610.813 1.566.25% 1.764.242 1.647.829 | 3.141.474 1.788.85%4 612.528 - 0
Max value in Balance afic 2043 3.141.474

El valor del activo llega también a un maximo en el afio 2043 con un valor de US$
3,1 billones, cifra superior en un 11% respecto del ejercicio anterior. Actualmente
la Compafiia estd utilizando esta metodologia para registrar los costos de
remocidn que activa, sin embargo, al igual que en el ejercicio anterior, la
proyeccién de activacion indica que los activos se van a elevar a una cantidad muy
considerable, para lo cual se aconseja, revisar contantemente la metodologia
utilizada, aun la empresa no define cuél de estos dos métodos va a usar para los
afnos 2016 en adelante.

Lo beneficioso de la metodologia de utilizar megafases para activar y amortizar el
activo, es que las empresas aseguran que lo que se activa en una megafase se
debe amortizar en el periodo de duracion de la misma, sin embargo, cuando el
movimiento de la mina se agrupa en sélo una megafase, puede resultar mas dificil
de controlar la amortizacién de lo que se activa en el periodo de operacion de la
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faena minera, ya que puede ser que se active costo durante muchos periodos y la
amortizacibn no genere la correlacion de ingresos y costos que pretende la
normativa contable, lo que podria implicar tener que hacer contabilizaciones por
deterioro del activo que implican pérdidas en los periodos que se deba aplicar esta
contabilizacion.

Personalmente, se sugiere revisar la metodologia que utiliza la Compafia con el
objeto de mitigar el aumento de activo que se da en los ultimos afos, para esto, es
fundamental revisar y estudiar distintas alternativas que ofrece la normativa
contable, actualmente la aplicacion que esta haciendo la empresa implica tener un
activo tan alto (un monstruo de activo en el afio 2043), el cual se debe depreciar
en pocos afos respecto a lo que tiene como vida util. Entre las dos alternativas
estudiadas, de modo personal sugiero utilizar stripping diferido solamente de
costos caja, debido a que correlaciona bien los costos con los ingresos que se van
a obtener en cada periodo, ademas, es alrededor de 10 a 15 por ciento menos de
capitalizacion que la otra alternativa que se esta utilizando actualmente que
incluye costos caja y costos no caja.

Con el objeto de no capitalizar mucho activo con el deferred stripping, hay
empresas que utilizan s6lo el método del costo caja para diferir costos actuales
para el futuro, sin embargo estas mismas compafias al revés de lo sugerido
anteriormente, piensan en activar mas incluyendo los costos no caja de manera de
capitalizar mas, de esta forma el costo que se ahorra por capitalizar deferred
stripping, puede mostrar un mejor desempefio de las entidades en términos de
costos. Por este motivo, esta es una herramienta que puede tener un incentivo
perverso, puesto que una administracion puede manejar las cifras de material (ore
— waste) que va a tener en la vida de la mina, de tal forma de activar mucho y este
activo es un crédito en el estado de resultados, y dejar para una siguiente
administracion las tareas de amortizacion que resultan ser mayores costos para
las Compaiiias.

Negociacion colectiva

Debido a los altos precios que ha tenido el cobre en los ultimos diez afios, los
mayores beneficios e ingresos econdmicos que han tenido las empresas, se han
tenido que traspasar de alguna manera a los trabajadores y a las empresas
colaboradoras que trabajan junto a estas entidades, mediante el aumento de
dotacién, aumento de los sueldos, aumento de los beneficios a los trabajadores y
aumento en los estandares operativos y de salud que tienen las faenas mineras
que implica tener mayores costos.

En el caso de los trabajadores ha significado tener incrementos importantes en los
niveles de salariales, como también aumentos en los beneficios médicos vy
escolares, mejoras en las condiciones del medio ambiente, habitacionales de las
faenas, mejoras en transporte que se traduce en un mayor impacto directo en el
costo de la mano de obra de las empresas mineras. Lo anterior, con el objeto de
mantener a los trabajadores en las empresas, y asi evitar la rotacion, debido a que
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los trabajadores son especialistas en las actividades en las cuales se desempefian
dentro de la industria minera y porque resulta caro entrenar a trabajadores del
rubro minero, se puede dar también la coyuntura que en un periodo en el cual el
mercado estd con exceso de proyectos mineros, resulta muy dificil conseguir
mano de obra que pueda realizar los trabajos de la mineria.

En este contexto, los trabajadores y los sindicatos han tomado un importante
protagonismo dentro de las empresas y en los ultimos afios, todas las empresas
mineras han tenido procesos de negociacion colectiva que permiten tanto a las
empresas como también a los trabajadores, tener acuerdos por un determinado
periodo, en el cual, se establecen una serie de claldsulas (derechos y deberes de
ambas partes), que sin lugar a dudas, representa un costo operativo adicional
relacionado con beneficios que permanecen y se mantienen en el tiempo en las
empresas como beneficios médicos, beneficios escolares, aumentos de rentas,
nuevos bonos y también bonos de término de negociacion colectiva. Todo lo
anterior ha incrementado el costo de mano de obra de las Compafia mineras, sin
embargo, el hecho de llegar a un acuerdo colectivo, también permite a las
empresas tener claro el horizonte de la duracion de la negociacion colectiva, en
términos de que en este periodo lo mas probable es que no existan huelgas, que
el incremento de rentas esté acotado a la variacion de lo suscrito en el contrato
colectivo y que se pueda hacer una proyeccion de costos para el periodo que dura
la negociacion y también ayuda a las empresas a realizar estimaciones y
proyecciones de costos de futuras negociaciones. A lo anterior se debe sumar el
hecho que los sindicatos ultimamente han negociado bonos liquidos, es decir, las
empresas deben asumir tanto el costo propiamente tal del bono liquido, como asi
también, el costo del impuesto y de las cotizaciones previsionales por cada uno de
los trabajadores que pertenecen a los sindicatos de las empresas.

De esta forma, los bonos otorgados por este tipo de beneficios, la normativa
contable también permite tener alternativas distintas alternativas de cémo
presentar esta informacion en los estados financieros de las Compafiias, para esto
de acuerdo a este estudio, se han establecido las opciones en detalle de acuerdo
al siguiente ejemplo de Negociacién Colectiva:

“Una empresa tiene un nuevo sindicato del cual en el mes de noviembre del afio
en curso llega a un acuerdo de pago de un bono liquido de término de negociacién
colectiva por US$ 10 millones por un periodo de 48 meses”

Las alternativas que tienen las empresas para contabilizar este costo son los
siguientes:

- Reconocer el costo de la negociacion colectiva en el estado de resultados
como un costo operacional del periodo. En este caso, hacer esta
metodologia es una alternativa que resulta un tanto complejo de llevar a
cabo. En primer lugar va a depender si la empresa va reconocer en el
periodo este costo, en algunas empresas puede darse el caso que el costo
probablemente sea considerado en el periodo, sin embargo, en otras
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empresas, debido a la estructura de costos y evaluacion de los niveles
directivos, tal vez prefieran diferir los costos de la negociacién en periodos
futuros. La normativa contable permite que este tipo de bonos se contabilice
de esta manera en los estados financieros, y se lleve al estado de
resultados en un periodo, sin embargo, los costos se van a ver
incrementados por su elevado monto, va a afectar directamente al C1*®y la
gestion de la administracion. Es importante mencionar que el costo de una
negociacion no se puede provisionar, debido a que no es una obligacién
probable ni cierta, podria ser posible, en la cual debiera presentarse como
pasivo contingente en los estados financieros, sin embargo, por un razén de
no elevar las expectativas de las partes involucradas, no se deben revelar
en los estados financieros.

- El costo de la negociacién colectiva se puede activar por el periodo de
duracién de la negociacion colectiva. Esta alternativa es muy habitual en las
empresas mineras, para el ejercicio se deben dividir los US$ 10 millones en
48 meses, que es el periodo que dura la negociacion colectiva y resulta un
costo mensual de US$ 208 mil por 48 meses. Esta alternativa la normativa
contable la permite desarrollar en las empresas, y también es de las
mejores debido a que producto de la activacion del costo de la negociacién,
las empresas pueden programar el mayor costo mensual que tienen y
también las pueden presupuestar para los siguientes afios, debido a que ya
tienen los valores definitivos del costo de la negociacion, ademas, por el
hecho que el costo se prorratea en el periodo de la negociacioén, el costo
mayor que hay en el mes tiene explicacion en el costo C1 que tienen las
empresas.

- Reconocer el costo de la negociacidén colectiva en el estado de resultados
como un costo no operacional del periodo. Esta alternativa es la menos
utilizada, ya que resulta dificil de justificar este costo a las Compaiiias,
debido a que por todos lados este es un costo operacional, pero muchas
veces se justifica diciendo que es una excepcion y los auditores permiten
que se pueda presentar este costo como un costo no operacional. La
ventaja de presentar este costo en la parte no operacional, permite que
pase inadvertido el costo en la compafiia, ya que no se registra como costo
operacional, por lo tanto no se aprecia en el costo C1 y en ningun indicador
que tenga la empresa para medir la gestion de la administracién de las
compafias. Esta alternativa la normativa contable también permite que sea
utilizada, sin embargo, la justificacién debe estar muy bien documentada.

Respecto a las alternativas esgrimidas, se sugiere utilizar la alternativa N° 2 que
consiste en activar el costo de la negociacién por el periodo de vigencia de la
negociacion colectiva, por todo lo expuesto en el punto N°2, pero principalmente

48 . 1 . . . . .

C1 Es una variable que utiliza la industria del cobre para medir los costos caja de producir y vender una
unidad de cobre en un periodo determinado, en este caso, el costo caja de producir y vender una libra de
cobre.
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por la posibilidad de manejo de programacion y presupuesto del bono, como asi
también, por el impacto menor que tiene en el costo operacional de la empresa
producto de la distribucion del costo en el periodo de la negociacién colectiva.

Deterioro (NIC 36)

Debido a la variacion de precios que ha tenido el cobre en los Ultimos meses del
afio 2014 y principios del 2015, se hace necesario revisar y hacer pruebas de
deterioro del valor de los activos que tienen las empresas, puesto que la variacidon
a la que se ha visto expuesto el precio del cobre es importante, la gréafica
representa la disminucion que ha tenido el precio del cobre entre los meses de
noviembre 2014 y febrero 2015 que ha sido del 15% pasando de precios promedio
de 303,96 c/Ib a 258,64 c/lb en febrero.

Precio Nomimal Cobre Mensual (¢/1b)
310
a00]

280

2 .
§ 280 Grafico: Precio Nomimal Cobre Variacion
a ™,
270 Mov-14 303.96
A Dec-14 291.34
2604
Jan-15 203.8
5101114 1204 01hs 0215 Feb-15 258.64 -15%

Para esto, se deben se ha evaluado el activo que tienen directa relacion con el
precio de los activos, que es cuentas por cobrar. En el caso préctico, el ejercicio
se realiza en Minera Collahuasi.

Cuentas por Cobrar. Dentro de las cuentas contables que componen este rubro
esta el Mark to Market, el cual incorpora dentro de sus transacciones las ventas
gue aun no han sido liquidadas y que se deben revalorizar mes a mes hasta que
se cierre la venta mediante la liquidacion final. EI mecanismo de célculo
comprende calcular las toneladas de cobre fino pendientes de ser liquidadas por el
precio futuro del cobre, en cada uno de los periodos en los cuales se van a liquidar
las partidas pendientes. El precio futuro viene dado por la curva de precios
determinada en el L.M.E. (London Metal Exchange), en el cual se determinan los
precios futuros del cobre. Este precio futuro se compara con el precio provisorio, Si
el precio calculado es mayor al precio provisorio, se reconoce una utilidad en el
estado de resultados integrales por Mark to Market, y en caso contrario, si la
diferencia entre el valor calculado es menor que el valor provisorio, se reconoce
una pérdida por Mark to Market en el estado de resultados integrales. En este
caso practico, de acuerdo a lo sefialado en la Nota de Gestion de Riesgo
Financiero de los Estados Financieros Intermedios de Septiembre 2014 de Minera
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Collahuasi, el ajuste por la variacion de precios del cobre habria significado
registrar una pérdida de US$115 millones, por las toneladas pendientes de
liquidacion final (115 mil toneladas de cobre fino) que afecta directamente al
resultado del ejercicio.

Este efecto es importante si se considera que finalmente este célculo corresponde
a pagos que se deben efectuar a los clientes, producto de las clausulas
comerciales establecidas en los contratos con los clientes y en los cuales se
deben pagar las diferencias de precios establecidas entre la venta provisoria y la
venta final.

A su vez, hasta el mes de septiembre 2014 el resultado del ejercicio de Minera
Collahuasi por el periodo enero a septiembre de ese afio ascendia a US$520
millones, por este motivo las areas financieras de esta y de todas las empresas
mineras, deben evaluar los distintos escenarios que se producen producto de la
variacion de precios, en términos de qué hacer frente a esta variacion en los
precios, puesto que las empresas mineras tienen diversas obligaciones que
cumplir, como pago de proveedores por actividades ordinarias de la entidad, pago
de dividendos a los accionistas, inversiones en activos para la empresa, ya sean
activos para las actividades cotidianas y otro tipo de inversiones de expansion,
pago de préstamos bancarios y sumado a esto esté el pago que se debe efectuar
a los clientes producido por la variacion de precios.

Por este motivo, se debe considerar el efecto de variacion de precios del cobre, en
diversos estudios que hagan las empresas, para analizar, por ejemplo qué
decisiones tomar en caso que el precio disminuya, y tener bien identificadas las
obligaciones que deben cumplir las empresas, puesto que se puede hacer una
escala de prioridades de cuales son las obligaciones que tienen las empresas con
mas urgencia de cubrir, ya que se puede dar la situacion que una entidad esté
entregando muchos dividendos durante un periodo a sus accionistas y de un mes
a otro tenga que cubrir obligaciones de pagar Mark to Market a los accionistas, ahi
existe una fuente de recursos a los cuales las empresas pueden acceder, o0 por
otro lado, solicitar préstamos a entidades bancarias, para cubrir las obligaciones
contractuales, las empresas deben ser capaces de tener diversas alternativas que
les permitan seguir operando.

Arriendos Financieros (NIC 17 Arrendamientos)

Como ejercicio practico de los arriendos financieros se puede mencionar que las
compafiias deben evaluar al cierre de cada periodo los contratos de mayor
envergadura ya que dentro de las clausulas de algunos contratos, se puede dar la
situacién que los contratos tengan operaciones de arriendos financieros, en el
cual, la forma de operar este tipo de contratos, es completamente distinta de como
se contabilizan las transacciones en las empresas, en caso que sean
arrendamientos operativos.
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En el caso de los arrendamientos financieros, el tratamiento contable consiste en
gue los activos que se adquieren en este rubro se presentan en propiedad, planta
y equipos y se considera el menor valor entre el valor razonable y el valor presente
del activo (descontado a una tasa explicita o implicita). Este valor se deprecia por
el método lineal de sus vidas utiles. Por su parte, en el arrendamiento operativo
los costos generados por este concepto, son registrados en el costo operacional,
en el estado de resultados integrales.

El caso practico corresponde a un contrato implicito (Planta dentro de la faena), en
el cual no estd explicitamente mencionado en ninguna clausula que sea un
arriendo financiero, sin embargo, por las caracteristicas del contrato, se observa
que la vida util del bien arrendado va a ser utilizado en la faena minera, por lo
tanto, se asume que es un contrato implicito de arrendamiento financiero, por lo
tanto, para este contrato se establece una tasa de interés de mercado, un valor
nominal del costo del contrato por el periodo de duracion, y con estos
antecedentes se puede realizar la contabilizacion correspondiente.

Sin embargo, al contabilizar de esta forma, el costo de este contrato se va a
registrar en cada periodo como gasto financiero dentro de los estados de
resultados integrales, por lo tanto el costo mensual que va a registrar este contrato
no va a formar parte de los costos operacionales del mes, y en este sentido, se
debe hacer una evaluacion de esto, ya que puede ser usado por la administracion
como un elemento en el cual se pueden disfrazar costos operacionales en gastos
financieros, la normativa contable permite esta aplicacion de los costos, pero, la
idea no es llenar a las entidades de contratos de arrendamientos financieros, ya
gue en algin momento se pueden ver distorsionados los costos operacionales, por
estar considerando este tipo de contratos como gastos financieros.

Por su parte, en los contratos también existen diversas clausulas y polinomios de
calculos que puede ser que resulte muy dificil establecer los valores hominales de
los contratos. Muchas empresas, prefieren no registrar arriendos financieros, sin
embargo, las entidades deben revisar que esto sea asi, y que las partidas
contables se estén revisando de manera correcta.

En este ejercicio practico, utilizar esta forma de contabilizacion, ha permitido
rebajar en el costo operacional de la empresa en alrededor de US$8,5 millones en
el afio 2014, que representa 0,0085 (US$/Ib) de menor costo para la empresa, el
cual se registra como costo financiero en el estado de resultado integrales.

El siguiente cuadro representa el ejercicio practico aplicado de un contrato bajo
arrendamiento financiero.
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Falda Inzoluta Cuata Inkerés Capital Ealdo Insoluta
Capex Capex Capex Capex Capex
B5,000,000 TE4,952 703,298 E1EG4 |  B4,938345
E4,938 346 TE4 052 f02.6H 2321 B487ED2E
B4 876025 TE4 852 701957 52,995 £4,813,029
B4,813,029 TE4,952 701,275 B3 EYT E4,7449 352
E4, 749,352 TE4 052 TO0,536 E4366| 64,604,906
B4, E24 926 TE4962 E99,290 E5, 063 £4,E19,9:24
E4,619,924 TE4,952 £93,186 E5, TEE B4 554 157
54,564 167 TE4 052 E98,474 EEATE|  E4.487E7S
E4.487 BT TE4952 E97, 7RG EVI97|  E4420482
B4 420 482 TE4,952 E97,028 E7 924 B4 352 55T
B4 362 65T TE4 852 E3E,293 EE.ERS|  E4,2835098
B4,203,895 TE4,952 £35,550 59,402 54,214,495
E4,214 496 TE4,952 E34,739 70,153 B4, 144 242
£4,144 342 TE4 852 E34,040 FO912  B4073430
B4,073.430 TE4,952 B3,273 71630 64,001,751
54,001,751 TE4 052 592,497 rod466|  63.929,298
E3,929,296 TE4 852 E91,713 ra2a9]  EB3865E 057
E3,956,067 TE4,952 E30,921 4,032 B3, 782025
B3, 782,025 TE4 052 590,120 74033 £3,707,193
E3, 707,193 TE4962 £29,210 FoEd2 E3,E31,660
£3,631,550 TE4,952 EO3492 TE4E1 £:3,555,090
£33, 566,090 TE4 052 EOT EE4 Frohe B3 4TvA02
E3477 202 TE4952 ERE B2 FE124| B3 399EVT
E3,399E77 TE4,952 Eg6,983 ra8.arn £3,320,708

Figura N°14: Tabla de amortizacion de arrendamiento financiero.
Fuente: Elaboracion propia

Tasa de descuento de la provision de Cierre de Mina (Provisiones)

Los elementos que componen la provision de cierre de mina son un estudio que
incorpora un orden cronoldgico de actividades de cierre de acuerdo a la vida que
tenga cada una de las faenas mineras, en este sentido, el estudio debe considerar
el maximo de informacion de manera de tener la mejor estimacion de costos que
se deben desembolsar para cumplir con la normativa vigente en el pais.

El estudio debe ser realizado por entidades especialistas en el tema
medioambiental y de cierre de faenas mineras, de tal forma que la opinién que
aparece en los estados financieros tenga el sustento suficiente de la provision que
esta realizando una empresa.

Entre los principales elementos que deben tener los estudios de cierre de mina es
determinar cudles son las tareas que corresponden a cada una de las etapas de
cierre, de esta manera se tienen que separar las actividades de
desmantelamiento, las tareas de restauracion, los costos indirectos que se deben
utilizar, ya sean costos de estudios de ingenieria, gravamenes, como asi también
determinar el valor de las contingencias y uno de los elementos mas importantes
en este célculo, la determinacion de la tasa de interés de descuento que se debe
aplicar en el estudio.

También es importante determinar cada una de las &reas en las cuales se va a

efectuar algun tipo de actividad de cierre y restauracion, como por ejemplo qué se
va hacer con los rajos, los botaderos de estéril, depésitos de relaves, pilas de
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lixiviacion, como asi también, qué se va a hacer con las plantas de flotacion, con
los campamentos, desmantelamiento de estructuras, desmontar equipos, qué
elementos se van a restaurar.

Todo lo anterior lo determina el estudio de cierre de mina, sin embargo, el punto
en el cual las empresas mineras pueden decir algo, esta relacionado con la tasa
de interés, en este punto las empresas que elaboran los estudios sefialan una tasa
gue es la mejor aproximacion que se puede utilizar, pero las empresas pueden
determinar otra tasa basada en mas informacion que tengan disponible las
empresas como puede ser el caso de tasas que estan utilizando los accionistas,
otras empresas del conglomerado y tasas de largo plazo entre otros.

Es muy importante la tasa a utilizar, ya que esta contabilizacion afecta los costos
financieros de traer a valor presente actividades que se van a efectuar al cierre de
la vida de las faenas mineras, por este motivo, es de especial cuidado el tipo de
tasa que se aplica a cada entidad, ya que es distinto el criterio de la tasa que
utiliza una empresa con expectativas de cierre de 5, 10, 20 o 50 afios, las tasa que
utiliza cada una de estas empresas va a variar respecto al horizonte de tiempo
establecido para su cierre, ademas, con la volatilidad de precios, puede resultar
muy posible que si los precios caen una empresa cierre antes sus operaciones, y
por el contrario, si los precios se mantienen o se incrementan, el cierre de las
operaciones se puede ver extendido en el tiempo.

El ejercicio de aplicacion sugiere un calculo de valor presente con una tasa del 5%
y del 4%. Ambas tasas son vélidas si se evalla una empresa con un horizonte de
cierre de 20 afios, cosa distinta seria si el cierre se efectuara en los proximos 5
anos.

Por lo tanto, si se aplica una tasa del 5%, el valor presente de la provisién de
cierre serd de US$75,9 millones.

COSTOS DIRECTOS Us$
Dezmanielzmiznto 140132720
Restauracion 1139785923

TOTAL COSTOS DIRECTOS 254,111,643

Gravamen de Servidumbre @ 35,000 ha x 17 afies 5,057 500

COSTOS INDIRECTOS
|ngenieria 6,384,120
Estudice Complementancs para lenar Brechas de Informacion 396,204
ECM 22,058,379
Costos del Dusfio 13,435 %54

TOTAL INDIRECTOS 42,79.747

TOTAL DIRECTOS + INDIRECTOS + Gravamen de Servidumbre 301,448 890

CONTINGENCIA (35%) 75,362,222

TOTAL COSTOS CIERRE 376,511,112

| TOTAL COSTOS POST CIERRE | 25006 |
| TOTAL COSTOS CIERRE + POST CIERRE | e |
| VALOR PRESENTE @ 5 % | m5m032 |

|Tasa de d I % I

Figura N°15: Tabla de estudio cierre mina.
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Fuente: Elaboracion Minera Collahuasi

Sin embargo, si se aplica una tasa del 4% el valor presente de la provision de
cierre serd de US$88 millones.

COSTOS DIRECTOS us$
Dezmaniglamienio 140,132,720
Restauracion 113978523

TOTAL COSTOS DIRECTOS 254,111,643

Gravamen de Servidumbre (@ 35.000 ha x 17 afioz 5,057 500

COSTOS INDIRECTOS
Ingenisria 6,384 120
Estudios Complementanos para lenar Brechas de Informacidn 385,24
ECM 22,059,379
Costos del Dusfo 13,439,554

TOTAL INDIRECTOS 42,270,147

TOTAL DIRECTOS + INDIRECTOS + Gravamen de Servidumbre 301,445 890

CONTINGENCIA [25%) 15,362,222

TOTAL COSTOS CIERRE 376,811,112

| TOTAL COSTOS POST CIERRE | 2530006 |
| TOTAL COSTOS GIERRE + POST GIERRE | 3ma3nae |
| VALOR PRESENTE @ 4 % | ssom 7 |

ITasa de descuento I I I

Figura N°16: Tabla de estudio cierre mina.
Fuente: Elaboracién Minera Collahuasi

Por lo tanto, es en este punto en el cual las empresas deben decidir qué tasa es la
mas apropiada utilizar, lo importante es que la tasa de interés tenga el soporte
necesario que permita a la administracion, argumentar la tasa que utilizé para
determinar la contabilizacion de la provisién de cierre de mina, y este argumento
debe ser consistente cada afio en el cual se debe realizar esta contabilizacion.

Este ejercicio también se puede aplicar en la NIC 19 relacionada con los
beneficios de trabajadores, ya que esta normativa, sefiala que para hacer la
provision de beneficios a los empleados, la provision se debe hacer en relacion a
un estudio actuarial que hacen empresas expertas en este rubro, y este estudio
incorpora una serie de variables demograficas como edad de los trabajadores,
sexo, expectativas de afios de trabajo en la empresa del trabajador, aumentos de
sueldo, y también un factor de tasa de interés, el cual al igual que en el caso de la
provision de cierre de faenas mineras, se debe aplicar a la normativa de beneficios
a los empleados como gasto financiero, que afecta al estado de resultados
integrales.

Al igual que la normativa de cierre de mina el factor de la tasa de interés en el
estudio actuarial también es relevante y las empresas que utilizan esta
metodologia, asumen un costo financiero importante por este concepto, sin
embargo, al contrario del cierre de mina, la expectativa de pago de esta obligacién
es de menos afios entre 1y 15 afos.
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El cuadro de abajo es un estudio actuarial, en el cual, se observa el costo
financiero que tiene para la empresa realizar esta contabilizacion, en este caso es
de UF 68.084, correspondiente a US$2,6 millones aproximadamente.

2.9 Costo Proyectado por Beneficio Definido para el Préximo Periodo

A A Reconocer en Resultados (PyG)
1 Costo por servicios actual 204.940
2 Costo por senvicios pasades — reducciones ("Curtailments®)
3 Costo por servicios pasados — cambios en el plan
4  Costo de liquidaciones (“Seitlements”) -
5 Costo por servicios (suma 1a 4) 204 940
6 Costo neto por intereses 6D —
7 Costo por beneficio definido a reconocer en PyG (5 + 6) 273.024
8 Costos administrativos
9  Costo de beneficios por terminacidn® -
10 Costo total a reconocer en PyG (suma 7 a 9) 273.024

B  Hipotesis y fachas

1  Tasa nominal anual de descuento 5,00%
2 Tasa nominal anual de incremento salarial 6,00% / 4.50%3
3 Tasa anual de inflacion / incremento en el valor de la UF 3,00%
4 Fecha de censo de los miembros del plan 30-Sep-2014

G Actives al inicio del ano

1 Valor Comiente de Activos NIA

D Fluyjo de caja

1 Confribuciones ded empleador o
2  Coniribuciones de los paricipantes del Plan 0
3 Pagos esperados de beneficios con cargo al empleador 145.723
4  Pagos esperados de beneficios con cargo a los actives del Plan 1]

Figura N°17: Estudio Actuarial
Fuente: Elaboracion Minera Collahuasi

Optimizacion de los Costos Caja C1

Los costos caja C1 corresponden a una medida de la industria que sitda el nivel de
costos caja que tiene cada empresa minera en la industria, en palabras simples,
es el costo caja de producir y vender una unidad de un producto en un periodo
determinado, en el caso del cobre, cuanto cuesta producir y vender una libra de
cobre en un mes.

De esta forma en el caso de una empresa minera tenemos la siguiente estructura
para definir el C1:
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Mining Cash Cost

Opex Mina
Movimiento Stock
Movimiento Deferred Stripping

Realization Cost

C1-CASHCOST BEFORE CREDITS

By - product credits

Maoly
Plata

Oro
C1-CASH COSTAFTER CREDITS

En la que:

- Opex Mina: Corresponde a los costos operacionales de la mina (mano de

obra, contratos, energia, combustibles, materiales).
- Movimiento de Stock: Materias primas y productos en proceso caja.
- Deferred Stripping: Costos de remocion de estéril caja.

- Realization Cost: Fletes,

penalidades.

gastos de tratamiento, gastos de

refino,

- By — Products: Créditos por subproductos oro, plata y molibdeno.

El caso practico consiste en disminuir el C1 de Minera Collahuasi, el cual en el
periodo enero a junio de 2014 es de 1,531US$/Ib, de acuerdo al siguiente reporte

de costos para junio de 2014:

June USS June USE/1b YTD June USS YTD June USS/1b
Mining Cash Cost 42.210.607 0,493 237.470.299 0,513
Direct Production Cost 52.336.020 0.612 290.560.812 0,628
Indirect Production Cost (*) 7.71535 0.090 73.511.948 0,159
C0- CONTROLLAELE COST 102.261.985 1,195 601.543.060 1,301
Realisation Cost before credits 29.012.155 0.391 159.149 292 0.362
C1- CASH COST before credits 131.274.140 1,586 760.692.352 1,663
By - product credits 5.248.751 0,071 58.085.279 | |- 0,132
C1_ CASH COST after credits 126.025.389 702.607.073
Depreciation & Amortisation 42.116.411 0492 236.711.852 0512
C2- COST OF PRODUCTION 168.141.800 2,008 939.313.924 2,043
Change in Inventory 21.804 896 0,036 54.407 410 0,029
COST OF SALES 146.336.904 1,972 884.911.514 2,013

Figura N°18: Tabla de costos C1
Fuente: Elaboracién Minera Collahuasi

La parte que se puede rebajar de los costos C1, son los costos relacionados con
los gastos corporativos que tiene la Compaiiia y que hoy se encuentran alocados

en los costos indirectos de produccion.
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Las areas de la empresa que componen esta agrupacion, son los gastos de la
presidencia ejecutiva, finanzas, planificacion estratégica y legal. Los costos
asociados a estas areas son de US$14 millones entre enero y junio del afio 2014
que representan alrededor de 0,024 US$/Ib y tienen una proyeccion de costos
para el afio 2014 de US$31 millones en 12 meses.

Los gastos asociados a los gastos corporativos estan relacionados con
remuneraciones, gastos en consultoria, seguros y contribuciones de las areas de
trabajo antes mencionadas entre otros.

Debido a que los gastos asociados a las areas de finanzas, planificaciéon
estratégica, presidencia ejecutiva y legal no son propiamente tal costos de
produccion, la idea es alocarlas fuera del C1 en el grupo de cambio de inventarios
(C3 o costo de ventas), de esta forma el C1 va a agrupar solamente costos
asociados a la produccion.

June US$ June US$/1b YTD June US$ YTD June US$/1b
Mining Cash Cost 42 210607 0.493 237.470.299 0,513
Direct Production Cost 52.336.020 0,612 290.560.812 0,628
Indirect Production Cost (*) 5.623 406 0.066 59.758.771 0,129
C0- CONTROLLAELE COST 100.170.033 1,17 587789 882 1271
Fealisation Cost before credits 29.012.155 0.3%91 159.149.292 0.362
C1- CASH COST before credits 129182 188 1,562 746.939.174 1.633
By - product credits - 5.248.751 | |- 0,071 |- 58.085.279 | |- 0,132
€1 CASH COST sher creits 123,933 437
Depreciation & Amortisation 42.116.411 0.492 236.711.852 0512
C2-COST OF PRODUCTION 166.049 848 1.983 925.565.747 2013
Change in Inventory - 19.712.945 | |- 0011 |- 40.654.233 0,001
COST OF SALES 146.336.904 1,972 884.911.514 2,013

Figura N°19: Tabla de costos C1
Fuente: Elaboracién Minera Collahuasi

De esta manera, los costos C1 pueden disminuir en 0,03 US$/Ib, quedando 1,501
US%/Ib, lo que ayuda a la administracion de la Compafia a presentar de forma
mas real los costos asociados a la produccion de la entidad, con esto para el
mismo periodo significa una disminucion en el C1 de US$14 millones.
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CONCLUSIONES

La economia en nuestro pais se basa principalmente en la explotacion de recursos
agropecuarios, pesqueros, mineros y forestales. La presente tesis estuvo
enfocada en el sector minero en la cual el proceso de extraccion, explotacion y
aprovechamiento de minerales, es uno de los pilares fundamentales del desarrollo
econdmico de nuestro pais.

Por este motivo, la presente tesis revisé el analisis de la normativa contable
internacional que aplica en la industria minera, y que por el rango de interpretaciéon
que ofrece la misma, permite tener muchas veces mas de una opcion de como
contabilizar las partidas contables y de cdmo presentar la informacion financiera
de las entidades.

Dentro del marco de interpretacion que da la normativa contable, es posible
mejorar la posicidbn competitiva de las empresas en base a la evaluacion de las
distintas formas de reportar que tiene la empresa, otorgando mas alternativas a los
accionistas de presentar la informacion contable y financiera de las empresas del
sector.

El resultado obtenido es tener un manual practico que facilita el entendimiento al
lector del proceso productivo en cada una de sus etapas y su relacién con la
contabilidad segun la normativa contable que aplica en cada proceso minero.

De esta manera las conclusiones de este trabajo se pueden resumir en tres
aspectos principales:

- Se definieron las etapas del proceso minero y la relacion de las principales
normas que aplican en las etapas de exploracién, desarrollo, produccion y
cierre de la mina y se obtuvo una descripcion de los principales procesos
mineros asociados con la contabilidad.

- Se realiz6 un andlisis comparativo de las principales empresas del pais
relacionados con los puntos descritos en el nUmero anterior, y se establecio
que las tres empresas tienen cierta similitud en la aplicacion de la normativa
contable, es importante destacar esto, y ademas, sefialar que empresas de
menor envergadura tiene la posibilidad de tener a cualquiera de estas tres
empresas como guia de las acciones que deben realizar en temas de
contabilidad.

- La tesis permite tener diversas alternativas de contabilizacion de partidas
contables dentro del marco normativo y legal en los estados financieros
producto de la interpretacion, ademas, se destacan los aspectos en detalle,
de los cuales fue posible tener mas de una forma de realizar las
contabilizaciones y que a su vez mejoran la posicion en términos de los
resultados de las empresas, medidos por el factor de medicién de costos de
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la industria (C1): Deferred Stripping, Negociacion Colectiva, Deterioro,
Arriendos, Provision de Cierre de Mina.

Por su parte entre las principales sugerencias se pueden mencionar:

Las Compafias Mineras revisen las partidas contables y puedan evaluar
alternativas de presentacion de la informacion contable en los estados
financieros.

La normativa contable tiene mucho de interpretacion por lo tanto las
empresas pueden revisar diversas variables y escenarios para analizar
futuros gastos o futuras inversiones.

Las Compariias mineras aprovechen el ciclo de precios bajos del cobre
para hacer grandes inversiones de expansion de proyectos mineros en el
pais, el afio 2015 tiene proyectado un crecimiento pobre en Chile, sin
embargo si las empresas mineras llevan a efecto el desarrollo de proyectos,
se va a obtener un efecto multiplicador de beneficiados, ya sea, la
poblacibn con mayores puestos de trabajo, el estado con mayor
recaudacion fiscal y las empresas que posiblemente a menores costos, ya
sea de equipos, mano de obra, puedan desarrollar un proyecto que con el
mercado al maximo, sea posible no hacer.

Por ultimo sugerencias para las entidades regulatorias para que permitan el
desarrollo de nuevos proyectos mineros, de manera que los proyectos que
terminaron sus etapas de factibilidad e ingenieria basica y que cuentan con
financiamiento se puedan llevar a cabo.
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ANEXOS

Anexo N°1 Estado de Situacion Financiera Codelco

CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS INTERMEDIOS NO AUDITADOS
A 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Cifras en miles de dalares — MUSS)
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS INTERMEDIOS NO AUDITADOS
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 Nota  30-08-2014  31-12-2013
(Cifraz en miles de délarec — MUSS)

.
Fatrimanio y pasivos
Nota 30002044 3122043 "
Pasivos
N Pasivos comientes
Ofvas pasivos fandisros corientes 12 TeETAS 1160301
Activos Cuenias comerciales y oras cuentas por pagar, comienies 15 1148.583 1572687
Activos corrientsa Cusnins por pagar 3 entdades relacicnadas, corrient 3 100.195 153,949
Eicivo y equivalentes al ebcivo 1 57 547 750,570 Obas provisiones, corriens 16 bagkv.] 221392
Okas achvos inancieras corrienies 1 20357 5627 Pasos por impuests corrienes, corrienes 3 333088 15723
Olros acives no fnanderos, corrien 72480 27107 Provisiones benefcios 3 los empleados, corrienies 16 430278 567 555
" ' ) - o Ofvas pasivos no fnandisros corrienies 140.852 EIRE]
Deusdores comerciales y o¥as cuenias por cobrar carrienes 2 2003814  2186.182 Fr——— PP TP T a—
Cuenios por cobear a enfiades relacionadas, corriene 3 8229 30383 -
Pasivos na cormisntss
"‘“_‘"""“" comens ) 4 2678.163  2244.011 Oes pasivos nanderes no corientes 12 12311939 10.847.842
Ackvos por impuesios corrientes, corrienes & 187.253 179.758 Cuenias por pagar a entdades relacionadas, no corrient 3 202.852 230882
Activos corrientes totales 5.648.927 5424240 Ofas provisiones, no cornenies 18 1.267 861 1.387 890
T Pasiva por impuesis dierdos 5 2084048 3393044
Activos no comientea Provisiones benefcios 3 los empleados, no corrienes 16 1.289.507 1298367
s acivos inancieras no carrienes. " T0.428 93707 Oeos pasivos no inancieros no corrientes 4218 3852
Oos achvos no inancieros no corrients 10 32 39562 [ Totat e pasivos no comentes s s
- | rotat pasivas 22388945 20847583
Cusnias par cobrar no coisnies H 125577 138.896 ——
Patrimonio
Cusnias par cobrar 3 enfdades relacionadas, na corriente 3 24 224 Capial emitdn 252042 2524423
i ufizando el mébdo de la paricibacs & TOBTOI0  T494982 Ganancias acumuladas 200264 2590388
Ackvos nongities disinbs de la plsvala 8553 18623 Ovas reservas 18 SIE0538 5245707
Propiedades, piant y 2quigo 7 29265016 20426811 Patrimonio atribuible a los propistarios de la DO20.825 10.300.518]
Propiedad de inversisn 18.533 18.018 Paricipaciones no contoladaras 18 1961021 204702
. . Pari ol 11.881.646 12.407 620
‘ Total de activos no somientes 28.602.664 zrm.szs| e
‘ | Total de patrimonio y pasivos 34250581 33355163
Total de activos 34250501 1355483

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios no auditados.

Anexo N°2 Estado de Resultados Intermedios Codelco

CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE
ESTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS INTEGRALES NO AUDITADOS
Por los periodos comprendidos enfre & 1° de enero y 30 de septiembre de 2014 y 2013
(Cifraz en miles de dolares — MUSE)

Neta  H-H-2H4  MH-M-243  HOT-20M44  HAOIT-2H3
N® WHIS-ZHA 23 W24 J0-0%-2H3

Ganamcia (perdida)

Ingresos de actividades ordinarias 19 WSS NONNZ J4M82 360
Costo de ventas [375062) (BA3S.13)  (RAM0.068) (2634535
[Ganancia buta ZEBA266  IRRSTH0  1DBATSE 530500
Ok ingrescs, par funciée s S6.068 e [20TE 18965
Cosios de dikisusién [7472) 5254 (. [2035]
Gesin de sdminiskacin (a006)  (WSESY)  (9TEE  (#03.130)
Okros gasios, porfuncién Mb (1IWES]  (1055267)  (ITOESH  (369.000)
e gananies R £25% 5578 735
[Ganancias de actvidsdes operacionzh 130476 1580340 SeTOM  SMGE
ingrescs franciesas 15104 23032 £.092 513
Cesios fnsnciras n (7R3 (TEI)  (M4ZE  (50508]

Pericpacion e las ganancas de azocisdss y negocos mnunins que s=

i ] 40200 32590 S5 16EE
Diferencias de cambia 1! 3MER 105881 A7ETR {25.003}
[sanancia. antes de mpussies 1532240 1814392 T12EM 597955
Gasin por impuesios 2 bes ganmnces 5 (954202) (1044838  [454404)  (341427)
[Ganansia ETE] 768353 258187 256.578]
Gananda , albuible &
Barancie, sibuible & o3 progieiics de s soriledor S6433  736A0E 2SS& B4IERd
(Garanca, mirbuible & parfidpadones no conkoindoras 18k MNEDE 2845 [ 14854
[Banansia S0 TEAIS 2w esesn

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros conzolidados intermedios no auditados.
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Anexo N°3 Estado de Situacion Financiera Minera Escondida

MIMNERA ESCONDIDA LINITADA
Estados de Situacidn Financiera Intermedios al 30 de Septiembre de 2014
Mo Auditados) y 31 de Diciembre de 2013

Estados de Siluacién Financiera Clasificada

Activos
Mo I M1
MUS§ MUS§

BEtivas corfienbes

Efactive ¥ aquivalenta dal feclv 24 249.290 Nqa0s
Dueidones pomaroiaks y olras senias por cotrar 10 794.807 G55 485
Cuenias por cobrar a enadades relecionadas 1M 118032 54 158
Oros aclivos financiems 11 aa ELT)
Inventancs ] 4134083 114331
Activos par impues jos comenies B - 11685
Oiras 56,500 136758
Ttal activos comlantes 2284858 2EMAR
Actvos no cormienbes

Deudsrns comerclales v otrs cueniss por cobrar 10 50007 13my
Cros actvos financienas 13 6511 438
Propedad, planis v squipos 1§ 11ASE2 9 650,508
Acirens inlangibles 18 1480 1.753
Dres ) 452 902
Total activos no cornemes 1 52560 S.E7RE5T
Total acthvas 1TT0 28 1RG4 THS
PASIVDE

Pasivos codrianties

Cuentas comerciales 'y alras cuenias por pagar 17 [ R 480,705
Cuenias por pagar 3 antidades rels: onadas " 168145 061
Préslarmas bancarios y oiros 14 2102 45,885
Oiroe pasieos inandams 19 1.854 3405
Pasives par impuesing 8 47700 .
Prisdiginnes m 1EETH 150623
Ingrascs diteridos £5.938 -
Talal pasives corriantes 1.319.779 003 R55
Pasivos no corienies

Cunnles comprciaha y oFas Cuantas por aegar 7 8883 g
Cuamas por pagar & enlidades rdacanadas " 4.313 12455
Prieiames DancAnos y aines 18 1.111.838 1071289
Oircs pasivog Tinamckros 18 410 40T
Fagios por impuasios diferidos B G26.602 710653
Prowisiones 20 260,754 25T
Todal pasivas no corfianies 2.0916.301 2052739
Total pasivas 3336170 A04E O
Activos nesos - WAMOM D MEEN
PATRIMONIO I
Conpilal ermitice | aa1.242 k1 M2
Ganarcia scumulsds 9,502, 542 BT 449
Taotal patrimonio O A0Aa0Be DMEE
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Anexo N°4 Estado de Resultados Intermedios Minera Escondida

MINERA ESCONDIDA LIMITADA

Estados de Resultados Integrales Intermedios por los pericdos
de nueve meses terminados el 30 de Septiembre de 2014 y 2013 (No Auditados)

Estados de Resultados
Azurmulade Trimestre
Motas 0109/2018  01M2013 OTR20ME O1AOT2013
J0M0W2014  ADNDEA2IN3 20092014 I00N2013
MUSS MUSE MUSS MUSS

Ganancia
Ingresas da actvidades ordinarias 4 G.0T4.TE4 G414.408 1920487 2900757
Oiros ingrasos 38602 17.108 B.903 6.759
Gﬁ;;‘:"- B K, S S S {34TE.T54) (3404.795)  (1.020.351) (1.158164)
Resultado de la operacién 2836812 2036721 909.030 849352
Ingresos financiaros 322 [2.312) 138 (151}
Coatos fimancieros (6.298) B.515 286 1882
Caosto financiara neo T (5.8977) 6.203 422 1 331-
RezsuMtado anles de impussts 2630635 2042024 909461 951183
Gasto por impuesto 4 (610242} (600.600)  (202.1B8) (224.681)
Resultade del periodo - ganancia 2020393 2352324 707273 726502
Estados de resultados integrales
Ganancia 200,383 2252324 TOT.273 T26.502
Total resultado integral 2020303 2252 324 TOT.273 728,502
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Anexo N°5 Estado de Situacion Financiera Minera Collahuasi

COMPARTA MINERA DOX A INES DE COLLAHUAST SCM

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA INTEFMEDICOS AL 30 DE SEPTIEMEFE 2014 (N0 AUDITATX)
Y 31 DE DECTEMHEFRE DE 2013
{en dolares estadoumidenses - USE)

Septiembre 20, Diciembre 31,

Nota 2004 2013
ACTIVOS Uss Uss
ACTIVOS WO COFRIENTES
Propiedad, plma y equpos 11 4.805.111.665 4822017258
Inanshles 12 3.860.243 £.080.722
(Oimos acthios 13 T6.218.987 B1.423221
Totl actns no Comenes 4.800.100.905 4.020.330.202
ACTIVOS CORRIENTES
Exstencing 14 500355508 370876019
0oz actios 13 41.884.116 50.738.084
{Cuenias por cobmr 15 491 325,633 820,073,647
Efectin v eBciio epiakms 15 143 864355 01245275
Totl actsns Cormenss 1.197.430.702 1.342.033.025
TOTAL ACTIVOS 6,087,621 607 §.272.263 227
PATRIMONIO Y PASIVIOS
CAPITAL Y RESERVAS
Capiial pazado 17 626.717.707 626.717.797
Feserimz (190217 320)
Fesuindos acomiidos 4.419.741 2467
Tota pamimaonio 4637076452 4.856.251 744
PASIVOS WO CORPIENTES
Arrerdamisnios fnanceros 18 84970278 11817344
Inpuestos diferides oo 802 857935 615074925
Provision de benedfirins a los enpleados 19 43.744.903 48.857.160
Proviiones 0 78.505.022 25316408
Tot] pasives Do Comentss 1.010.178.138 771875917
PASIVOS CORBIENTES
Cuentas por pagar n 196198 438 430.604.134
Arrerdamierso: fnancienos 18 1288.777 1.547.821
Proviiones X 51431.552 55488819
Inestos por pagar o B6.064.186 140248 678
Feterriones 438404 16.136.104
Totl pasivas comentss 420367017 644005 555
Totl pasivos 1.450.545.155 1.416.001 483
TOTAL PATETMONIO Y BASTVOS 6.087.621.607 §.272.263 227

Las potas adjumias fman parte imesral de estos estados fmanceros imemedios
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Anexo N°6 Estado de Resultados Intermedios Minera Collahuasi

COMPANTA MINERA DONA INES DE COLLAHTUAST 5CM

ESTADO DE FESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS

POR. LOS PERIODOS DE WUEVE Y TRES MESES TERMIMADOS EL 30 DE SEFTIEMERE DE 2014 Y 2013 (WO AUCITADOS)
(2o dodares esmdoumidenses - USE)

Armmnlada Trimes e
Sepliembre Septiembre JuFSep JulSep
Nota 014 3 014 013
Uss Uss US3 [

Ingresos por venas 5 2.163.548.767 1.926.373.755 625.919.053 1.012.999 534
Caosto de venias (1.249.5302.061)  (1.190.008.624) (393.583.089) (498 965 308
Margen bro Q14046708 7345.265.131 131335084 5140330938
Gastos de adminEmcion (23,054 700) 23.661.667) (7.082.556) (6516914
Oros Tereses 1] 23.812.701 935 360 537137 325104
o m@sios & (10.217.303) (15.428.835) (3219317 (11064437
Fesuiado opsraciomal 04 3BT 404 §94.260.008 211.560.718 493 703 761
Ingreso: francieros T 423 384 7853 34307 TR0
Gastos fanciens g (8.340.028) (6.262.143) [2.530.869) (298534,
Difrencia: de candio 27.218.286 B.091.267 15.023.404 7060245
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO ALAS
GANANCIAS 923280246 §9B.306.875 235.057.650 501.857.686
Ingnesto a b mmancas 9 (403.074.538) (167.933 421) (242.165.700) (117355 688)
BESULTADO DEL PERIODO 520.814.708 530.373.354 (7108140, 383 502000

No lubo dicion poencial de b uilidad por accion en iz de ks afos ssfaldes, por o tance, b udidad por accion dinda no diers
de I wilidad basra por accion sepm b revebdo mes amba.

Las opias adjumias frman parte ifepral de estos esmdos fmanceres memedios

Anexo N°7 Propiedad, planta y equipos Codelco

Propiedad, planta y equipo, neto 30-09-2014 31122013
MUS$ MUS$

Consfruccion en curso 7917 866 7710714
Terrenos 125.806 126.792
Edificios 1.613.967 1.345350
Planta y equipo 4 945806 4.485.004
Instalaciones fjas y accesorios 14136 15.541
Vehiculos de motor 848 456 800483
Mejoras a terreno 1.747.030 1.687.093
Operaciones mineras 2613587 2486007
Desarrollo de minas 512857 589.784
Ofros acivos 925 505 880.003
Total propiedad, planta y equipo, neto 21.265.016 20.126.811
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Anexo N°8 Propiedad, planta y equipos Minera Escondida

Construccion Tu'r;nu Planta y Gtml“! Total
300912014 eNCUMS0 L gifcips SIUIPOS  ieros
MUS$ MUSSE MUSS MUSS MUS$
Costo
Saldo Inlcial 01 de Enero de 2014 3. 704,680 1.037.93% B.083.543 1.363.319 14180481
Adicianes 2.243.033 E (6.576) 388.221  2.624.678
Traspasos (627.695) 204912 422783  (194.404)  (194.404)
Bajas . - - - -
Salda al 30 de septiambre de 2014 5.320.018 1.242.851 B8.499.750 1557136 16.619.755
Depreciacién acumulada o - '
Saldo Inicial 01 de Enero de 2014 - (374.370) (4.156.409) (8.196) (4.538.975)
Easto por depreciacian - [TT.261)  (463.412) (G.4B1)  [547T.154)
Bajas g - (57.252) (18.140)  (75.392)
Deteriore de activos - & " & -
Saldo al 30 de seplicmbre de 2014 . [451.631) (4.677.073) (32817} (5.161.521)
‘g‘;:‘i“ meto final 30 de sepilembre de 5320018  T91.220 3622677 1524319 11.458.234
Construcclén  Temencsy  Plantay  Otros actives Tatal
322013 8 CUFSO edificios  equipos minesos
MUSS MUSSE MUSE MUSE MUSE
Caste
Salco Inicial 01 de Enero de 2013 2.525.213 8538925 G6.864.813 43,122 11.187.073
Adiciones 2719666 - (24.550) 655160  3.350.276
Tragpasos (1.540.1948) 184.014 1.356.185 {234 963) {234 983)
Bajas - = {112.905) - {112.905)
Saldo Final 31 de diciembre da 2013 1704680 1.037830 8083543 1.363.318 14,180 481
Depreciacidn acumutada
Saldo Inicial 01 de Enero de 2013 - (296.994) (3627.198) (5.087) (3929279
Gasto por depreciacidn - ITT.3TG)  (589.401) (3.108)  (669.585)
Bajas - - 60,190 - 60,190
Saldo al 31 de diciembre da 2013 - (374.370) (4.156.409) [B.196) (4.538.875)
Saldo neta final 31 de diclermbre de 2013 3,704,680 663569 3027134 1.355123 9.650.506
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Anexo N°9 Propiedad, planta y equipos Minera Collahuasi

Gastes Costes de Active fiio baio
FPlanta ¥ prE- strippime Obras en arendamients  Ofros actives Costo
Terrenas equpos operaciomales  diferidos Corso fimamciern j de cierre Total
ss uUss Uss Uss U5 Uss Uss UsE UsE
Costo
Saldo all de enso de 2013 16850234 3ETREQT.ITE 763565308 641705249 13942013 397506548 7.13B.461
Afuste CINTF 20 - - - (120.843 626) - - -
Adirionss - - 113443610 11.025.576 - -
Rechsifcaciones - §24.052.404 - - 17.239.510 5.961.418 -
Baas - (31.479.706) (333.836) - (31.813.562)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.850234  4473380.077 745565308 635305253  900.331.520 34068480 414502201 13100880  7243.122.062
Depreciacion v amortizacion acumulads
Saldo al | de enero de 2013 - (1540 558 612) (208.726.673) 0878411) (177.622.780) (10104077
Bajas - 16.107.710 - - - 320,035 -
Cosio por depreciacion - [240.883.244) (9.001.068) (96.313.801) [2.062.445) (53.515.446) (67.880)
Saldo al 31 de diciembrs de 2013 - (L.783.334.158) (308.717.741)  (96.315.801) (13.840.858) (230.818.191) (1.078.957) (2.434205.703)
Valor Bibro neto
Saldo al 31 de diciembrs de 2013 16.850.234  2.690.055.811  45§.847.657 538080451  9008.331.520 21.027.633 1B3.684.011 11.120932 4BIE017.230
Costo
Saldo all de enero de 2014 16850234 4473380077 765565308 635305253 900331520 34960489 414502202 13109880 7263121062
Adiriones - - 109.668 303 141.309.008 65.000.000 - - 317.456.201
Fechsificacionss - - (375.689.341) - 10475874 - -
Baas - - (240.132) - (5.633.386)
Saldo al 30 de septienbre de 2014 16.850.234 765565398 744973556  §74.071.187 COQGE480 433737944 13 109.BE0 7534045777
Depreciacion v amortizacion acumulads
Saldo all de enero de 2014 - (308.71 (P6.315.801) (13.840.856) (230.818.191)
Bajas _ - - 240,107
Costo per depraciacion - (6.57 (.524649) (53813801
Saldo al 30 de septienbre de 2014 - (2.011.614.714) (315.295.313) (17.465.500) (274.301.886) (1.100.352) (2.770.834.112)
Valor libro neto
Saldo al 30 de septiembre d= 2014 16.850234 28M054.368 450270085  SBS.007200 474072187 82502080 150345058 11.009.537 4.B05.111.665
o
Anexo N°10 Ingresos por ventas Codelco
01-01-2014 01-01-2013 01-07-2014 01-07-2013
Concepto 30-09-2014 30-09-2013 30-09-2014 30-09-2013
MUS$ MUSS MUS$ MUS$
Ingresos por ventas de cobre propio 7.711.3086 8808931 2709.020 2961329
Ingresos por ventas de cobre comprado a ferceros 1.431.083 1.306.373 434.784 467533
Ingresos por ventas Molibdeno 505.388 378.230 188.018 116.759
Ingresos por venta Otros Producios 419328 395212 146.690 132.842
Ingresos Mercado Futuro 2213 12 266 2410 5572
Total 10.069.328 10.901.012 3.490.922 3.684.035
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Anexo N°11 Ingresos por ventas Minera Escondida

Acumulado Acumulado
01/01/2014 omir2013
IN0IZ2014 002013
Cobre Catodos Cobre Catodos
concentrado  de cobre Totu concontrado  de cobre Total
MUSE MUSS MUSS MUSS MUSE MUSS
Ventas de produccion de la
compaiia 4.223.755 1.250.07T7 5473.832 4072962 1.348.871 5.521.833
Wentas de productos
comprados a lerceros N 301.095 301,033 B 189.766  180.766
Vantas inercompania 299.877 299.87T 302803  302.809
Total ingresos ordinarios 4,223,755 1.851.009 6.074.764 4572962  .8d41.446 6,474,408
Trimestre Trimestre
011072014 072013
Inoar2o14 anoazma
Cobre Cilodos Cobre Citodes
concentrado de cobre | OV concentrado  da cobre | 0L
MUSS MUss MUSS MUSE MUSE MUSE
Ventas de produccidn de la .
compafia 1.380.606 3T1.673 1.752.2T9 1.536.325 351276 1.887.&01
Vernlas de productos
comprados a tarceros B 96.221 96.221 103265 103265
anlas inbercompafiia - T1.98T T1.987 - 106 831 109891
Total ingresos ordinarlos 1.380.606 530,881 1.920.487 1.536.528 564,432 2.100.757
Anexo N°12 Ingresos por ventas Minera Collahuasi
Acmmlade Trme:tre
Septiembre Septiemhre Jul-Sep Jul-Sep
014 2013 2014 2003
5% UsE Uss Uss
Ingresos por ventzs de cobre 2.059.274.349 1.827.010.554 614.437.793 885 646103
Insresos por ventzs de mobbdeno 93854701 22 TEOB46 36.511.338 4.539.813
Insresos por ventzs de phta 63.187.085 54311938 16.345 883 23.602.714
Anrte al valor de mercado (nmrk to market) (71.929.621) 12.121.787 (45.568.665) 98.609.017
Totaks 2. 163.548.767 1.926.273.755 625919053 1012999536
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Anexo N°13 Provisiones Codelco

Comente No Comiente
Otras provisiones 30-09-2014 | 31-12-213 | I0-09-2014 | 3112213
MUSS MUSS MUSS MUSS

De comercializacion (1) 77853 §.859 -
D operacion (2) 99 782 79732 -
Ley 13.196 90.787 85,773 - -
Varias 58 206 66025 4714 2502
Cierre, desmanielamisnio y res@wracion (3) - - 1.221.889 1336842
Confingencias legales - - 41.2458 45 545

Todl 277728 221.3%2 1.267.881 1.367 890
Provisi benefici | Comiente Mo Comiente
m::;::s porbeneticios alos 30092014 | 31-12-2013 | 30082018 | 31-12-2013

MUSS MUSS MUSS MUSS

Bonos slconraie yio convenios colecivos 143.764 218 964 - -
Indemnizacion afios de servico 44 281 51.005 TES.750 790935
Graficacion 41 606 6113 -
Vacacones 148 408 162125 - -
Programas de salud (4) a0 820 416.185 48338
Flanss de desvinculacaon (5) 41.803 118,652 96273 147512
Ofros 11.61% 9876 9.289 10577

Todal 430,278 SB7.555 1.289.507 1298367

Anexo N°14 Provisiones Minera Escondida

30/02/2014 311272013

MUSS MUSS

Carriente

Banaficios ermplaados (a) 146,441 147,447
Olros - 20,280 3182
Total provisiones, corrlents 166.721 150,629
Mo corrienta

Baneficos empleadas (a) - =
Restauracidn y rehabilitacian (b) 260,754 253772
Total provisiones, no corriente 260.T84 253772
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Anexo N°15 Provisiones Minera Collahuasi

El detalle de las provisiones no corrientes es el siguiente:

Septembne 30, Diciembre 31,
1014 013
Nota Uss Uss
Provision por restavracion v desmante biernto 20a 62.112.769 69.851.258
Provision para b Pespomsabibdad Social Empresamal 20k 16.492 253 15.465.240
Total Provisiones 78.605.022 85316498
El detalle de las provisiones corrientes es la siguiente:
Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
Us$ Uss
Provsiones operacionales (1) 5.274.200 5.757.328
Provisiones del persomal () 34334726 37908 863
Provision por Fesponsabiidad Social Empresanial (m) 11.822.626 11.822.626
Totales 51.431.552 55.488 819
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“El cobre conduce electricidad, si no existiera el cobre la electricidad puede faltar

en las casas™®.

*> Ayuda de Oscar Pablo Fernandez Palma

78



