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    COLCAP IGBVL COLCAP IPC IGBVL IPC IPSA COLCAP IPSA IGBVL IPSA IPC 

DCC-GARCH 

TOTAL 0,323143343 0,376945733 0,398343634 0,395317412 0,383276559 0,49896353 

DUM 0,311931048 0,382865966 0,357176533 0,398871462 0,367332279 0,49682612 

CRISIS1 0,364909283 0,396686742 0,459682381 0,396431243 0,423104118 0,54701727 

CRISIS2 0,342599921 0,390692075 0,479473135 0,409327884 0,41226749 0,51054908 

NO CRISIS 0,301704773 0,365168389 0,347627214 0,389979661 0,359132533 0,47816327 

AG-DCC-GARCH 

TOTAL 0,304187177 0,365870639 0,373512653 0,397400039 0,362857372 0,47716229 

DUM 0,287237871 0,36198922 0,342926825 0,400220848 0,350700549 0,46712293 

CRISIS1 0,355612266 0,394152955 0,40521898 0,394045295 0,408075064 0,51683884 

CRISIS2 0,337752265 0,38928456 0,47303983 0,411894501 0,388119415 0,51513729 

NO CRISIS 0,274193959 0,347599358 0,326367275 0,393282123 0,338250582 0,44968884 

DIFERENCIA 

TOTAL -0,018956165 -0,011075094 -0,024830981 0,002082627 -0,020419187 -0,02180124 

DUM -0,024693177 -0,020876746 -0,014249708 0,001349386 -0,01663173 -0,02970318 

CRISIS1 -0,009271559 -0,002546169 -0,054610318 -0,00226199 -0,015092527 -0,03031784 

CRISIS2 -0,004847656 -0,001407515 -0,006433306 0,002566617 -0,024148075 0,00458821 

NO CRISIS -0,027510815 -0,017569031 -0,02125994 0,003302462 -0,02088195 -0,02847443 



    COLCAP IGBVL COLCAP IPC IGBVL IPC IPSA COLCAP IPSA IGBVL IPSA IPC 

DCC-GARCH 

TOTAL 0,102793103 0,061646508 0,119503436 0,093188885 0,116787443 0,06411183 

DUM 0,101476819 0,055260271 0,093354208 0,091308064 0,112034767 0,0561703 

CRISIS1 0,10599727 0,062570318 0,115174731 0,10575925 0,131522007 0,05568209 

CRISIS2 0,107534022 0,06486557 0,108388222 0,096301781 0,118542013 0,06270551 

NO CRISIS 0,093644249 0,057174065 0,096309311 0,086675753 0,103927567 0,0569207 

AG-DCC-GARCH 

TOTAL 0,121794543 0,090037294 0,147478419 0,109206534 0,131812415 0,10248318 

DUM 0,122977428 0,081950135 0,094947568 0,10561941 0,130941439 0,08514349 

CRISIS1 0,119227625 0,094201149 0,208030267 0,123380431 0,137219409 0,10067119 

CRISIS2 0,112989247 0,09070973 0,100906989 0,10882556 0,145664546 0,09672682 

NO CRISIS 0,116606665 0,083600737 0,111350583 0,103556542 0,11819651 0,09608597 

DIFERENCIA 

TOTAL 0,091947404 0,081160094 0,106400888 0,08695892 0,079897129 0,08627723 

DUM 0,094477728 0,073371286 0,109311087 0,082217131 0,077986246 0,06763155 

CRISIS1 0,086285396 0,08958384 0,142694436 0,10104933 0,083662243 0,08700018 

CRISIS2 0,086912089 0,073348922 0,072858258 0,083730493 0,088334672 0,064844 

NO CRISIS 0,094646018 0,080208355 0,099825618 0,082813575 0,07510808 0,09091686 
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