Tabla de Contenido

L. RESUIMEI Lottt ii
INCICE U8 ECUACIONES .....ocveeeeeeeeeeeee ettt ettt e eae et e eteeeeeee s %
INAICE A GIAMICOS ......cveieeeeeeeeeeee ettt e e e et e et aeeae e e steeneesteanens v
INAICE D IMAGENES ...ttt ettt et e et et e et et esa e e e steareesteaneas v
2. INITOAUCCION ... 1
3. ODJBLIVOS ... 3
3.1. ODbjetivoS €SPECITICOS ...uiiiiiiieeeeeci e e e 3
V- T o I (=T o | (o o PP 4
4.1. TIPOS € CAMDIO ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeie et 6
4.1.1. Tipo de cambio NomMiNal TCN .......oouuiiiiiiii e 6
4.1.2. Tipode cambio real TCR.......ccooiiiiiiiii e 7
4.2. Precios Yy tipoS de CAMDIO ......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8
4.2.1. Laley del PreCio UNICO .........uuiiiiiiaaiiiiiiiiiieeee et e e e e 8
4.2.2. Paridad del poder adquisitivo PPA .........ccooiiiiiiiii e 9
4.2.3. Dinero circulante y precio de la inflacion ...........cccooooiiiiiiiiiiiieen 10
4.2.4. Tasade interésy tipos de cambio ........cc..uuiiiieiiiiiiiiii e 11
4.3. Seguridad contra l0S riesgos CambiarioS...........cccovvviiiiiiiiiiee e 11
4.3.1. TipO de CAMDIO SPOL .....uuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiii bbb 12
4.3.2. Tipo de cambio FOrWAId .............uuuuuummmmmiiiiiiiiiiiiiiiii e 12

T T T - | o PPN 13
4.4. Prondsticos del tipo de cambio ..........uveiiiiiiiiiiii e 13
4.4.1. ANAlisis fundamental...............uuuuuuimuiiiiii e ————————— 14
N N g T 115 RS (=T o oo 14
4.5. Exposiciones del tipo de CambIO .........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 15
4.5.1. EXPOSICION & 1as tranSACCIONES. .......uuuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiibiiaiibibeeeebeeeeeeeaaaae 15
4.5.2. EXPOSICION @ 1a CONVEISION ......ccoiiiiiiiiiee e 15

VAR TRC T =>'d o To 1] (o1 o] g I =ToTo] g o] 1 1 [oF= 16
4.5.4. Reduccion de la exposicion transaccional, conversion y economica.......... 16



5. Determinacion del tipo de cambio 1975-2016.........ccccceeeeeiiiiiiiiiiiiiie e 18

5.1. Tipo de cambio NOMINAL .........coooiiiiiiii e 18
5.2. Tipo de cambio en moneda real...........ccccccoviiiiiiiiiiii 19
5.3. Determinantes del tipo de cambiO..........ccoovviiiiiiiiii i 21
5.3.1. Precio del COBIe ... 22
5.3.2.  Precio del PetrOlE0..........uuiiiiiiiieii e 24
5.3.3.  Saldo en Cuenta COITIENTE ........cccviieiiiiiii e e e e e e e eeaenns 25
5.3.4. Producto INtern0 BrUtO.........ccooiiiiiiiiiiiiiie e e e e e eeeeans 26
5.3.5.  Producto Interno Bruto Per Capita.........ccceieeeiiiiiiiiiiiiiiiee e 28
5.3.6. Balance COMEICIAL.............uuiiiiiieiiiiiie e e e e e e eaaaas 29
5.4. Modelacion del tipo de cambio 1975-2016........cccccceeiiiiiiiiiiiiiiiee e 31
5.4.1. FUENtE I0S A0S ......uviciiiiii e e 32
5.4.2. Modelo de minimos cuadrados ordinarios .............cceeeveeeeeeeeeiiiiiiiieeeeeeeeeennns 33
5.4.3. Planteamiento del MOdelo ..........c.ooovmriiiiii i 34

5.4.4. Andlisis de correlaciones entre los Determinantes y el Tipo de Cambio ....35

5.5. ANAlISiS de reSultatos ........coooiiiiiiiiiii 38
6. Formulacion de un modelo de prediccion de tipo de cambio 2017 a 2021. ............. 39
6.1. Planteamiento de un modelo de proyeccion del tipo de cambio 2017-2021 .....39
6.2. Metodologia de CalCulO..........oooiiriiiiii e 40
6.3.  ANAlISIS de reSultatos ........oooviiiiiiii 42
7. Estrategias Productivas de la Industria Minera...........ccccooveeiieeee 43
7.1. Productividad de 1as PEIrSONAS ........iiiieeeiiiiieeiice e 43
7.2. Productividad del Capital de INVErsion ............cccooieieeiiiiiiiiiiiii e 44
7.3. Productividad de las plantas y eqQUIPOS ... 45
A T (o To (W Tod 1AV, o F=To o [0 (=T (ot =T o 1 S 45
7.5. Productividad de las eXploraCiones..............uuuuuiiiiiiieiiiieiieee e 45
S T ©0] o o] U] (0] o 1= a7
S B =71 o] [ToTo |- = USSP 49



indice de Ecuaciones

Ecuacion 1: Tip0 de CAMDIO FEAL. .......coiuiiiiiiie ettt sttt et e e b e e sbee e e nbaeesabeeeneeea 4
Ecuacion 2. Tipo de cambio real, expresado en moneda local por unidad de moneda extranjera. .............. 7
Ecuacién 3. Ley del precio Unico, expresada €n pesoS Y AOIAres. ........cccoiicuireireeeeiiiiciiiieeee e s sssinvneeeee e s e 9
Ecuacién 4. Tipo de cambio, respecto de UN DIEN. .........uviiiiii i e e 9
Ecuacién 5. Expresion tipo de cambio DOIAr-PESO0...........uuviiii it 9
Ecuacién 6. Tasa de interés nominal por Irvin FISNEr. ..........ooii i 11
Ecuacién 7. Tipo de cambio nominal, expresado en moneda real. ..........cccoccvvvveeeeeeiiiiicciiieec e 19
Ecuacién 8. Tipo de cambio nominal, expresado en moneda real deflactado para commodities. .............. 22
Ecuacion 9. Precio histérico del cobre, expresado en moneda real 2016. ...........cccoovvveeeiiiieeeiiieeeesiieeeens 23
Ecuacion 10. Calculo Precio histérico del petréleo WTI, expresado en moneda real 2016. .............c......... 24
Ecuacion 11. Calculo de Balance de Cuenta corriente, expresado en moneda real 2016. ..............c......... 25
Ecuacion 12. PIB histérico, expresado en moneda real 2016. ........cc.oovuiiiiieeiiieiiiee e 27
Ecuacion 13. Balance Comercial, expresado en moneda real 2016. .........ccceeeivivieeeiiieeeeiiiieeesnieeeessiveeeeans 29
Ecuacion 14. Ecuacion de modelo de regresion lineal, minimos cuadrados generalizados. ...................... 34

indice de Gréficos

Grafico 1. Tipo de cambio NOMINAI 1975-20L16. .......ccoiiuiiiiiiiiiiee ittt e et e e et e e e anbaeee e 6
Grafico 2. Andlisis tipo de cambio NOMINAl, 1975-2016. .......ccuvieiiiiiiiiiiiieee et e e e e e e e e e s e nnreeeeeeee s 18
Grafico 3. Tipo de cambio nominal y tipo de cambio en moneda 2016. .........cccvvveeveeeeiiiiiiiieiee e 20
Grafico 4. Tipo de cambio nominal en moneda 2016 y precio del cobre. ..., 23
Grafico 5. Tipo de cambio nominal y precio del petréleo, moneda 2016 periodo 1975-2017 ..................... 24
Grafico 6. Tipo de cambio nominal y balance de cuenta corriente, moneda 2016. ............ccccvvvvvinininininnnnns 26
Grafico 7. Tipo de cambio nominal y PIB, moneda 2016.............uuuuuiuiuimimiminiiininieierninrniniernrnnn... 27
Grafico 8. Tipo de cambio nominal y PIB per capita, moneda 2016 periodo 1975-2017 .............ccccvvvveennnn. 28
Grafico 9. Tipo de cambio nominal y balance comercial, moneda 2016. ...........cccccuvvvvinieieinininieinini. 30
Grafico 10. Correlacion del tipo de cambio nominal y determinantes, 1975-2016. .........cccoccvvvveiniieeennnnenn. 35
Grafico 11. Andlisis tipo de cambio nominal y precio petréleo WTI, moneda 2016............ccuevevvvreeennnnenn. 37
Grafico 12. Proyeccién tipo de cambio nominal, moneda 2016 periodo 2017-2021. .......cccccceeeevevivviennnnnnn. 42

indice de llustraciones

Figura 1. Escritura de ecuacion de estimacion del modelo en EVIEWST7. ..........cccoooiiiieiiie e 34
Figura 2. Ventana de resultados de correlacion en software EVIEWST ...........ccccvereieiiieniee e 36
Figura 3. Probabilidades de no correlacion de determinantes en EVIEWST. ........c.cccoovveiiieenieeniee e 36
Figura 4. Ecuacion de estimacion del modelo de proyeccion en EVIEWST. ........c.ccooviieeeiiiiieeiiiiiee e 40
Figura 5. Ingreso de pardmetros de proyeccion €N EVIEWST. ........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiee ettt 41
Figura 6. Principales estrategias productivas de la Industria Minera..........ccccccccvvveviviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeee 46



