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INTRODUWUCCION

La Sociedad Andénima, como institucion de
Derecho Comercial, ha sido reconocida como unaungeha posibilitado la
union de capitales procedentes de diversas perscpaformando una
unidad patrimonial impensable en la perspectivapdeticular. De uno u
otro modo, es la sociedad andonima un ente des@izaio (sociedad de
capitales), cuyo objeto esencial es la retribudéincapital via utilidad.

Sabido es, en nuestro medio, que en el largo
plazo, al menos, no existe una opcidon de mercado atrayente para el
capitalista que el mercado bursatil; ello es intoeable.

Sin embargo, el conglomerado de pequefios
capitales individuales en algin momento, permitiomachos iniciar
actividades empresariales de lata connotacion eitskaad social. Ello
obligb a la autoridad a establecer mecanismos edpecde control,
mediante la generacion de una legislacién espakefkecto y por medio de
la creacion de entes superintendentes. Es el eass dociedades anénimas

gue giran en el rubro de la actividad bancariasyskguros, entre otras.
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Preciso es recordar que, el afio 1964, se produjo
una emigracion sin precedente desde las sociedidpsrsonas hacia las
sociedades de capital. Problemas de orden tribufaeron siempre e
invariablemente la causa de esta nueva organizagera actividad
empresarial. Al efecto, la via de solucidn juridicka carga impositiva, fue
la transformacién de tales sociedades.

Por otra parte, las fusiones en este periodotiuero
materializadas en menor medida que en la actualiemtiucto de la
realidad econémica imperante.

El aio 1968, en las empresas en que se contaba
con una gran cantidad de recursos, comenzé a dargiea de ampliar el
giro efectivo a actividades distintas a las queaahaatonces se dedicaban.
Surge asi la division del capital social, que perta formacion de nuevas
empresas, logrando el desarrollo de otras actieislaal tiempo que el
riesgo de la inversion era diversificado.

Fueron las empresas las primeras en adoptar estas
modalidades, toda vez que bajo el resguardo de Batvas sedes legales,
tuvieron la capacidad de sobreponerse a los emlddela actividad

econémica.
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Por estas razones, se estima que el presente
trabajo es un aporte al estudio de estas mateoasiderando la incidencia
directa de las instituciones analizadas en el dadkaeconomico del pais.

En consecuencia, es un esfuerzo tendiente a logeaacabada concepcion
legal de éstas tres operaciones, como asimismenostear las diversas

perspectivas en su ambito de aplicacion.

Por lo anterior y en forma general, se ha tratado
sucintamente el contrato de sociedad; grandesneradedel mundo actual
en la materia; y en lo particular, se ha queadalizar, con algun detalle,
la Sociedad Anonima (concepto, clasificacion, eleio® etc.), para
finalizar con el estudio de las instituciones qoastituyen el objeto de la
presente Memoria, es dedi, Transformacion, Fusién y Division de las
Sociedades AndénimasEn él, se ha procurado realizar un acabado
tratamiento de las normas que las regulan, sieodgplementadas con

determinados aspectos tributarios, que resultatdess conocer.
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CAPITULO® I

1.- LA SOCIEDAD EN LA HISTORIA

1.1.- En el mundo en general

Se encuentran antecedentes sobre formas societigsde |os
primeros vestigios de las civilizaciones que egisth en Mesopotamia,
Egipto y también en el mundo helénico. Sin embangoexisten estudios
de especialistas juridicos sobre estos temasgeaxagitecedentes sélo desde

la época del Derecho Romano.

El primer concepto fue un tipo de pactos llamadm$orcio”, que
versaba sobre formas de organizacion de la cormdidreditaria familiar,
mas adelante se llegé a una forma societaria @udalos herederos se

transformaron en sociosdcietas omnium bonorgm

Luego, para satisfacer crecientes necesidades m@aB Yy

comerciales se reconocieron en Roma las llamadazxiettades
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particulares”, cuya finalidad era dedicarse a detgdos negocios o0

actividades.

En la época clasica, se visualiza en Roma a lae8adicomo un
mero contrato vinculatorio entre las partes, sirsgealidad juridica, pero
que contiene sus atributos fundamentales. Los mgas adelante se
denominaron “Elementos Esenciales de la Sociedadhdo reconocidos
por los romanos; Gayo se refiere al objeto social lp participacion en
utilidades y pérdidas, Ulpiano hace referencia laimento social que
consiste en que cada socio debe aportar algo adedad. En cuanto al
distintivo de la sociedad de perseguir un benefi@ara todos los socios, el
mismo Ulpiano precisdé que el objeto social, ademh@dlicito debe ser
comun y consistir en tratar de obtener para todessbcios una utilidad

apreciable desde el punto de vista econdémico.

La affectio o animus societatismo aparece en las obras de los
jurisconsultos de la época clasica. Solo en el fdgee Justiniano se la
menciona para significar que el consentimiento ate docios ha de ser

constante y duradero para que la sociedad sigasabdo.
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A la luz de tales antecedentes, pareciera serlquerer tipo social
reconocido por los romanos fue otietas omnius bonortingue era una
sociedad de tipo familiar, de origen hereditarioe tenia caracter universal,
pues comprendia todo el patrimonio de los sociscepcion contraria al
concepto de persona desde la perspectiva de ibsta de la personalidad
plasmado en el Derecho Romano Clasico. Luego delanésocietas
quaestu venit también universal pero que sélo estaba compysstdas

ganancias futuras.

En estos dos tipos societarios, la finalidad quaatarizaba no era
necesariamente el lucro. Se consideraba cumplifio sbcial con el logro
de la unidad patrimonial que conllevaba la congtitu de esta clase de
sociedades universales, que comprendian la tadatiddos patrimonios de
los socios, lo cual sucedia en la sociedaghium bonorumo con la
totalidad de los beneficios futuros en el otro tipacial universal. Se

estimaba como beneficio econdmico en si la mer@nypatrimonial.

El desarrollo comercial que se origind por la aagbn del mundo
romano a través de las conquistas, abri6 ampliokdmes a negocios

asociados e hizo nacer en Roma las sociedadesuteis, contrapuestas
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conceptualmente a las sociedades universales, artocadlo afectaban a
una parte de los bienes de los socios, que eranedpscificamente
aportados. Los principales tipos de estas socisdaaiculares fueron las
sociedadesinius reicuyo giro estaba limitado a una o varias operason
Otro tipo social, destinado a explotar rubros eaundés en forma
permanente, se llamé en Roma sociedhcujus negotiationis Se citan
como tales sociedades, las de los banquemgentarii, las dedicadas al
transporte, a trabajos publicos y a proporcionanisistros. También
existieron las sociedadegectigalium o sociedades entre publicanos,
destinadas a cobrar impuestos. Estas sociedadalsaestevestidas de
alguna de las caracteristicas de las actualesdsolge de capital, en cuanto

era permitida la enajenacion a terceros de loxHesede los socios.

El corporeo corpus es una institucién propia del Derecho Romano
que presenta cierta similitud con la nocion modeirala personalidad
juridica. Se reconocia que tal calidad la teniartreeotros entes, las
corporaciones sin fines de lucro y ciertos tipossdeiedades, como la de
los publicanos o0 sociedadrectigalium y algunas otrasalicujus

negotiationis tales como las sociedades dedicadas a explotdeidgninas
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de oro, plata y sal. Requerian las sociedades teakx corpore de la

autorizacion del Senado, segun lo sefiala Gayo.

No equivaldria al concepto moderno de personaiqaidque se
desarroll6 con posterioridad en el Derecho Camdriin resumen, puede
sostenerse que el Derecho de la antigiedad, ddlegam el Derecho
Romano, conocid a la sociedad como un mero contagovinculaba a los
socios, sin que sus efectos trascendieran a tercedto aparecieron atisbos
de la personalidad juridica en las sociedadesutdicanos o sociedades

vectigalum

Desde la caida del Imperio Romano, en el siglchBsta final de la
edad media (siglos Xl y XIll), no se observa pratiente ninguna
evolucién en la materia, pues en este periododildria cultura islamica,

con mayor fuerza que la europea oriental y occalent

Es preciso sefalar que el Derecho Musulman estéaimiente
relacionado con la religion y la moral. Es un dbeemevelado, y por tanto
igual para todos los pueblos islamicos, en estechasse aparta, al igual
qgue el Derecho Judio, del Derecho Romano, él quaretende imponerse

en conciencia.
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A la sociedad $hirka), el Derecho Musulman la hace cumplir
finalidades mayores que las concebidas por el mocdmental moderno,
pues van a existir sociedades de origen voluntésiorkat-al-akd y
sociedades impuestas por la lehitkat-al-milk. Estas ultimas entran a
regir en el caso que dos 0 mas personas sostengasituacion particular,
como cultivo de tierra, plantacién, riego, etcegryellas no se exige pacto
expreso de sociedad, no obstante podria considEgrgoluntarias, pues

nacen de un acto que depende del consenso dates. pa

Los distintos tipos sociales en el mundo musuln@mesentan
elementos comunes tales como la existencia de noofproveniente de
aportes de los socios, la licitud de los fines aesi la aleatoriedad y la
pérdida para cada socio. En estos aspectos naeddie las sociedades
occidentales; pero en ellas hay un componente etea ético, pues el
Islam consagro mucho antes que el mundo occidehtaincipio de la
“transparencia”. Por lo tanto, no soélo adolecen ageto ilicito las
sociedades que versen sobre materias prohibidas, gue también
cualquier negocio que tenga influencia degradaate la sociedad islamica

(moral, orden publico y buenas costumbres de nu&strecho).
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En Europa, en los tiempos de la Baja Edad Medglo&iXIll al
XV), influyeron fundamentalmente tres sistemas a@secho: Romano,
Canonico y Germanico. Del Derecho Romano se ob&ilvooncepto de
sociedad tanto universal como particular; del Cammue solo se refirié a
sociedades sin fines de lucro, debido a su nan@rade obtuvo la doctrina
de la personalidad juridica independiente considec@mo ente distinto de
las personas naturales que las componian, pues SaguPablo la iglesia
consistia en el cuerpo mistico de Cristo. Asi seel®mnoce como una
fundacién divina, sociedad perfecta, con plena \ad@ en el ambito

juridico.

En el Derecho Germanico se desarrollaron ziasfte que fueron
asociaciones industriales y corporaciones de axbsszon oficios similares,
gue se asemejaron a los gremios, en las que eaigtamizacion de orden
corporativo, con estatutos y jefes que las admabsin. Por otro lado,
también existieron bajo el Derecho Germanico laamddas
Genossenschaftengque podrian definirse como verdaderas sociedades
contractuales, donde se reconocia a los socioacldtdd de deliberar y

resolver sobre cuestiones de administracion. Esl é&erecho Germanico
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donde se comienza a distinguir entre el derechta d®ciedad sobre su
patrimonio y del derecho del socio sobre su cuetzgnociéndose al socio

la facultad de transferir sus derechos.

El origen de las sociedades comerciales de persentsndiéndose
por tales aquellas que tienen un nombre o razémlspan patrimonio
separado de sus socios, no es Unico. Algunos reenremo origen a las
comendas, negocio en que el comendator encargabeod mercaderia a
un ejecutor, quien, bajo su responsabilidad, radiz algin negocio,
conviniendo con el ejecutor repartir las utilidad®e la comendas se derivo
la sociedad en comandita, con dos tipos de solosssomanditarios y los
gestores. Por otro lado se reconoce como origenladesociedades
comerciales de personas a la sociedad colectivpda su vez proviene de
las llamadas @mpafiasgue al igual que la sociedad en comandita opera
bajo una razén social, pero que soélo tiene unaectis socios, que

responden solidariamente de las obligaciones sscial

En cuanto a las sociedades de capital, es deciellag en que los
derechos de los socios estan representados poraesian libremente

cesible, se citan como antecedentes de las soe®ddel capitales las
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moanasy losmontide Italia. Las Moanas eran sociedades que obtdeian
Estado concesiones relativas a comercio exteriofosy Monti eran
agrupaciones de acreedores del Estado. Se cita gomale las primeras

sociedades anénimas un Banco de San Jorge, fueda@énova en 1.4009.

Los alemanes, por su parte, sefialan como anteeedlntlas
sociedades de capital a las sociedades navieraseyas; los ingleses a los
Molinos de Tolosa pertenecientes a la Abadia dandda, que se dio por

explotacion a una sociedad por acciones.

Sin embargo, la mayoria de los autores, reconooe verdaderas
sociedades de capital las grandes compafiias al@srde los siglos XVII
y XVIII. Se cita como la mas antigua sociedad dgitaha la Compaiiia
Holandesa de las Indias Orientales, fundada er21B0 1.651, en Francia
se crea la Compafia de Indias Occidentales y siglel XVIII, el Bank of
Law. En Inglaterra, se dieron cita aHast IndiaCompanyy a laRussian

Company

Todas estas sociedades existieron en virtud deaubhaizacion

gubernativa, su administracion estaba reglamerdagacialmente en cada
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caso. Cada compaifiia tenia su estatuto juridiceiaspentenido en la carta

Yy en sus propios estatutos.

Fue en Francia en 1.807, en su Codigo de Comedioinde se
reglamenté en forma general a las sociedades d@loape establecio para
la Sociedad Andénima su administracion por represges de los
accionistas. Para su existencia fue requerida unmaorizacion

gubernamental.

Desde mediados del siglo XIX, comienza a desarsdlana nueva
persona juridica compuesta de asociadospdgerativa Durante este siglo
la mayoria de los paises del mundo, entre ellofeCldglamentaron este

tipo de asociaciones.

La cooperativa es una persona juridica administcedacuerdo al
sistema de la Sociedad Anonima, pero presenta gsadierencias con
esta: no son sociedades de capital, los sociosntigguales derechos y
obligaciones, sus excedentes deben repartirseraiarael esfuerzo, etc. El
cooperativismo, en todo caso, no solo se limita emeramente juridico,

sino que también tiene un contenido social y ético.
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1.2.- En Chile en particular

Hasta 1.855 rigieron las Partidas, que reconociar@s sociedades
de Derecho Romano, y por tanto se reconocieronstasedades sin

personalidad juridica.

En 1.795 se introducen en Chile Las Ordenanzasidad3 las que
se refieren a las compafias de comercio respectos acalidades y las
circunstancias en que debian constituirse. Estdsnanzas rigieron en
nuestro pais hasta la dictacion del Cédigo de Ccmeel 1° de enero del

ano 1.867.

Sin embargo, antes de ser promulgados los Codiga$ yCde
Comercio se dicto en Chile, la primera ley sobrei&tades Andnimas el 8
de noviembre de 1.854, publicada en el diario “Binifor Araucano” el 11

de noviembre de dicho afo.

Con posterioridad al Codigo de Comercio y Civil législacion
general sobre sociedades de personas y en consamditéha sufrido
modificaciones significativas, salvo en cuan a ispdesto en las leyes

3.918 de 1.923 y la 19.499 de 1.997, las cualedblesieron normas sobre
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sociedades de responsabilidad limitada y saneamnénticios de nulidad
respectivamente. Las mayores innovaciones en raalerisociedades en
Chile, se refieren a las sociedades andnimas, catyses y sociedades

mineras.

En definitiva, podemos distinguir en nuestro pais, materia de

sociedades claramente tres periodos:

» El primero, donde se reglamenta la sociedad exiEnpeersonalidad
juridica, inspiradas por el Derecho Romano y Corfgsan
Mercantiles, mientras en Chile rigen las Partidaa YDrdenanza de
Bilbao.

» El segundo periodo corre desde las promulgaciogleSatigo Civil
y de Comercio, en que se adopto el sistema frateéss Codigos de
Napoledn, sustentado en sociedades limitadas ygewahdo la base
de sociedades colectivas civiles y mercantiles.

* Y, por ultimo, un tercer periodo o actual carazsd por la

modernizacion de la Sociedad Andénima.
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1.3.- Grandes tendencias.

1.3.1.- Grupo latino.

Durante el siglo XIX, en paises tales como Fraritadia y Espafia,
cuyas legislaciones estan inspiradas fundamenté&mepor los

Codigos de Comercio y Civil Napolednicos se recanagna

division de las asociaciones; entre asociacionggigmente tales o
corporaciones que no tenian fines de lucro de kEgugue si los
tenian. Dentro de estas ultimas se incluyen laiasioo o cuentas
en participacion, sociedad colectiva, comanditapimcomandita
por acciones y la sociedad anonima. Este criteeacbmpartido por
nuestro pais. Las sociedades, en estos paisesegamentadas
tanto en sus Cdédigos Civiles, como en leyes edpscide toda la
legislacién espafiola es la mas similar a la chil&h&ddigo Civil

espafiol rige las sociedades civiles tales comainodey comandita
simple, ambas con personalidad juridica. Por stepal Codigo de
Comercio espafiol de 1.885 trata las compafias ts@ecy en

comandita simple y por acciones, la sociedad arenymla
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asociacion de caracter mercantil. La sociedad amdnise
reglamenté en Espafia de una manera moderna, ddosgan
tacitamente la mayoria de las disposiciones deigodde Comercio
por una ley que data de 1.951, la cual ha sufradgpiormente una

serie de modificaciones.

Es importante destacar que la legislacion espaselda
apartado de la francesa e italiana, dado que amellbasta, para
considerar a una sociedad como mercantil, que giocobstatuario
sea realizar actos de comercio, Sino que se regatkemas un giro
mercantil efectivo. Cabe destacar que en la leg@laespanola las
sociedades andnimas y de responsabilidad limitada ssempre

comerciales cualquiera sea su objeto.

1.3.2. El common law

El Derecho del Reino Unido, no reconoce difereneatre el
Derecho Civil y el Comercial, lo que hace ociosdifincion entre

sociedades mercantiles y sociedades civiles.
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En el sistema anglosajon se distingue entre dades
incorporadas y no incorporadas segun gocen o med®nalidad
juridica. Entre las sociedades no incorporadas estadan las
societesque se asemejan a nuestras asociaciones sirdériesro
y los clubes que son asociaciones con fines de recreacionspara
socios. Ambos tipos de asociaciones se rigen siiGys estatutos
y no gozan de personalidad juridica, pero mantiemepatrimonio

separado que se administra en forma independiente.

Las sociedades con plena personalidad juridica Issn
Companies creadas en 1.862, deben ser solemnes y revisten
diversas modalidades, sin que necesariamente aerdiges de

lucro. Dentro de las companies se distinguen:

1.3.2.1.- Compaiiia limitada por accionenipany limited by

shareg, ellas revisten dos tipos:

1. private companyeximida de presentacion de balances anuales,
normalmente apta para sociedades cuyo objeto,auispr

utilidades. Los socios deben ser personas naturedgaueden
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exceder de 50, ni pueden ser administradas poomess
juridicas.

2. public companyal igual que las privadas se constituyen por
registro y pueden recurrir al puablico para la catén de
acciones y bonos. Son administradas por un diieciocargo
de la gerencia y s6lo pueden realizar negocios! @grs, es

decir, los previstos en sus estatutos.

1.3.2.2.- Compaiia limitada por garant@oripany limited by
guarante¢, la que a su vez puede tener su capital dividido
acciones o0 no. Se caracterizan porque sus sociasblggan a
proporcionar cantidades adicionales a la época dksblucion, si

ello es necesario.

1.3.2.3.- Compafiia de responsabilidad ilimitadanliited
company, que también puede tener su capital dividido oeno

acciones.

En Estados Unidos el Derecho de las Sociedadesnstituye
una ley federal y, por tanto, varia conforme ahdst La mayor

parte de los estados, han adoptado el sistema saf@io Sin
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embargo presentan diferencias con el Derecho Inglés como la
existencia o no de personalidad juridica, lo cisale importante
factor que diferencia a las sociedades norteanmasca La
generalidad de las legislaciones estatales en asstddidos les
reconoce plenamente personalidad juridica a sabésdaarecidas a
nuestras sociedades andnimas, llamadagorations cuyo capital
se divide en accionesshares que pueden no tener valor nominal,
y que son administradas por un directorio con amsitribuciones

de administracion.

1.3.3.- América latina.

Este bloque se inspiré en las disposiciones regalad esta materia en
el grupo lating conforme a continuacion se detalla. Sin perjutioello
debe reconocerse la enorme influencia que ha tetaddegislacion

norteamericana, en Chile, en materia de sociedatd®smas:

» Argentina: La Argentina tiene un derecho societdeaaracter

moderno, contenido en la ley 19.550 de 1.972, ssdwedades
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mercantiles, modificada posteriormente en el af83Lpor la ley

22.903.

Ademas de reconocer distintos tipos societari@s tabmo: sociedad
colectiva, en comandita simple y por acciones, estzd de
responsabilidad limitada, cuentas en participagiam tipo especial
de sociedad, la de capital e industria, reconocgedades de
economia mixta y sociedades del Estado, las caalesglamenta en

leyes especiales.

Como caracteristica propia de la legislacion trdsem) se puede
sefalar que ella abarca la mayor parte de los gr@d del derecho
societario moderno, tales como fusiones, transfoionas vy

divisiones de sociedades.

Brasil: Las sociedades mercantiles estan reglamasien el Codigo
de Comercio de 1.850 y existe una ley especiategda las
sociedades de responsabilidad limitada, por cuptasacciones,

anonimas y en comanditas.
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Debe destacarse como peculiaridad del derechotancidrasilefo,
el hecho que las sociedades mercantiles, por rggferal, no
requieren de solemnidades para su constituciongdees, ellas
pueden ser consensuales, pero si se exige ingeripaegistro, salvo
tratandose de sociedades en comanditas, por cuadlas,
responsabilidad limitada, por acciones y anénirtascuales deben

constituirse mediante escritura publica.

Es precio sefalar que el Codigo de Comercio depadsepresume la
existencia de la sociedad, en su articulo 365, memue alguien
ejercite actos propios de sociedad, respondierglsdoios ocultos de

la misma forma que en las sociedades aparentes.

Colombia: Se mantienen vigentes normas contenidas €6digo
Civil gue se refieren a sociedades, siguiendodpiracion de Bello
al igual que en Chile. Sin embargo, desde la dimtagel Codigo de
Comercio en 1.971, el cual rige a las sociedadesantles, el
campo de las sociedades civiles se ha reducidoiedsales

colectivas consensuales y en comanditas de giilo civ
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El derecho societario mercantil, también es dectardnoderno y se
destaca la existencia de la Superintendencia ded&ates, la cual es
un ente fiscalizador que se extiende mas alla destxiedades
mercantiles y que entre sus atribuciones puedeaapinedidas de
apremio como multas y disolucion de las sociedadexluso pude

poner término a la autorizacion de funcionamie@kibs.

México: La innovacion de sus normas societariaguesen las
sociedades de capital variable a que se refidre\ldseneral de
Sociedades Mercantiles, sus administradores puedépar todas

las operaciones inherentes al giro social, cosdéess limitaciones
sefaladas en los estatutos o en la ley, es decaptesentacion de la
sociedad esté sefialada en la ley, pudiendo |asiestd@inicamente

limitarla.

Ademas, el cédigo de Comercio de este pais faallsocio para
recurrir a la justicia, para que ésta ordene lalegzacion de la
sociedad, ordenando el otorgamiento de escriturbligad de

sociedades mercantiles extendidas por instrumeivado.
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Peru: La legislacion societaria se contiene, béasecae, en la Ley
General de Sociedades de 1.984, la cual regula éalas sociedades
comerciales, como a las civiles. Esta ley facultogaer Ejecutivo
para solicitar a la Corte Suprema la disoluciosat@edades cuyo fin
sea contrario al orden publico o a las buenas odB®E. La misma
ley faculta al Poder Ejecutivo para impedir laotlisiones
voluntarias de sociedades anonimas, si las comsalaecesarias
para la economia nacional o para el interés sat@édrminando la
autoridad la forma de continuacion y los recursgs g destinaran
para compensar a los accionistas, lo que constitnyégimen
homologable a la situacion vigente en Chile pacesiades
anonimas que giran en el rubro seguros, bancagitigiones

financieras y administradoras de fondos provisiemal
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CAPITULO® Nl

2.- LA SOCIEDAD ANONIMA

2.1.- Concepto

El concepto de sociedad, conforme lo anotado pestechente, ha
tenido una radical transformacion desde el DereRbmano a nuestros
dias. En efecto, desde las antiguas sociedadagsubmds patrimoniales a
las actuales sociedades de patrimonios de afestagidraccionados,
dependiendo de la teoria que se suscriba, existalismal diferencia. La
actual concepciéon de sociedad, como se dir4, pasac@nsidera la
naturaleza juridica de este contrato en indisolubileulo con los que son
sus elementos esenciales. Sin embargo, no exis¢éedacen la doctrina a la
hora de sefialar con precision cual es la naturgleidica y asi es como
parte de la doctrina califica a la sociedad coma dm las clases o tipos de
asociacion, contrapuestas a aquellas asociaciomegiamente tales,
llamadas en nuestro medio, corporaciones. Aun akgyuman llegado a

calificarla de institucion.
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2.2.- Sociedad

De acuerdo con la disposicion del articulo 2.05B8Ctmligo Civil,
tomado del articulo 1.832 del Cédigo Civil francélsgoncepto de sociedad
es: “La sociedad o compafia es un contrato en qgeodmas personas
estipulan poner algo en comun con la mira de repantre si los beneficios

gue de ello provengan.

La sociedad forma una persona juridica, distintala$e socios

individualmente considerados”.

2.3.- Elementos

2.3.1.- Aportes

Dado los términos empleados por nuestro Cédigal,Giui
cabe dudar de la esencialidad de los aportes ds tod socios para
gue exista una sociedad, lo que ademas es unvensi

reconocido en el derecho comparado. La cosa apodabe ser
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apreciable en dinero, es decir, debe tener objawée un valor de

mercado 0 que al menos sea susceptible de tenerlo.

Para la existencia de un aporte valido, debe cusepkn
cada caso, con los requisitos generales para $teagia o validez
gue establece la legislacion comin y especial lpaodligacion de
gue se trate, toda vez que cuando el aporte seeminaypagado o
enterado es una obligacion cumplida y el prometigmr pagar, es
una obligacion pendiente. Ademas los aportes pidogetsolo

deben contener una obligacién de dar o hacer.

2.3.2.- Patrticipacion

No es considerado universalmente como un elemento
esencial de la sociedad. En los sistemas socigtitimnos se exige
gue las sociedades persigan una finalidad econgraicagque no
existe unanimidad con respecto al contenido de &l nuestra
legislacién los articulos 2.053 inciso 1° y 2.05&iso final del
Cadigo Civil se refieren a este elemento y se @é@&® que nuestro
Caodigo requiere que los socios, al constituir unaeslad, persigan

beneficios y que éstos puedan ser de cualquienaidenpre que
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tengan un caracter pecuniario, entendiendo pos fake que sean

apreciables en dinero y que no tengan un caragtamente moral.

Puede concluirse que para nuestra legislacion eteamento
de la esencia de la sociedad que ella persigangfib® pecuniario,
aunque basta que éste sea indirecto, incluso metawcurrencia
de dafios, no requiriéndose que él sea siempre palrtoe de

utilidades.

2.3.3.- Contribucion en las Pérdidas

Se considera unanimemente y de la esencia de ikedadc
gue cada socio tenga derecho a participar enlidaatio beneficio
gue origine y que deba soportar las pérdidas dlaeagtoje, en
conformidad a lo estipulado en los estatutos sesidistas pérdidas
importan la ocurrencia del riesgo en el resultadda$ negocios,
normalmente se determinan de acuerdo con los piogcide
contabilidad generalmente aceptados. No existe atoranexpresa,
en nuestro Codigo, respecto a esta materia apadgé@rael modelo

francés, ya que el efecto de soportar las pérdsgagproduce
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automaticamente siendo ociosa la existencia denamaa legal al

respecto.

2.3.4.- Affectio Societatis

Consiste en la voluntad de los socios de colabooar la
empresa de una manera activa y sobre un pie dielagbsgupone la
presencia de dos o mas asociados y su intencidimatejar en

comun aceptando lo aleatorio de la empresa.

El concepto de Sociedad Andnima, recogiendo loladéa
por la jurisprudencia y la doctrina, podria desiguiente: “aquella
en que el capital esta dividido en acciones, adinadas por un
directorio cuyos miembros son temporales y revasal#n la que
los socios responden segun el monto de sus aportem es
conocida por la designacién de individuo algunoo gior el objeto

al que la sociedad se destina”.

El articulo 2.061 del Cédigo Civil y el articulodé la L. S.
A. se refieren a la Sociedad Andnima como “La peaspuridica

formada por la reunion de un fondo comudn, sumismisir por
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accionistas responsables sbélo por sus respectiyustea y
administrada por un directorio integrado por miewsbr
esencialmente revocables. La sociedad andnima esipse
mercantil, ain cuando se forme para la realizad®megocios de

caracter civil”.

Los elementos propios de las Sociedades Andéninmas so

Los derechos de los socios estan representad@sgones, o sea
por un comun denominador que consta en un titulo.

Es un contrato plural o maltiple en su constitucigero que luego
se transforma en colectiva para su modificaciGgldcion y
liquidacion.

Los socios responden sélo con sus aportes prorsaiido
entregados.

Las acciones son de libre cesibilidad, a diferedeio que pasa
en otras sociedades en gque sotuito personag donde se debe,

por lo tanto, pedir la opinién de todos los sociaslibre
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cesibilidad, ademas permite a los socios gravaasaiones sin

requerir de la autorizacion de los demas.

2.4.- Requisitos de constitucion

Los requisitos de constitucidn estan contenidoslasn articulos

nameros 3°, 4°y 5° de la Ley 18.046. Ellos son:

2.4.1. Escritura de la Sociedad:

La sociedad anonima es contrato solemne, cuya salach
consiste en otorgarse la competente escrituragajldin la cual se

debe expresar lo sefialado por el articulo 4° deyal8.046.

2.4.2. Inscripcion:

El articulo 5° de la ley 18.046, sefiala que unaekirde la
escritura publica de la sociedad, autorizada poo&lrio respectivo,
debe inscribirse en el registro de Comercio cooeggnte al

domicilio de la sociedad en un plazo de 60 diadalés fecha de la
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escritura. En el extracto se debe expresar lo ase@dapor este

articulo.

2.4.3. Publicacion:

Se debe publicar el extracto, en el Diario Oficientro del
plazo de 60 dias, contados desde la fecha de ridues@ublica, o
contados desde la fecha de la reduccion a escptiblica del acta

respectiva cuando se trate de sociedades andonara@mgtituidas.

2.5.- Marco Normativo

En Chile, la primera ley sobre Sociedades Andnifnadictada en
el 8 de noviembre de 1.854, cuyos principios sepi#aron, casi de igual
manera en el Cddigo de Comercio que data del &% len éste se sefiala
gue la organizacion técnica y economica es de pl&taecionalidad de la
sociedad, siempre que se ajuste, en su constitycidncionamiento a las
normas de este Cdédigo. En este periodo se dictasieyes de 11 de
septiembre de 1.879; sobre transferencia de asciangpromesas de

acciones; la ley de 13 de septiembre de 1.887 smbnesarios de S.A.; la
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ley 1.020 sobre publicacion de escrituras sociglda ley 4.657 sobre

emision de bonos o debentures por sociedades aagnim

La crisis econdmica mundial, en la década de lemta, generd
cambios en nuestra legislacibn econdémica y comnlecgia también se
reflejaron en reformas al régimen de SociedadesnimaEs que se
materializaron fundamentalmente mediante la putilica el 22 de mayo
de 1.931 del D. F. L. 251, que establecié tamhiga normativa aplicable

en general a las Sociedades Andnimas.

Se acentué el dirigismo estatal mediante la creadi@ Ila
Superintendencia de Compafiias de Seguros y Boks#&Sonhercio, y se
establecié una normativa especial, mas estrictanyntayores facultades de
control e intervenciéon estatal, para ciertas s@ded anénimas como los
bancos y compaifiias de seguros y reaseguros. (Pcitalsie entre otras la
ley 5.884 de 1976; las leyes de 6.057 del ano Xak6e dividendos de
sociedades anonimas; 6.156 del afio 1938; 7302 sademas de
estatutos; 9040 sobre capitalizacion de reservasodiedades andnimas;
17.308 del afo 1970; el DL 544 del afio 1974 y el829 del afio 1975.

Ademas en este periodo se dicto el Reglamento Saimiedades Andénimas
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Nacionales o Extranjeras que se establezcan enais| por Decreto

Supremo de Hacienda 1995, de 1970).

En 1981 fue promulgada la ley 18.046, nueva legi@aque da
cuenta de una influencia del Derecho Norteamericahdratar topicos
modernos no considerados en la legislacion anfetmles como la
transformacién, fusion y divisibn de sociedades, daciedades filiales y
coligadas, los grupos econémicos y otras matemaisases. La legislacion
sobre sociedades andnimas sufrié algunas modificasicon la dictacion

de la Ley 19.499, publicada el 11 de abril de 1997.

La normativa legal aplicable a la generalidad de $mciedades
Andnimas se encuentra contenida en normas espedalda ley 18.046
sobre Sociedades Andnimas, sin perjuicio de lgsodisiones aplicables a
las sociedades especiales como bancos, compafiasegi@os o
administradoras de fondos; en normas legales aphsaa todo tipo de
sociedades, contenidas en el Cdédigo Civil; normasernles sobre
obligaciones y contratos mercantiles contenidodosnLibros | y Il del
Caddigo de Comercio, pues la Sociedad Anonima esps& mercantil no

aplicandose supletoriamente las normas de la satiedlectiva comercial
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y de otros tipos de sociedades tratadas en el €aigComercio, Civil y
otras leyes; normas generales del Cddigo Civitagbién puede incluirse

en alguna medida los reglamentos de los organisomerintendentes.

La actual Ley de Sociedades Andnimas suprimiidtirvencion
estatal en su creacion y modificacion, lo cual s@anantuvo para ciertas

Sociedades Andnimas especiales.

La ley 18.045 de 1.981 sobre Mercado de Valoreslyel Organica
de la Superintendencia de Valores y Seguros, colsieam el Decreto Ley
3.538 de 1.980, publicadas conjuntamente, prohdméwmcar acciones sin
previa inscripcion de la sociedad y de las acci@mesl Registro de Valores

la Superintendencia respectiva.

2.6.- Clasificacion de las Sociedades Andnimas

Siguiendo la clasificacién del profesor Puelmia Sociedad

Andnima puede dividirse:

! puelma Accorsi, Alvaro: “Sociedades”, Tomo I
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Sociedades Andénimas Generales o EspecialeBenominamos
sociedades anonimas generales aquellas regidaanienttlmente por las
disposiciones de la Ley de Sociedades Anonimas, das luego

subclasificaremos segun diversos criterios.

Existen otras Sociedades Andnimas regidas pretaramite por
leyes especiales como los bancos y sociedadesci@nas, regidas
especialmente por la Ley General de Bancos, lagpabias mencionadas
en al articulo 126 de la Ley 18.046, es decir, éa®guradoras y
reaseguradoras, las administradoras de fondos mwututas bolsas de
valores. También cuentan con reglamentacion eddasiadministradoras
de fondos de pensiones (regidas por el DL 3500, damaras de
compensacion bursatiles (regidas por la ley 18¥4a ley 19.220), las
sociedades de securitizacion (ley 18.045), socesladepositarias de

valores (ley 18.876), etc.

A estas sociedades especiales se refieren loslastit26 a 132 de
la Ley 18.046, estableciendo algunas normas g&seralativas a ellas,
verbi gracia las que rigen supletoriamente paraSkasedades Andnimas

Abiertas.
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2.6.1.- Clasificacion de las sociedades anonimas

generales.
2.6.1.1. Sociedades andnimas abiertas y cerradas:

Esta clasificacion proviene de la legislacion norteacama y era
desconocida en nuestro pais hasta la dictaciéragsideyes 18.045 y
18.046. En el derecho comparado las Sociedadesihaérmbiertas o
Publicas son aquellas que en la expresion del aoafista mexicano
Jorge Barrera estan “destinadas a captar la idvepsivada por medio
de la oferta puablica de titulo valor que ellas amfitSe refieren a esta
materia los articulos 4 y 19 de la ley 18.045 sd¥ercado de Valores,
el articulo 20 de la L. S. A. y los articulos 1%4adel Reglamento de

dicha ley.

De acuerdo con las disposiciones antes sefaladagla general es
la Sociedad Anonima Cerrada. La ley establece émpiisitos para
considerar una sociedad como abierta. Las demascesoadas. No

obstante, en ciertos casos la ley hace aplicabtetas sociedades que

2 puelma Accorsi, Alvaro; “Sociedades”, Tomo I
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pueden ser cerradas las disposiciones de la sdcakarta, por ejemplo
aguellas mencionadas en el articulo 126 de la IA. $or mandato del
articulo 129 de la misma ley. Ademas, las partesipn someter a las

reglas de la sociedad abierta una sociedad cerrada.

La ley establece los siguientes casos de SociedAdésimas

Abiertas:

I) Las que hacen oferta publica de sus accionesderdo a
la Ley de Mercados de Valores; la oferta public publico es el
ofrecimiento de contratar dirigido a persona indeiteada, que por
regla general no produce vinculacién juridica, comaenala el
articulo 105 del Codigo de Comercio. Indudablemdigeen tal
caracter las operaciones en rueda de Bolsa, ldasven remates y
aquellas precedidas de licitaciones publicas. Adetaadisposicion
en estudio estima que existe también oferta pUblicabstante ella
se limite a un sector o grupo y no a la generaldkiadas personas,
por ejemplo, el ofrecimiento de suscripcion de @uoes de una
sociedad anénima educacional a los padres o apmderde los

alumnos, etc., siempre que sean dirigidas a pessodaterminadas.
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La facultad que le otorga la ley a la Superintesidernpara
determinar en caso de dudas si una oferta es plblm, mediante
las normas generales que dicte, consideramos cgie psrjuicio de
la interpretacion que sobre el particular pueddarféos tribunales
en asuntos de sus competencias. Si lo que ofrepéldico una
determinada sociedad son bonos o0 documentos de gaizo, la
sociedad emisora quedara sujeta a la ley 18.04%& ddbrcado de
Valores, de acuerdo a lo preceptuado en el articulite dicha ley,
pero no quedara sujeta necesariamente a las nespasiales que
la Ley de Sociedades Andnimas hace aplicableas adciedades

anoénimas abiertas.

i) Las que tengan 500 o mas accionistas; y

iii) Aquellas que al menos el diez por ciento decapital

suscrito pertenezca a un minimo de 100 accionistas.

Nuestra ley considera que son Sociedades Anoriastas no solo

aguellas que hacen oferta publica de sus accisimigsgue también atiende



al nimero de accionistas para darle tal caracteryigta de la mayor

proteccion que la normativa de las abiertas d& adoionistas minoritarios.

Si el numero de accionistas es igual o supere®® cualquiera sea
su participacion en el capital de la sociedad esrtab Si el nUmero de
accionistas es inferior a 500, la ley solo la estahierta si tales accionistas,
gue no pueden ser menos de 100, tienen un poreesitagificativo en el
capital suscrito. Dicho numero se fij6 en un minided 10% del capital

nominal de la respectiva sociedad.

Los preceptos citados ademas permiten a las smEed cerradas
voluntariamente sujetarse a las normas de lasdam@s abiertas, los que
deben acordar, como lo sefala el articulo 20 degllaReento, mediante

acuerdo de su junta extraordinaria.

2.6.1.2.- Sociedades matrices y filiales o subsidés:

Esta materia esta tratada en el titulo VIII dedyg [L8.046 articulos
86 a 93 y en los articulos 100 y 101 de su Regleon®e acuerdo con

dichas normas se considera sociedad filial o sigv&daquella en que



una sociedad anonima, denominada matriz controkctdimente o a
través de otra persona natural o juridica mas @ébSle su capital con
derecho a voto o, si se trata de una sociedadrdernses, mas del 50 %
de su capital o puede elegir o designar a la maya®wisus directores o
administradores. Ademas se considera filial de ananima la en
comandita que haya otorgado a la matriz un poder giagir u orientar

la administracion del gestor.

La matriz debe ser una Sociedad Andnima, que psedabierta o
cerrada, nacional o extranjera. Si la matriz noetieal caracter, por regla
general no se aplican las disposiciones espectdeta L. S. A. y su

reglamento sobre sociedades matrices, filialediganias.

La filial puede ser una sociedad con personaliflaildica de

cualquier tipo, nacional o extranjera.

La vinculacion entre la matriz y la filial congsén que la primera
tenga el control de la segunda, en forma diredgtedivecta, sea que dicho
control se ejerza mediante el voto del 50 % o neh<abpital de la filial o
qgue por cualquiera otra causa 0 motivo pueda elagmayoria de los

administradores.



El primer requisito para que una sociedad puedecsesiderada filial
de otra es que exista un efectivo control de wnalg otra. Ello puede
darse cuando existe la facultad de una o variasopas de asegurar una
mayoria en las juntas especialmente en cuanto alelecion de los
administradores, sea que provenga dicho controlddetinio directo o
indirecto de la mayoria de las acciones de la c@fpa por cualquier otra
causa, generalmente un acuerdo llegado en un gdacazcionistas u otro

acuerdo de actuacion conjunta.

El inciso segundo del articulo 86 de la ley 18.@46sidera como
filial de una sociedad andnima a la en comandigada a la anénima se le
ha dado un poder para administrar u orientar lairddtracion de la en
comandita, debe tenerse presente que el incisodi@ha articulo 97 de la
ley 18.045 sefala que se entiende por controladourth sociedad en
comandita por acciones a su gestor. Por otro ladey sefiala que toda en
comandita es administrada exclusivamente por suolges gestores.
Consideramos, entonces, que una en comandita delalerarse filial de
una andnima, cuando esta ultima tiene la calidadgeitora de la en

comandita, y habria que agregar el caso que cotdaeshpnciso segundo



del articulo 86 de la ley 18.046, consistente em tu en comandita
mediante su gestor le haya dado a una anbénima der,psea para
administrar u orientar su administracion. Debeloacae que, en todo caso,
la ley requiere del otorgamiento de un “poder” pEdeninistrar u orientar la
administracion, quedando entonces fuera de la ndomacontratos de
asesoria técnica, tendientes a orientar a la asim@oion de la en

comandita, que no contengan alguna clase de poder.

La sociedad matriz y coligada: Segun lo prescribatéculo 87 de
la ley 18.046: “Es sociedad coligada con una secieahdénima aquella en
la que ésta, que se denomina coligante, sin canfsipbosee directamente o
a través de otra persona natural o juridica el d0ftas de su capital con
derecho a voto o del capital, si no se tratarendesociedad por acciones, 0
pueda elegir o designar o hacer elegir o desigmalopmenos un miembro

del directorio o de la administracion de la misma”.

Los problemas de interpretacién de esta norma isoifages a las
filiales, pues los requisitos establecidos en ttiswdos 86 y 87 en cuanto a
calificar una sociedad de filial o coligada preaansemejanzas en algunos

puntos, sin embargo, el porcentaje del capital dplee tener una sociedad
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para ser considerada coligada es el dominio pa d&l 10% de las
acciones 0 mas no pudiendo superar el 50 % y ekralge directores a
administradores que debe tener la coligante deracklegir es al menos
uno, con mMaximo paritario que no importe mayoria dieectorio o

administradores. Evidentemente no se aplica a ddgadas el concepto
“control” requerido por la ley para que una soctedaa considerada matiz

de otra.

Consecuencias juridicas que acarrea que una sdcsedafilial o

coligada de una sociedad anénima:

I) Prohibicién legal de participacion reciproca ensus respectivos

capitales(articulo 88 de la L. S. A)):

La prohibicién abarca a toda clase de matricesligantes aunque no
tengan el caracter de andnimas, siempre que algrsg@andénima una de
sus filiales y coligadas. Ademas la coligacion texitambién cuando la
participacion es indirecta o por intermedio 0 avésade otras personas

naturales o juridicas.



ii) Sancion : La sancién a la infraccion de esta norma poiareg|
general es la nulidad, pues se trata de un actolmo por la ley (articulo
10 del Codigo Civil). Seria nulo entonces el actoe gorigina la
participacion reciproca entre matriz y filial. & tsata de una participacion
gue se origina por dos o0 mas actos simultaneospammdrian nulos. Por
excepcion, el inciso segundo del articulo 88 de.|&. A. establece otra
sancion distinta a la nulidad, cual es terminar @d@rtos casos de
participacion reciproca en el plazo de un afio. @ictasos, se refieren a
participaciones reciprocas provenientes de “inaagoén, fusion, division
o adquisicion del control por una Sociedad Anonim&al participacion

reciproca debe constar en las respectivas memorias.

Visualizamos clara la situacién de participaciéaiproca que puede
originar una fusion de sociedad, pues las filiglaoligadas de alguna de
las sociedades que se fusionan puede a su veacsesaccionista de mas
de un 10% de otra de las sociedades que se fusigmaduciéndose

entonces una participacion reciproca con motivia deasion.
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2.7.- Nulidad de sociedades andnimas:

Cabe destacar que se aplican a la Sociedad AndélumByincipios
Generales de nuestro Ordenamiento Juridico, en dferente a
inoponibilidad, conversion del acto nulo y teor&@ald nulidad, asi como
también son aplicables a dichas sociedades lasasorontempladas en los

articulos 2.057 y 2.058 del Cadigo Civil, que deeren a toda sociedad.

El articulo 10 del Cédigo Civil prescribe que lagas prohibidos
por la ley son nulos, salvo en cuanto la mismadesigne expresamente
otro efecto que el de la nulidad para el caso arawencion. El articulo
133 de la L. S. A. seflala como sancién en casonftaccion a las
disposiciones de dicha ley, la obligacion de indeamlos perjuicios. Por
lo tanto, por regla general las infracciones a IaSL A. no generan la
nulidad, sino que hacen nacer el derecho del gegdd a ser indemnizado

de perjuicios.

La norma en examen, no excluye que opere la nubdzhada por

la infraccion de otras leyes distintas de la L.AS. pues las relaciones
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societarias estan también regidas por otras didpasis legales. Tampoco
procederia conversion del acto nulo tratandoseadaftaccion a normas
que la L. S. A. pena en forma directa con la ndljdaexistencia u otra
sancion. Ademas se sostiene que en los casos gpeopaa L. S. A.

establece requisitos de validez para la eficaciaidaos actos, 0 si se
tratara de la infraccién de disposiciones de dielgade orden publico, no
cabria aplicar la conversion de la sancion de adlidor la obligaciéon de

indemnizar los perjuicios.

Atendido que las disposiciones de la L. S. A. sendgrecho
privado, cabria aplicar la conversion del acto muevista en su articulo
133 solo a actos que contravengan disposicionderidas en la L. S. A..,
siempre que implicita o explicitamente no pudiestimr@arse la norma
infringida como de Orden Publico. Normalmente unzhibicién absoluta

impuesta por la ley implicitamente importa que s#la de Orden Publico.

Que no opere la conversion del acto nulo, o sea, @uacto
respectivo sea considerado nulo o inexistente nstaoh que ademas

proceda la indemnizacién de perjuicios.
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La restriccion de la sancion de nulidad en el edatde sociedad es

un fendbmeno universal, especialmente en la sociadadima.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 6° de lade Sociedades
Anénimas, agregado por la ley 19.498, Sociedad Anénima que no conste
de escritura publica, ni de instrumento reducideseritura publica es nula
de pleno derecho. Agrega la norma que la modificade una Sociedad
Anonima cuyo extracto no haya sido oportunamergerito no producira
efectos, ni frente a la sociedad ni frente a tesiesin perjuicio del
saneamiento del vicio. La privacion de efectos apky pleno derecho, sin

perjuicio de la accion por enriguecimiento sin eaqge pudiere proceder.

La ley 19.499, reformd esta materia de la siguiema@era: Antes,
el mencionado articulo 6° inciso primero, penaba gwxistencia a la
Sociedades Andénima en cuya constitucion se hubiemtido el
otorgamiento de la escritura social o la oporturszripcion y publicacion
de su extracto y la reforma en que se haya in@erdsimilares omisiones.

En la actual legislacion la inexistencia es llamadidad de pleno derecho

3 puelma Accorsi, Alvaro; “Sociedades”, Tomo I
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que es limitada a la falta de escritura publicagro su subsidio, al

instrumento reducido a escritura publica o protaedla.

En cuanto a modificaciones viciadas, si ellas ntstan de escritura
publica, se entiende que son inexistentes en vileido dispuesto en el
articulo 3° inciso final de la L. S. A., ya que\artud de lo prescrito en ese
articulo no pueden hacerse valer dichas supuesfasmas para que
prevalezcan sobre el estatuto social, sin perjudkb saneamiento de

acuerdo a la ley.

Si la modificacién consta de escritura publicaopé&sta no ha sido
oportunamente inscrita y publicada, de conformidawl lo prescrito en el
inciso final del articulo 6° de la L. S. A., dicheforma no produce efecto,
frente a los accionistas, ni terceros, salvo eb as saneamiento. La ley
sefiala que la privacion de efectos que opera ae plerecho, sin perjuicio
de la accion por enriquecimiento sin causa que egiac resulta dificil
entender la diferencia entre una modificacion deiestad anonima
inexistente o nula de pleno derecho por no estmliadas, con aquella
existente pero cuyos efectos la ley niega que éermdguno, pues no

concebimos un acto juridico vigente que no origimgun efecto juridico.



La ley contempla algunas normas especiales comidgalaa las

nulidades de las sociedades y /o de actos regaos derecho societario.

Casos de nulidad absoluta por defectos de forma:

Sin perjuicio de lo que dispone el articulo 6° &sbciedad andénima
gue no sea constituida por escritura publica o eya cescritura de
constitucion se omita cualquiera de las menciorggdas en los nimeros
1,2, 305 del articulo 4° o cuyo extracto haigm snscrito o publicado
tardiamente o en el cual se haya omitido cualquieréas menciones que
para él exigen en el articulo 5°, es nula absoletae) sin perjuicio del

saneamiento conforme a la ley.

El inciso segundo de la misma disposicion presctibe la misma
nulidad adoleceran las reformas de estatutos gusrdo de disolucion de
una sociedad oportunamente inscritos y publicapgesp que en cuyos
extractos se omita cualquiera de las mencionesdasigen el articulo 5°,
sin embargo, estas reformas y acuerdos producifaatos frente a
accionistas y terceros mientras no haya sido detdasu nulidad. Dicha
declaracion no produce efecto retroactivo, pordotd solo regira para

aquellas situaciones que se verifiquen con postgaid al momento en que
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la sentencia de nulidad esté firme; sin perjuicel daneamiento en

conformidad a la ley.

Los otorgantes del pacto, declarado nulo, resposdikdariamente
a los terceros con quienes hubieren contratadon@bmoe interés de la

sociedad.

En el caso de la infraccion de normas legales @orektatutos, el
articulo 137 de la L. S. A. establece indudablemeant caso de conversion
del acto nulo; pero para que opere tal conversidasynormas legales
prevalezcan es necesario que la respectiva disposéstatutaria vulnere
directamente las disposiciones de Orden Publida deS. A.., es decir, en
la normativa contenida en los estatutos que dieeiém con vinculaciones
entre los accionistas y la sociedad, no comprestijguéaciones propias del
acto de constitucion legal, contenidas en la esest de constitucion o
modificaciones o cualquier otro acuerdo o estipalagropiamente tales

destinadas a regir las relaciones de la sociedadu®accionistas.

Las S.A. contemplan normas especiales en esta imater el
articulo 6° establece casos de nulidad absolutadefactos de forma, es

decir, la infraccion a normas de la L. S. A. pagala general no ocasionan
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la nulidad de la sociedad o del acto que se ti=d®/0 en los casos
taxativamente previstos en la ley. Sin embargdptenconstitucion de una
S.A., una modificacion de ella, un acuerdo de secthrio u otro regido por
el derecho societario puede ser nulo, si infringeegptos distintos de la L.
S. A. 0 adolece de vicios de nulidad absoluta atixel de acuerdo a las
reglas generales; b) solidaridad, de este presgptiesprende que en todos
los casos de nulidad de una S.A. los otorgantelae quedan responsables
por el s6lo ministerio de la ley frente a los teosecon quienes hubieren
contratado a nombre o interés de aquella, difierela norma contenida en
el articulo 2.058 del Cdédigo Civil, debido a queLlaS. A. no exige la
concurrencia de la buena fe por parte de tercevafratantes, ni que se
compruebe la existencia de hecho de la sociedagdulgistencia de la
personalidad juridica de la S.A. para los efectessd liquidacion. El
articulo 6° inciso primero y el articulo 110 incigd de la sefialada ley
prescriben que declarada la nulidad de una S.&.ealtra en liquidacion,
subsistiendo su personalidad juridica para tatefgcd) El articulo 10° de
la ley 19.499 impide alegar la nulidad fundada ems formales una vez
disuelta la compafiia, en efecto si la relacidonetadga termind por haber

operado alguna causal de disolucion resultariacesaio declarar la
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nulidad de tal sociedad y que en todo caso seeatreuliquidada o en vias

de liquidacion.

En cuanto a la prescripcion, si bien la ley 19.49@rimio el texto
antiguo que establecia que no podia pedirse ldatutie una S.A. después
de transcurridos cuatro afios desde la ocurrentigicle que la origing,
esto es inoficioso toda vez que permanecen vigdéssasormas del Cadigo
de Comercio referentes a la materia, pues todaedadi andnima es
mercantil y a las acciones provenientes de elldessaplicara en cuanto a

prescripcion el articulo 882 de este cuerpo legal.

2.8.- Capital de sociedades andnimas:

El articulo 10° de la ley 18.046 dispone que “epitzdh de la

sociedad debera ser fijado de manera precisa esstatutos y solo podra

ser aumentado o disminuido por reforma de los mssmo
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De esta manera, el capital de una Sociedad andniete ser:

2.8.1.- Capital Nominal:

Aquel que se indica en el pacto social, sin hasferencia a
Si esta suscrito o pagado. No se exige, legalm@rga minimo, ni
Su maximo, excepto en instituciones financierasncba y

compaiiias de seguro.

2.8.2.- Capital Suscrito:

Aquella parte del capital nominal que los acci@aste han

comprometido a pagar al suscriptor de las acciones.

2.8.3.- Capital Pagado:

Parte del capital que esta autorizado y suscritiug los
accionistas han enterado en dinero o bienes. Samtal pagado
excede al capital nominal, este exceso ir4 al alage reserva de la

sociedad, que también puede estar constituido plidades no
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repartidas o d acciones que han sido colocadasqgime el valor

minimo que se fijo.

Conforme al articulo 11°, el capital inicial delsaibirse y

debe ser pagado en un plazo maximo de tres afios.

2.9.- Acciones de sociedades andnimas:

Acciones son la parte en que se divide el capgalima Sociedad

anonima y constituyen fracciones del entero qued eapital.

Constituyen un valor mobiliario y dentro de éstos $itulos de
crédito que otorgan a su titular una serie de thexede diversa indole. En
este sentido, la accion es el titulo representatevdéos derechos que tiene

cada titular en su calidad de accionista de un&8ad Anénima.

La ley 18.046, no define lo que se entiende pordéacgero son
contempladas en su articulo 11° inciso 1° al sefidEl capital social

estara dividido en acciones...”
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2.9.1.- Clasificacion de las acciones:

2.9.1.1.- Segun la época de pago:

1) Acciones definitivas o pagadas: Aquellas que valor ha sido

integramente cubierto.

i) Acciones suscritas 0 promesa de accion: SoreliEpuque la sociedad
emite y el accionista suscribe obligandose a pabaalor de la accidén en

un plazo determinado.

2.9.1.2.- Segun su retribucion:

i) Acciones de pago: Aquellas que emite la sodectan la obligacion de

ser pagadas por los accionistas ya sea en diresrd@nes.

i) Acciones liberadas de pago o crias de acciob@esociedad las emite y
el accionista las suscribe sin la obligacion deapagson utilidades

capitalizadas en virtud de un acuerdo de juntaaexdinaria de accionistas
para aumentar el capital. Se distribuyen a losoacstas a prorrata de sus

acciones inscritas.
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2.9.1.3.- Segun los derechos que confieren:

i) Acciones ordinarias: No gozan de régimen defavo

i) Acciones privilegiadas: Las que tienen dereclkspeciales sobre las
comunes, por ejemplo, preferencia en el repartoutiegdades. Las
preferencias constaran en los estatutos socidkslyién, los titulos de las

acciones deben referirse a ellas.

2.9.1.4.- Segun la representacion de su valor:

1) Acciones con valor nominal: En su titulo llevana referencia a su valor

gue es una parte del capital social.

if) Acciones sin valor nominal: En su titulo no s#ieren al valor, sélo

expresan una cuota del capital social.

2.9.2.- Derechos y obligaciones que otorgan las soes:

Entre los derechos que las acciones otorgan duwsar tise
pueden mencionar: el derecho a la informacién,nzatogparte con

voz y voto en la junta de accionistas, a cederefiifante las
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acciones, derecho a participar en los dividendos,re@ro,

participacion en los repartos por devolucion detahpetc.

Por otra parte, las acciones también imponen abbtgas y
responsabilidades a sus titulares, tales comoge ga las acciones
u otras obligaciones que la propia sociedad pustiblecer a su

arbitrio, siempre que se sefialen en los estatutos.

En cuanto a la obligacion del pago de accionegppde de
los accionistas, la sociedad tiene la posibilidasl merseguir
ejecutivamente a los accionistas morosos, y adeoder vender en
la bolsa de valores mobiliarios, por cuenta y redgl accionista
mMoroso, la cantidad necesaria de acciones paraseage los saldos
insolutos y de los gastos de enajenacion, reduciehditulo a la

cantidad de acciones que le reste.
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2.10.- Administracion de sociedades anonimas (titulV, ley 18.046)

De la administraciéon de una Sociedad anonima sarg@ag tres

6rganos: Directorio, Gerente y Junta de Accioni$tas

2.10.1.- Directorio:

Administra la Sociedad Anénima un directorio fado por un
conjunto de directores temporales y esencialma&vecables, elegidos por

la junta de accionistas y que cumplen su funciéaalerdo a la ley.

Los directores provisionales, son designadoseséritura de
constitucion, ya que el directorio definitivo seelen la junta ordinaria de
accionistas. El numero de directores se establemer®ds estatutos, y si
nada se dice, la ley sefiala un minimo de trestdinex en las Sociedades
Andnimas Cerradas y un minimo de cinco en las Adme(articulo 31

inciso final).

4 sandoval, Ricardo. “Manual de Derecho Comercial”
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1)

ii)

Vi)

2.10.1.1.- Caracteristicas:

El director debe ser aceptado expresa o tacitaneendé
cargo.

El director puede ser reelegido, en sus funciones,
indefinidamente.

En los estatutos de la Sociedad Andonima se estBlecn
namero invariable de directores. Cuando haya resénga
ésta sera total y se efectuara al final de su gegoe no
podra exceder de tres afos.

Los directores pueden ser remunerados o no, segun |
sefalen los estatutos.

Los directores son solidariamente responsablessde |
perjuicios que causan por actuaciones dolosasaluials y
responden hasta por culpa leve. Si los estatliesaln o
limitan la responsabilidad de sus directores, estas
estipulaciones seran nulas.

Deben guardar reservas de los negocios de la salciede la

informacion de la sociedad a la que tengan acceso.
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2.10.1.2.- Gerente:

Organo de administracion de la sociedad y espmksentante
permanente del directorio. Su principal rol es @@clos acuerdos de la

sociedad.

Es nombrado por el directorio y pueden ser umoas. Es él
quien ejerce la representacion legal de la socigdatbmas participa en las
reuniones de directorio con derecho a voz y respojuwhto a todos sus
miembros, de los perjuicios a los accionistas w a&dciedad, cuando no

consta su opinion contraria en el acta.

2.10.1.3.- Junta de Accionistas:

En ella reside la facultad de decision de losoadstas, las que

se adoptan a través de acuerdos.

Su funcionamiento lo sefiala los estatutos, ywedefecto la
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En la Junta residen los poderes mas altos decladad y los
socios ejercen todos sus derechos, pues es etoeltle se nhombran a los
administradores, se fijan sus facultades, se apruelrechazan cuentas, se

reforman los estatutos, etc.

I) Clasificacion :

Las Juntas de accionistas pueden ser de dos tipos:

a) Ordinarias: Aquellas que se celebran una vexial dentro del
primer cuatrimestre, en la época que determinerestatutos, sin que se
necesite expresar en la convocatoria las matetiassg trataran, pues son
las propias de su funcionamiento normal, como &acde directorio, en
estas juntas se examina la situacion de la socgiesgatbman notas de los
informes de inspectores de cuentas y auditoresmn#en pronunciamientos
sobre memoria, balances y estados financierogusrda la distribucion de
las utilidades y reparto de dividendos; se eligevmca a los miembros del
directorio, y, en general, se trata cualquier natge interés social que por

la ley o por los estatutos no se reserve a la gxttaordinaria.
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b) Extraordinarias: Pueden celebrarse en cualgtignpo para
conocer de las materias que la ley y los estatatoiseguen a su
conocimiento, las que deberan indicarse expresar@amtla citacion. En
ellas se tratan materias tales como disoluciénadsotiedad, reforma de
estatutos, transformacion, fusion o division; eémsie bonos, enajenacion
del activo fijo y pasivo de la sociedad o del tatalsu activo; otorgamiento
de garantias reales o personales para cauciongaadbhes de terceros,
salvo que sean sus filiales, y demas materias gudapley o por los

estatutos corresponden a la competencia de lagutri@ordinaria.

Para tratar las primeras cuatro materias sefialagasequiere la
presencia de un notario publico. Cuando se celeluetas con la
concurrencia de la totalidad de las acciones eastitbn derecho a voto,
pueden no cumplirse las formalidades requeridas @acitacion, pero si la

presencia de notario en su caso.
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2.11.- Quiebra de Sociedades Andénimas:

La declaracion de quiebra de la sociedad Anonimaeséza a
través de una sentencia judicial, por las causséémladas por la ley

18.175.

Las Sociedades Andnimas son siempre mercantiles|optanto,
cuando existe quiebra, ellas quedan afectas alutstde deudores que

ejerzan actividades comerciales, industriales, rage agricolas.

Para referirse a la quiebra de Sociedades Aandnsreasiebe

distinguir si éstas son abiertas o cerradas:

2.11.1.- Sociedad Andnima Abierta:

El directorio citara a una junta de accionistas gaiebrarse
en un plazo maximo de treinta dias contados desdecha de
cesacion de pago de una o mas obligaciones, y tdim ale
informar a los accionistas de la situacion legahariciera y

econdmica de la Sociedad Andnima.
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2.11.2.- Sociedad Andnima Cerrada

Al cesar en el pago de una o varias obligacioriggrente o
en su defecto el directorio, dard aviso el dia lhgiguiente a la
Superintendencia. Lo mismo se hara en el caso eaiguacreedor
solicite la quiebra de la sociedad, aunque seaeal jespectivo el

gue ponga en conocimiento de la junta los hechos.

2.12.- Disolucion de sociedades anénimas:

La ley 18.046, en su articulo 103, establece coausales

de disolucion las siguientes:

v Vencimiento del plazo de su duracién, si lo hubiere

v" Reunidn de todas las acciones en manos de una sola
persona.

v Acuerdo de la junta general extraordinaria de adsias.

v' Revocacion de la autorizacion de existencia decraonflad

con lo que disponga la ley.
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v Sentencia judicial ejecutoriada en el caso de dadies no
sometidas a la fiscalizacion de la superintenderciaazon
de esta ley o de otras leyes.

v Por las demas razones dadas en las leyes o estahstes.

2.13.- Liquidacion de sociedades andnimas.

Al disolverse la Sociedad Andnima, se procede pasterior
liquidacion, que consiste en una venta de bienE®ga muebles,
maquinarias, mercaderias, etc., y el producto dasegentas se
destina al pago de las deudas sociales y el restepartos. La
liquidacion es realizada por una comision liquidadelegida por la

junta de accionistas. Esto tiene excepciones:

 Cuando se reunen las acciones en una sola maes,mecesaria
la liquidacion.
¢ Cuando la disolucién es producida por sentenciaipld

ejecutoriada; en este caso se liquida por un spiahdor.
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La Sociedad Andénima subsiste como persona
juridica, y a su nombre se le agregaran las paatea liquidacion”.

Continuaran vigentes sus estatutos.

Durante la liquidacién la sociedad, sélo puede
realizar actos o contratos que faciliten su ligoidia, por lo tanto no es

posible continuar con el giro.

Las juntas ordinarias se siguen realizando y es élls liquidadores
dan el estado de cuenta de la liquidacion; en gstaas también se

tomaran las medidas necesarias que requiera lddicjan.

La liquidacion de una Sociedad Andnima llega aiswfiando se
restituye a los accionistas los aportes con los qoetribuyeron al

patrimonio de la sociedad, esto es lo que se der@orapartos.
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CAPITULO® NIl

3.- TRANSFORMACION, FUSION
Y DIVISION DE SOCIEDADES

ANONIMAS

3.1.- Conceptos:

Las Sociedades AnoOnimas pueden dividirse, fusienars
transformarse.

La division consiste en la distribucion de su patrimonio esfrg
una 0 mas Sociedades Andénimas que se constituitarefecto,
correspondiéndoles a los accionistas de la socieliddida la misma
proporcion de las acciones en la nueva sociedaociedades en que se
dividio.

La division se practica disminuyendo el capital ia@ocy
distribuyéndose el patrimonio anterior a la distcildn entre la sociedad

gue se divide y las nuevas. Deben, ademas, apeoluarestatutos de la o
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las nuevas sociedades que se constituyen, querpseddistintos a los de
la empresa matriz.

La aprobacion de la division incorpora de plencedeo a todos los
accionistas de la sociedad dividida en la nuevasvas que se formen.

La transformacion es el cambio de la especie o tipo de la sociedad
en una distinta, efectuada por reforma de estatutabsistiendo la
personeria juridica primitiva.

La fusion consiste en la reunion de dos o mas sociedadasman
sola y se realiza mediante absorcion o incorpona@gportando los activos
y pasivos de dos o mas sociedades a una nuevaequaenstituye por
creacion cuando los activos y pasivos de las sadexique se fusionan se
aportan a una nueva sociedad.

En ninguno de los dos casos se procede a la licjgiade las
sociedades fusionadas o absorbidas.

Aprobada la fusion, lo que significa aprobar lokabees auditados
de la nueva o de la absorbente, el directorioidiste las nuevas acciones

entre los accionistas a quienes corresponda.
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Ningun accionista, a menos que consienta expresanan ello,
puede perder su calidad de tal con motivo de ujea#m acciones, fusion,

transformacion o division de la sociedad.

3.2- Tratamiento de los conceptos antes de la 148.046

Antes de la dictacion de la L. S. A., existian emstro pais una
gran cantidad de normas dispersas, que eran dpbcaltas instituciones en
cuestion, tanto en el Cddigo Civil como en el Codig Comercio, normas
tributarias y resoluciones administrativas.

Pero a pesar de la diversidad normativa y las pté#tidiscusiones
doctrinarias al respecto, los sistemas de fusidrsidn y transformacion de
sociedades en la practica eran reguladas por gdaglga que se hacian
concordar entre ellas.

3.2.1.- Transformacion:
En cuanto a transformacion, en materia de Sociedade

Andnimas, regian tanto las normas del Cdédigo Gramo del

Cddigo de Comercio.

El Cadigo Civil se referia a ella en el inciso fidal articulo

2.054 “La unanimidad es necesaria para toda la firoadion
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substancial del contrato, salvo cuando el contedtatuya otra
cosa”. De la norma se deduce que la ley permitteatesformacion
de forma indirecta o tacita.

El Cdédigo de Comercio en sus articulos 350, 35@,y3870
Inciso 2° se tratan materias que pueden ser homdésga la
transformacion.

Sin embargo, fue la ley tributaria la que reglameluts
requisitos y formalidades de esta institucion, yee el Cdodigo
Tributario de 1.960, en su articulo 69 estableaidrdnsformacion
de sociedades. Pero el mencionado articulo dio rluga
interpretaciones erroneas sobre la subsistencika geersonalidad
juridica de la sociedad transformada. El errorrderpretacion se
debi6 a que el tema relacionado a la continuidad gim,

creyéndose que la sociedad transformada se exitgfaimente.

3.2.2.- Fusion:
La fusion no se contemplaba ni en el Codigo Civiem el
de Comercio, pero si la ley tributaria entregabardetica comercial

respecto a la materia. Fue asi como la Ley de Esastampillas y
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Papel Sellado de 1.953 contemplaba el impuestogarpaor la
escritura de fusion de sociedades.

Por otra parte, la Direccion General de Impuestosagios
dictamenes se refirio a la fusion, refiriendoseaaos particulares
gue guardaban relacién con tributacion de renta.

A pesar de toda la practica tributaria a la épooase logré
gue se dictara normativa especial en la materizyp fiasta la
dictacionde la L. S. A.

3.2.3.- Division:

No existia horma especifica respecto a la mateoialo que
eran aplicables las normas civiles y comercialesgge tampoco
existiere jurisprudencia y doctrina relevante regpa la division de
sociedades.

Por lo anterior las sociedades al dividirse, redlan reforma
de estatutos que acordaba la junta de accionistasnpliendo con

los requisitos de la transformacion de sociedades.

3.3.- Tratamiento de los conceptos con posteriorida la dictacion de la ley
18.046.
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Con la dictacion de la L. S. A. se pone fin a lafasion juridica
existente respecto a la materia.

En principio se pensé que la ley sélo se referidgusion,
transformacion y division de Sociedades Anonimaguy& ciertos articulos
tales como el 96, 97, 98 y 99 parecieran solaireéea ellas.

Sin embargo es importante especificar que la leycuastion, al
tratar estas instituciones, alude a la S.A. corempjo, ya que de acuerdo
al legislador es el tipo social mas susceptiblesacembios. Por lo tanto la
materia en cuestion tratada por esta ley debe aaplica todas las
sociedades.

Esta ley destina el capitulo IX Unicamente parariefe a estas
instituciones, pero ademas en ella se contienersena de disposiciones,
que si bien no se refieren directamente a ellEesssion de gran importancia
tales como:

» Articulo 1 inciso 1°: Donde se consagra el caréi¢epersona
juridica de la S.A. con voluntad, nombre, domicylipatrimonio
propio. Se debe agregar que son sociedades mésanr lo que

estan afectas a la legislacién comercial.
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« Articulo 2 inciso 1°, 2°, 3° y 4°: Se clasificafea Sociedades
Anonimas en Cerradas y Abiertas, estableciendo coaywor
diferencia entre ellas; que las Abiertas debentage
obligatoriamente a la Superintendencia de Valorgsguros,
mientras las Cerradas se inscriben voluntarianmamtd Registro
Nacional de Valores.

» Articulo 3: Cuando existe acuerdo de transformaaidnsion y
fusion se debe cumplir con los requisitos legadea pealizarlas.

» Atrticulo 6: Este articulo fue remplazado por lal8y499; su
modificacion significo establecer la sancién dedad absoluta a la
S.A. que no se constituya por escritura publica®en esta ultima
no se cumpla con los requisitos exigidos en losemaml, 2,36 5
del articulo 4° de la L. S. A., 0 cuyo extracto &aydo publicado o
inscrito tardiamente, no obstante existir la pdididndl de saneamiento

conforme a la ley.

TAMBIEN ADOLECERAN DE NULIDAD ABSOLUTA LA

REFORMA DE LOS ESTATUTOS Y DISOLUCIONES QUE
OPORTUNAMENTE INSCRITOS Y PUBLICADOS NO CUMPLAN
CON LAS MENCIONES DEL ARTICULO 5° SIN EMBARGO,
ESTAS REFORMAS PRODUCIRAN EFECTOS FRENTE A
ACCIONISTAS Y TERCEROS HASTA QUE NO SE DECLARE LA
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NULIDAD. LA NORMA SENALA ADEMAS QUE DICHA
DECLARACION DE NULIDAD NO PRODUCE EFECTOS
RETROACTIVOS.

» Atrticulo 10: Importa debido a que es la fuentelleigda reforma a

los estatutos en el caso de haber transformadinida y fusion.

e Articulo 27 namero 2: Establece que una de lasdsrem que una
sociedad puede adquirir y poseer acciones de giapEmision es
mediante la fusidn con otra sociedad que sea dstaaie la
sociedad absorbente.

» Articulo 43: Sera el directorio el que estara egado de los
procedimientos de transformacion, fusion y divisy@olo se les
restringen aquellas materias que son de conocimnganta junta de
accionistas.

» Articulo 57 inciso 2°: Se establece que la tramsémion, fusion y
division son materias exclusivas y excluyentesadarita
extraordinaria de accionistas y que estas modiboas solo se
acuerdan en juntas celebradas ante notario p(iGque certifique

gue el acta concuerda con lo celebrado en la junta.
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» Articulo 67: se sefiala cuales son los quérum gueta
extraordinaria exige para la transformacion, donsy fusion; este es
de dos tercios de las acciones emitidas con degegbto.

* Articulo 69: Se permite el derecho a retiro dedoeedores
disidentes de la fusion o transformacién de laestaad, previo pago
de los valores de las acciones.

» Atrticulo 88: Las sociedades filiales o coligadasida S. A. no
pueden tener participacion reciproca en sus ragpgctapitales y ni
siquiera en forma indirecta a través de otras pasaaturales o
juridicas.

El inciso segundo, sin embargo, establece una exaepn relacion

a la fusion y divisién ya que establece que sigeayicipacion reciproca

en los casos de incorporacion, fusion, divisiordquasicion del control

por una S.A. debe constar en las memorias respecyipor lo demas

ponerse fin al plazo de un afo desde que estoaocurr

3.4.- Transformacion de la sociedad anénima

3.4.1.- Concepto:
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Transformar, del latin Transformaré en su significado comudn
quiere decir procurar cierto cambio, mas o mendabt® en este o aquel
elemento, sin por ello mutar la individualidad deshtidad transformada en
Su esencia o contenido fundamental.

Doctrinariamente, Juan Felit la define como: “Cande forma que
experimenta una sociedad, al pasar de una espegeied otra diferente, en
virtud de una modificacion del contrato social, dadibera de las normas
que la regian hasta ese momento y la somete ameégilegal
correspondiente a su nuevo tipo, sin disolverizambiar su identidad®.

Angel Fernandez V., la define como: “Cambio de tige la
sociedad realizado mediante una simple modificad®sus estatutos, que
la deja subsistiendo con su misma identidad bagoforma diferente®.

El articulo 96 de la Ley 18.046 sefala que la foansacion es “el
cambio de especie o tipo social de una sociedadiuzfdo por reforma de
sus estatutos, subsistiendo la personalidad jaridic

Se entiende entonces que hay transformaciéon desoomdad
cuando se adopta alguno de los otros tipos socedesados en la ley. Pero

a pesar de cambiar su tipo por otro la sociedadiemmsu personalidad

® Feliti; “Transformacién de Sociedades Anénimasty. PE2
® Fernandez Angel; “Regimen Legal de las SociedAdésimas en Chile”, Pag. 85
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juridica ya que no obstante el tipo, siempre stdb&ssociedad general del
Cadigo Civil (articulo 2.053 C. C.).

Por dltimo el hecho de la transformacion tampoc@lita una
disolucion ni una modificacion de derechos y oldigaes de la sociedad
respecto de terceros, ya que al ser la nueva satiedntinuadora de la
anterior, asume sus derechos y obligaciones estatl@ en que ellos se

encuentren.

3.4.2.- Naturaleza Juridica:

Respecto a la naturaleza de la transformacion bayteper
presente varios aspectos:

El primero de ellos tiene relacion con el hecho dme
transformacién de la sociedad de un tipo a otroums forma
particular dentro de las modificaciones del estasgcial que los
socios pueden variar amparados en la autonomia dellintad
contractual.

En segundo lugar debe tenerse presente, que algnsel

una transformacion, esta debera regirse segurotasas propias de
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la sociedad que se transforma con relacion a lafivaclon de los
estatutos.

Un tercer aspecto a considerar es el hecho quedclarse
una transformacion se conservan las responsalesdpdrsonales
por las deudas sociales que pesen sobre los sooios,también las
deudas que haya contraido la sociedad antes denkfdrmacion.
Asi mismo, por la transformacion se crea la misesponsabilidad
de los socios por las deudas sociales, si el ntipgasocial que se
crea asi lo exige.

En cuarto lugar cabe mencionar, que la personajidéatica
de la sociedad que se transforma se conserva, as gder la
transformacion no se pone fin a la personalidadiga, entonces la
nueva sociedad continua siendo el mismo sujetoedecto, con la
diferencia que se rige por un nuevo estatuto.

Por ultimo y a consecuencia de lo anterior, es napte
destacar que con la transformacion no hay en ningaso
transferencia del activo y pasivo de la sociedadsfiormada a la
nueva, ya que como se dijo anteriormente ambastity®en un

mismo sujeto de derecho.
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3.4.3.- Elementos de transformacion:
Para que opere la transformacion deben reunirse

copulativamente los siguientes elementos:

v Que se lleve a cambo un cambio del régimen legal qu
regula una sociedad, manteniéndose su personalidad
juridica.

v Se requiere gue bajo el nuevo régimen, las obbgasi
contraidas por la sociedad en el régimen antenigsistan.

v Finalmente, no debe alterarse la responsabiliddosde
socios que se deriva como consecuencia de lasaoldiges

contraidas por la sociedad transformada.

3.4.4.- Tipos de transformacion:

En el articulo 97 de la Ley 18.046, se mencionarplasibles

transformaciones a las que una sociedad puede Q@arste articulo
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se desprende la clasificacion de la transformacdnsagrandose dos
tipos:
-Transformacién de una sociedad anonima a otrodgsociedad.

-Transformacién de otro tipo de sociedad en sodiat@nima.

Es la propia ley 18.046 la que sefala las formdéda
respectivas para cada caso.

Adicionalmente se puede sefalar que el proceso de
transformacién se puede verificar de diversas na@neno

contempladas en la ley:

» Sociedad Colectiva a Sociedad de Responsabilidaddda y

viceversa.
» Sociedad Colectiva a Sociedad en Comandita y visave

» Sociedad de Responsabilidad Limitada a Socied&bemandita y

viceversa.
» Sociedad Colectiva a Sociedad Andnima y Viceversa.

» Sociedad de Responsabilidad Limitada a Sociedadifrady

viceversa.
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» Sociedad en Comandita a Sociedad An6nima y vicavers

3.4.5.- Formalidades de la transformacion:

Desde un punto de vista general, se puede decipayaeque opere
la transformacion de una sociedad se debe dar oumpto a las
formalidades propias de todos los actos modificadade ellas.

Con la dictacion de la ley 18.046, se estableniegspecificamente
las formalidades para la transformacion de acuakdipo de sociedad que

se trate. El articulo 97 de la sefialada ley conizings situaciones:

3.4.5.1.- Transformacion de otros tipos de sociedzglen sociedad andnima:
En este caso solo se debe cumplir con las fornuilaefialadas en
el articulo 5° de la ley 18.046:
1) Un extracto de la escritura social de constdacide la nueva
sociedad, que debera ser autorizado por el naesectivo. Este
extracto debera ser inscrito en el Registro de Came
correspondiente al domicilio de la nueva sociedad.

i) Publicacion del extracto por una vez en elidiaficial.
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iii) Tanto la inscripcion como la publicacion, debefectuarse
dentro del plazo de 60 dias contados desde la fibzlea escritura
de transformacion.

3.4.5.2.- Transformacion en sociedad andnima espeaici

Para este caso debe darse cumplimiento a las fdades que
especificamente se hubieren determinado para ella.

2.4.5.3.- Transformacion de sociedad anonima en otrtipo de
sociedad:

Para que opere esta transformacion, se deben curgdi
formalidades que el legislador ha determinado |lzsrépos societarios que
intervienen en ella.

La transformaciéon de la sociedad andénima debe as®gor junta
extraordinaria de accionistas, requiriéndose umuqudale dos tercios de las
acciones emitidas con derecho a voto (articuloe€718.046).

Surge la importancia del derecho a retiro, esteckeslerecho del
socio disidente para retirarse de la sociedad gn@btreembolso de su parte

del capital’

" Villegas, Carlos Gilberto; “Tratado de las Socidets!
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El articulo 69 de Ley 18.046, trata el derechosieio que no esta
de acuerdo con la transformacion, para retirarda deciedad.

Para ejercer el derecho se debe estar en una d®dasiguientes
situaciones:
-Puede ejercerlo sdlo el socio que vota en comtia transformacion.
-Los socios ausentes, esto es, los que no estopeesentes en la asamblea

donde se voté la transformacioén, también podraceije.

En los dos casos anteriores, se tendrd un plaztredda dias,
contados desde la fecha en que se celebré lagend&cionistas en que se
acordo la transformacion, para hacer valer el ¢hexrecretiro (articulo 70

Ley 18.046).

3.4.6.- Responsabilidad de los socios:

El articulo 98 de la ley 18.046, se refiere a fpomsabilidad
de los socios de las Sociedades Colectivas y erafidita, cuando
son transformadas a Sociedades Andnimas. Los sgegisres de

la Sociedad en Comandita y de las Sociedades @G@lgctiguen
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teniendo una responsabilidad ilimitada y solidagapecto de las
obligaciones contraidas antes del nacimiento desdaiedad
anonima, sin perjuicio de la responsabilidad paralos acreedores
gue hubieren autorizado expresamente la transfadmac
Se debe sefalar ademas, que en ningun caso losiatas,
a menos que lo consientan, perderan su calidadl gt el hecho
de la transformacion.
3.4.7.- Efectos de la transformacion.
Con la transformaciéon se producen los siguientestes de
orden general:
» Subsistencia de la personalidad juridica de la samilad que fue
transformada:
Una sociedad por el hecho de transformarse no se
disuelve y tampoco mutan sus derechos y obligasiqpa@a con

terceros, es decir, contindia su vida juridica emfonormal®

8 Villegas, Carlos Alberto; “Tratado de las Socieekid
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La transformacion sélo es oponible a los acreedorssciales,
desde el momento en que se da cumplimiento integadas
formalidades que la ley exige para la nueva socieda

La transformacion de la sociedad jamas podra perjutar a los
terceros acreedores de la sociedad transformadansi solamente
desde que se da cumplimiento cabal de las formalidas que la
ley exige para la nueva sociedad.

Subsiste la responsabilidad de los socios si la Euad
transformada es una sociedad colectiva y la de Iggstores si es
en comandita simple.

Los acreedores de la sociedad primitiva, conservaus créditos
contra la nueva sociedad, sin perjuicio de la respsabilidad

personal que pueda recaer a los socios de ella.

3.4.8.- Aspectos Tributarios:
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3.4.8.1.- Situacion de las pérdidas acumuladas yldemanente del

crédito fiscal IVA en la transformacion de sociedads.®

Sobre este particular, se debe tener presente @uferme a las
modificaciones introducidas por el Articulo 12° ldeLey N° 18.482, de
1985, a los Articulos 8° y 69° del Cdédigo Tributafa transformacién de
sociedades consiste sélo en el cambio de espdipie social efectuado por
reforma del contrato social o de los estatutosistidsdo la personalidad

juridica, es decir, el mismo contribuyente conidiatorganizacion.

Lo anterior conlleva necesariamente el reconocitoiete que
subsiste la misma persona juridica con una distirganizacion legal; que
continla el mismo contribuyente con todos los degcy con todas las

obligaciones tributarias que tenia al momento dealasformacion.

La Sociedad Andnima Cerrada podra hacer uso dedasbles
pérdidas acumuladas por la sociedad de respomsabilimitada y que
podra también imputar los remanentes de crédisgals del 1.V.A. a los

débitos que se produzcan con posterioridad anaftsemacion.

9 Oficio N° 316 de 23.01.87, del S.I.1.
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3.4.8.2.- Circular 40 del Servicio de Impuestos letnos.*°

i) Introduccién: En el Diario Oficial de 13 de Agosle 1992, se publico la
Ley No. 19.155, la cual mediante su articulo irntroduce algunas
modificaciones a la Ley sobre Impuesto a lant®e tendientes a
precisar determinadas situaciones no considerada la ley de reforma
No. 18.985, publicada en el Diario Oficial del@8Junio de 1990.

En la presente Circular se analizan los alcandagtdrios de estas
nuevas modificaciones.
i) Disposiciones legales actualizadas.

a.- El texto de los articulos de la Ley No. 19,1due dicen relacion con
las modificaciones introducidas a la Ley de la Rergon del
siguiente tenor:

Articulo 1.- IntrodUcense las siguientes moddioaes en la Ley
sobre Impuesto a la Renta, contenida en el astituliel decreto

ley No. 824, de 1974

10 Circular 40 de 24.08.1992, de S.I.1.
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a.l.- En la letra b), del No. 1 de la letra A)] deticulo 14,

agrégase el siguiente inciso final:

"En el caso de transformacion de wuna socieda d
personas en una sociedad anonima, ésta debeaa @lag
impuesto del inciso tercero del articulo 21 enoekn los
ejercicios en que se produzcan utilidades tribetgbl
segun se dispone en el inciso anterior, por éisos en
exceso que existan al momento de la transfaémac
Esta misma tributacion se aplicara en caso guwediedad
se transforme en una
sociedad en comandita por acciones, popdadicipacio

n gue corresponda a los accionistas.";

b.- Ahora bien, de conformidad a lo establecido gd articulo 19 de
ley modificatoria, la parte de los articulos BelLey de la Renta
modificados, quedan de la siguiente manera:

Letra b), No. 1, Letra A) del articulo 14:



b.1.- Los retiros o remesas que se efectuen essexdel fondo de
utilidades tributables, que no correspondencantidades
no constitutivas de renta
0 rentas exentas de los impuestos global Engmtario
o adicional, se consideraran realizados enielgprejercicio
posterior en que la empresa tenga utilidadelsutébles
determinadas en la forma indicada en el nUmeleti a),
de este articulo. Si las utilidades tributables dkse
ejercicio no fueran suficientes
para cubrir el monto de los retiros en egce el
remanente se entenderd retirado en el ejercicsiguibnte en
que se produzcan
utilidades tributables y asi sucesivamente.ra P&stos
efectos, el referido exceso se
reajustara segun la variacion que experimehfadéce de
precios al consumidor entre el ultimo dia del meeror al
del cierre del ejercicio en que se efectuaosnrétiros y el
altimo dia del mes anterior al del cierre del@®@o en que se

entiendan retirados para los efectos de esta letra.
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Tratdndose de sociedades, y para los efectosadub en el
inciso precedente, los socios tributaran
con los impuestos global complementario o adal, en su
caso, sobre los retiros efectivos
gue hayan realizado en exceso de lagladis tributabl
es reajustados en la forma ya sefalada. En@loeeesel socio
hubiere enajenado el todo o parte de sus desecleb
retiro referido se
entendera hecho por el o los cesionagios la proporci
on

correspondiente. Si el cesionario es unaedad anonima

: en comandita por acciones por la
participacion correspondiente a los accionistas, un
contribuyente del articulo 58, numero 1, debpegar
el impuesto a que se refiere el articulo 2tismm tercero,
sobre el total del retiro que se le imputa. ISiesionario es
una

sociedad de personas, las utilidades queoteespondan

por aplicacion del retiro
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que se le imputa se entenderan a su vedada&$ por sus
socios en proporcién a su participacion en uglgdades.
Si alguno de éstos es una sociedad, se delagianar
nuevamente las normas anteriores, gravandosetilamdes
gqgue se le imputan con el  impuesto del
articulo 21, inciso tercero, 0 bien entendosed
retiradas por sus socios y asi sucesivamersigin

corresponda.

lii) Instrucciones sobre la materia: Situacionbutaria de los excesos de
retiros producidos en el caso
de transformacién de una sociedad de persenasociedad anénima
a.- El inciso final incorporado a la letra b) déb. 1, Letra A) del
articulo 14 de la Ley de la Renta, tiene pmbsjeto hacer
aplicable a los "excesos de retiros" existenteseosg determinen al
momento de la transformaciéon de una sociedad edsopas en
sociedad anénima, el mismo tratamiento tributgue afecta a los
"excesos de retiros" existentes en el caso denggemacion de

derechos sociales en sociedades de personas,océstas son
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adquiridos por sociedades anénimas, en comanditaapciones 0
contribuyentes del articulo 58
No. 1 de la Ley del ramo.

b.- En efecto, la citada norma preceptia que'dwsesos de retiros"
gue existan en un momento en que se produce Isfdaramacion de
una sociedad de personas en sociedad anéninaéedaran en el
impuesto Unico del inciso tercero del articulo @e la Ley de la
Renta, con tasa de 35%, en el mismo ejercicio log€siguientes en
que la sociedad anénima genere utilidades #&iibes; impuesto
que debera  ser declarado y pagado por
sociedad anonima creada, de acuerdo con lasasorgenerales
gue regulan su declaracion y pago, contenidassarticulos 65, 69
y 72 de la Ley de la Renta
Para estos efectos se entiende por "transformat@dsociedades”
el concepto definido en el No. 13 del aitic8 del Caddigo
Tributario, esto es, "el cambio de especie o tipoas efectuado por
reforma del contrato social o de los estatutegbsistiendo Ila
personalidad juridica” (Mayores instrucciones reofiste concepto

se contienen en Circular No. 15, de 30.01.86).
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c.- Cabe hacer presente, que el impuesto Unicafgeta a los "excesos
de retiros" en el caso que se analiza, secaaplien el ejercicio
en que la sociedad andonima impute las citadadidedes a
utilidades tributables, ya sea generadas en ehongjercicio en que
se produjo la transformacién o en los siguient@gputacion que
debe efectuarse de acuerdo al orden de prelgciénse establece
en la letra d) del No. 3, Letra A), del articulo dd la Ley de la
Renta.

De conformidad con esta norma, los excesos relgos se
imputaran, en primer lugar, al Fondo de UtilieedTributables que
haya determinado la respectiva sociedad anomienacuerdo a lo
dispuesto por la letra a) del No. 3, Letra A) aiculo 14 de la
Ley, caso en el cual se afectaran con el impuesto del 35% del
inciso tercero del articulo 21, con derecho a ebd¢ este tributo,
como crédito, el impuesto de Primera Categoriahgqiya afectado a
las utilidades tributables a las cuales se impuatat@do ello con el
fin de preservar la calidad de tributo Unico dehpuesto

de 35% del citado articulo 21.
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En segundo lugar, el saldo de los mencionados esaksretiros que
aun gueden después de la imputacion precedentstgkete ellos o
el saldo, segun corresponda), se imputaran al Fdeddtilidades no
Tributables

gue haya determinado la sociedad andénimaecésp, conforme
a lo dispuesto por la letra b) del No. 3, &eth) del articulo
14 de la ley, situacion en la cual los citadmecesos de
retiros no se afectardn con ningun impugsto la calidad o
naturaleza de las utilidades a las cuales se imputa

Para los fines de esta imputacion, los mencionddasesos de
retiros" se actualizaran previamente por la acadn del indice de
precios al consumidor existente entre el ultimoddibmes anterior a
aguél en que se produjeron y el Ultimo dia del argsrior al cierre
del ejercicio en que se imputan a las utilidattdutables o no
tributables; todo ello conforme alo estableqdola parte final del

inciso primero de la letra b), del No. 1 Letra 4¢| articulo 14 de la

ley.
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d.- Para la aplicacion de la tributacion antelcada, se entendera por
"excesos de retiros", aquellos existentes en laiedad de
personas en el mes en que ésta se transfornogiedad anonima.
Para estos efectos, la citada sociedad de @ersofa fecha de su
transformacion deberd determinar el Fondo deddtiles Tributables
y No Tributables de acuerdo con las normas declaasl a) y b) del
No. 3 de la Letra A) del articulo 14 de la LeyldeRenta, a los
cuales debera imputar el remanente de excesos de
retiros  provenientes del ejercicio inmediatamentanterior
y los retiros efectuados en el periodo de Ia
transformacién, ambos valores debidamente reajast por
los factores de actualizacion que correspondaputacion que
debera efectuarse de acuerdo al orden de pnelastéblecido en la
letra d) del No. 3, de la Letra A) del articdld de la ley, cuyas
instrucciones se contienen en la Circular N¢.d@01990 (Capitulo
lll, Letra B), No. 1, letra h)).

De las imputaciones precedentes resultaran 'lescesos de
retiros”, que deberan ser considerados por ladadianonima que

se crea para los efectos de su tributa@bdnel ejercicio que
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corresponda, con el impuesto Unico de 35% deisad tercero del
articulo 21 de la Ley de la Renta.

e.- De conformidad a lo establecido por la parealfdel nuevo inciso
agregado que se comenta, la misma tributacionicaxiad en las
letras precedentes se aplicara a los "excesosties” existentes
en las sociedades de personas en el mormantque éstas se
transformen en sociedades en comandita por acciamessicion
que se aplicara en relacion con la participaae les corresponda
a los socios accionistas. Los excesos de retuedes correspondan
a los
respectivos socios gestores por la transfadnaefectuada, se
gravaran con la misma tributacion que les afectaepas cantidades

a los socios de sociedades de personas.

3.4.8.3.- Fecha de adquisiciéon de las acciones amsociedad anénima

nacida por transformacion. ™

11 Oficio N° 1.590 de 08.06.95, del S.L.I.
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De acuerdo a lo dispuesto por el N° 13 del arti@lael Cddigo
Tributario, se entiende por transformacion de &tailes "el cambio de
especie o0 tipo social efectuado por reforma dekratm social o de los
estatutos, subsistiendo la personalidad juridica ".

Por otra parte, también es necesario destacaragusotiedades, en
general, se forman, existen y prueban su existdagal por la respectiva
escritura publica suscrita y publicada en los téasique que establece la
Ley conforme a lo anterior, se concluye, entonges,las sociedades nacen
a la vida juridica solo si se cumplen las solenthédaantes mencionadas,
por lo que es facil entender que a contar de thlafg¢ienen la capacidad de
adquirir derechos y obligaciones, ya que con amiddad no existian para
los efectos legales.

Se concluye que la fecha de adquisicion de lasoaesi de la
Sociedad Andnima que se crea por transformaciémrde sociedad de
personas, corresponde a la fecha de la constitdegda sociedad andnima,
de acuerdo a los antecedentes anteriormente madosnPor lo tanto, en
caso alguno puede atribuirse como fecha de addnsde los referidos
titulos una data anterior a la existencia mismdadsociedad, ya que ésta

con anterioridad no existia, toda vez que la dicdegal de reputar que
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subsiste la personalidad juridica de una sociedael sp transforma,
persigue solamente mantener la aptitud de la ncavgafiia para se titular
de derechos y obligaciones, y con el objeto deegeis una continuidad de
estos en la empresa sucesora, resguardando oogl @lterés de terceros
frente a la compaiiia que se transforma.

Por otra parte, es necesarioagregar que lo anex®raslo no se
altera por el hecho que en el momento de la nuenardinacion del capital
social de la sociedad, los accionistas no hayactuefdo un pago por la
"adquisicion" de las acciones, ya que este concegéo acuerdo al
diccionario de la Real Academia Espafiola, tieneagggcion mas amplia,
gue el pago efectivo.

En consecuencia, la fecha de adquisicion de lamras de una
Sociedad Andnima, nacida a la vida juridica pongfarmaciéon de una
Sociedad de personas, es aquella en que dichad&doddonima tiene su

existencia legal.

3.4.8.4.- Transformacion de sociedad de responskhad limitada en

sociedad anonima. Valor de adquisicion de las accies.
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De acuerdo a lo dispuesto por el N° 13 del arti@lael Cddigo
Tributario, por “transformacioén de sociedades”,es¢iende el cambio de
especies o tipo social efectuado por la reformacdetrato social o de los
estatutos, subsistiendo la personalidad juridica.

El valor de adquisicion de las acciones, es aquelsg les atribuya
0 asigne en el acto de la transformacion de laedadi, considerando para
ello, el nuevo capital social de la sociedad deatma la capitalizacién de
las utilidades efectuada a dicha fecha, ya quesst capital sobre el cual
recae la participacion accionaria de los acciosiste la sociedad
transformada

No obstante lo anterior, debe tenerse preentesfmudsto por el N° 7
del articulo 17° de la Ley de Renta, en cuanto & gju perjuicio de la
capitalizacion de las utilidades acumuladas adbhdale la transformacion,
tales utilidades no pierden su calidad de tribesblaunque éstas
posteriormente se distribuyan como capital. Portdoto, las referidas
utilidades, no obstante su capitalizacion, y aemdlb el concepto juridico
de transformacion de sociedad (mediante el cualesigubsistiendo el
mismo contribuyente con una nueva razon sociabgreseguir figurando

en el Registro del Fondo de Utilidades Tributal§ledT), ya que como se
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sefialé no han perdido su calidad de tributablesd evomento de su reparto
o distribucion.

El costo tributario de las acciones producidasadgdnsformacion
de una sociedad de responsabilidad limitada eredadi anénima, es el
capital social de la sociedad de responsabilidatdda, entendido éste
como el costo tributario que tenian los derechagaks en la sociedad de
responsabilidad limitada transformada, puesto qae motivo de la
transformacién, solo se convierten dichos dereshomles en acciones.

De lo dicho se sigue, que el costo tributariameatenocido para
las acciones producidas de la transformacion, debeesariamente
corresponder al costo tributario que tenian loedw®s sociales de la
sociedad de responsabilidad limitada, al momentsuwdransformacion;
costo éste que debe asimilarse al definido enceddr3° del articulo 41° de

la Ley de la Renta.

3.4.8.5- Del crédito fiscal.

El crédito fiscal constituye s6lo un mecanismo i&en

propio del sistema adoptado por el decreto ley&it& establecer el
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monto de la obligacion impositiva que debe solugiorel

contribuyente del IVA al final de cada periodo ut#mio.

No participa de los caracteres de un verdaderochere
personal juridicamente considerado, del cual paddisponer el

contribuyente cediéndolo o traspasandolo a tergeEonas.

Asi lo ha entendido la Direccidon Nacional del SSho lo

demuestran los dictamenes que a la fecha ha diatkdsazon :

El crédito fiscal originado por el impuesto alarahgregado
pagado por el propietario de una empresa indivjdalamportar un
bien afecto a ese tributo, no puede ser utilizado l@ sociedad
andnima a cuya constitucion dicho contribuyentetapa totalidad
de su activo y pasivo, atendido a que el tituldradédito aludido
sigue siendo el propietario de la empresa individua realizo la
importacion que le dio origen, ya que desde un quid vista
estrictamente juridico no es posible su cesion aspiso a su
continuadora la sociedad andnima de que se ti@fetid 7181 de

26.9.80).
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Los remanentes de crédito fiscal del impuesto albrv
agregado acumulados en una empresa no puedermageasados a
sus empresas filiales si éstas se encuentran toias como
personas juridicas distintas, por cuanto dichoiwréblo puede ser
recuperado, de acuerdo con lo dispuesto por euétl3 del D.L.
825, por el mismo contribuyente que soportd el iespol en sus
adquisiciones de bienes o0 en la utilizacién de isess afectos.

(Oficio 7602 de 13.10.80).

El crédito fiscal establecido en la ley sobre iegio a las
ventas y servicios no constituye un derecho quelgser cedido o
transferido a terceros por el contribuyente nignaiido por causa
de muerte a los herederos o legatarios. Ello podicieo crédito
representa so6lo el mecanismo que la citada leylest para la
determinaciéon del impuesto al valor agregado que geagarse por
periodos mensuales por los contribuyentes del mig@faio 1293

de 15.4.83).

Los remanentes de crédito fiscal del impuesto albrv

agregado generados en favor de una sociedad langates de su
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transformacién en anénima pueden ser utilizadosesta Ultima
sociedad. Lo expuesto, porque de conformidad coastablecido
por el numero 12 del articulo 8° del Codigo Trilbwata la
transformacion de sociedades consiste sélo emdbioade especie
o tipo social, efectuado por reforma del contratoiad o de los
estatutos, subsistiendo la personalidad juridiaa, que lleva
necesariamente a aceptar que, no obstante dichoa;azantinta el
mismo contribuyente con todos los derechos y obilogees
tributarias que tenia al momento de la transforéraciPor
consiguiente, en el caso a que se alude, la saceuEnima puede
legalmente imputar los mencionados remanentes @ldit@rfiscal
del IVA a los débitos que se originen con postetad a la

transformacion. (Oficio 316 de 23.1.87).

3.4.8.6.- Transformacion de una sociedad anénima esociedad de
responsabilidad limitada. Tratamiento tributario y de imputacion que
corresponde darle a los retiros, a los gastos recredos y distribucion

de dividendos ?

12 Oficio 313 de fecha 22.01.2001, del S.I.1.
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En lo pertinente, el N° 13 del Articulo 8° del Gylitributario,
define la transformacién de sociedades como "ebaamle especie o tipo
social efectuado por reforma del contrato socialde los estatutos,

subsistiendo la personalidad juridica”.

En consecuencia, de acuerdo a lo establecido poor@a legal
antes mencionada, en el caso de la transformaeiamal sociedad, para los
efectos tributarios subsiste la misma personaigajces decir, el mismo
contribuyente o empresa con distinta organizacidmza®n social, y por
consiguiente, no estd obligada a dar aviso de wérrde giro, ya que
continla siendo responsable de todas sus obligeiommibutarias
devengadas con anterioridad a la transformacidgual que tiene derecho
a utilizar todos los créditos que tenia a su fawor antelacion al cambio de
razon social, como ser, entre otros, a los pagosgigionales mensuales,
pérdidas tributarias de ejercicios anteriores olguier otro crédito

personalisimo que le pudiera corresponder.

Por otra parte, el inciso pendltimo del Articul®®6&del Cdodigo

Tributario establece que cuando con motivo del candie giro o de la
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transformacién de una empresa social en una sacamlaualquier especie,
el contribuyente queda afecto a otro régimen taibhoten el mismo

ejercicio, deberan separarse los resultados afesctadn cada régimen
tributario sélo para los efectos de determinaringsuestos respectivos de

dicho ejercicio.

En el caso de la transformacion de una sociedachimaden
sociedad de personas, el hecho contemplado poor®anlegal antes
mencionada no se da, ya que ambas sociedades sifpetas al mismo
impuesto de Primera Categoria, determinando su imagenible de la
misma manera, no siendo necesario efectuar undealadeclaraciones de
Impuesto de Primera Categoria y Fondo de Utilidadésitables (FUT) a
la fecha de la transformacion, pudiendo la emprestinuar operando de la
misma forma que lo venia haciendo con antelaciém,pgrjuicio del
tratamiento tributario y de imputacion que corregfmdarle a los retiros y
a los gastos rechazados de acuerdo al nuevo tigoadiedad que subsiste
producto de la transformacién (sociedad de resiilidsd limitada), segun

las normas de los Articulo 14°y 21° de la LeyadBénta.
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En cuanto al tratamiento tributario que debe dérselos gastos
rechazados incurridos con anterioridad a la transfoién y pagados con
posterioridad a ella, se sefala que tales parsieladectaran con el régimen
tributario que corresponda en el momento de su péggiivo, conforme al
tipo de sociedad que susbsiste producto de laforamscion realizada, esto
es, se gravaran con los Impuestos Global Complement Adicional,

segun proceda, a nivel de los socios de la socidelagrsonas subsistente.

En relacion con las distribuciones de dividendoscteiadas con
anterioridad a la transformaciéon de la sociedadiame en comento, cabe
sefialar que sus accionistas tributan por dichaagem esa calidad con los
Impuestos Global Complementario o Adicional, segéa su domicilio o
residencia, ya que la situacion tributaria de iagiduciones realizadas por
una sociedad anonima. queda definida en la mispotefen que ocurre el
reparto, de acuerdo a las utilidades tributablemnigas en el FUT a dicha

fecha.
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3.4.8.7.- Transformacion de una sociedad andnima @ta en sociedad

anénima cerrada.®

En el caso que una sociedad anonima abierta sefdrama en
sociedad anonima cerrada, los inversionistas emoreex de pago de
primera emision que tenian derecho a rebajar un @8%a Renta Bruta

Global, por ese s6lo hecho se pierde el citadoflweme

Mediante Ord. N° 514, de 07 de Agosto de 2002, iieddion
Regional del S.lI., que incide en la mantencidn Ids beneficios
tributarios adquiridos al tenor de la letra A) ddliculo 57 bis de la Ley de
la Renta, respecto a la adquisicion de accionepage de una sociedad
anonima abierta en 1991, establecié que el reféifidd de la Letra A) del
anterior texto del articulo 57 bis de la Ley d&knta, preceptuaba que las
personas gravadas con los impuestos establecidos articulos 43 N° 1 0
52 de la ley del ramo, tenian derecho a deduciasleentas imponibles de
dichos tributos conformadas sobre la base de iogrefectivos, un 20% del
valor efectivamente invertido en acciones de pagsatiedades anénimas

abiertas, de que eran primeros duefios por mas dafianal 31 de

13 Oficio N° 3776 del 18.10.2002, del S.L.1.
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Diciembre de cada periodo. La cantidad a deduaireste concepto no
podia exceder en su conjunto, en cada afio, dérdancenor entre 20% de
su renta imponible que provenia de ingresos efestdel contribuyente
antes de efectuar la rebaja que autoriza dicha axadnb0 Unidades
Tributarias Anuales al 31 de diciembre de cada &fesemanente que se

producia no podia deducirse de las rentas de sssaguientes.

En el caso de la transformacion de una sociedaa lparefectos
tributarios subsiste la misma persona juridica, degir, el mismo
contribuyente o empresa con distinta organizacidmza®n social, y por
consiguiente, no estd obligada a dar aviso de wérrde giro, ya que
continla siendo responsable de todas sus obligeciommibutarias
devengadas con anterioridad a la transformacidgual que tiene derecho
a utilizar todos los créditos que tenia a su fawor antelacion al cambio de
razon social, como ser, entre otros, a los pagogigionales mensuales,
pérdidas tributarias de ejercicios anteriores olguier otro crédito
personalisimo que le pudiera corresponder. De igaalera, el articulo 100
de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anonimaapkste que "Ningun

accionista, a menos que consienta en ello, poddepsu calidad de tal con
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motivo de un canje de acciones, fusién, incorporactransformacién o

division de una sociedad anonima."

Frente a una transformacion, subsiste el benedig® preceptuaba
el N° 1 de la Letra A) del anterior texto del artcc57 bis de la Ley de la
Renta, actualmente derogado, en relacion a lasreside pago de una
sociedad andnima abierta, adquiridas en el afo,1881 el objeto de
destinarlas al ahorro a largo plazo y al uso deanrtedicha franquicia
tributaria, ante la eventual transformacion de aidociedad andnima

abierta en cerrada, por encontrarse dentro detsmpaio.

El beneficio tributario de las acciones de pagaldstido en el N° 1
de la Letra A) del anterior texto del articulo 5% de la Ley de la Renta,
gue continta vigente bajo las condiciones dispagsta el articulo 18 de la
Ley N° 19.578, esta concebido para las personagraie@s que sean
primeros duefios o titulares por mas de un afio @e3diciembre de cada
periodo, de acciones de pago de sociedades andalmetas adquiridas

con anterioridad al 29 de Julio de 1998.

Si los titulos al 31 de diciembre del afio respectivo tienen la

calidad de acciones de pago de sociedades anoOnabi&stas por
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convertirse éstas Ultimas en sociedades andnintaades, las personas
naturales no tienen derecho al beneficio tributariaeferencia, ya que no
se cumple en la especie uno de los requisitosdsasige exige la ley para
Su procedencia, esto es, que se trate de acciengagb de sociedades

anénimas abiertas.

3.5.- Fusién de la sociedad andnima

3.5.1.- Concepto:

Fusion implica la union de dos o mas sociedades, lpaormacion
de una nueva o para la absorcion de una a otra.

El articulo 99 de la Ley 18.046, define la fusid@r preacién y por
incorporacion: “La fusidn consiste en la reuniordde o mas sociedades en
una sola, que las sucede en todos sus derechdiggcodnes, y a la cual se
incorporan la totalidad del patrimonio y acciorsstale los entes

fusionados”.
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Hay fusién por creacion, cuando el activo y pasieodos o mas
sociedades que se disuelven, se aporta a una raeewdad que se
constituye.

Hay fusién por incorporacion, cuando una o masspsedades se
disuelven, son absorbidas por una sociedad yaeesstla que adquiere
todos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera a la liquidacion slesda@iedades
fusionadas y absorbidas.

Aprobadas en junta general los balances auditados informes
periciales que procedieren de las sociedades objetéa fusion y los
estatutos de la sociedad creada o de la absoreensel caso, el directorio
de ésta debera distribuir directamente las nuevwasorees entre los
accionistas de aquéllas, en la proporcién correfipote”.

Es importante destacar que la legislacion solefere a fusién de
sociedades de una misma especie ya que si no feeresta manera
estariamos frente a una transformacion.

A nivel doctrinario la fusién ha sido definida corfidn acto por el
cual dos 0 mas sociedades se identifican en u@aa ydlsea que todas las

compafias que participan en la operacion se daasiformen una nueva
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(fusién por creacion), o que solo se disuelva ursdgana y se mantenga
una de ellas vigente, la cual absorbe a la otr&ras @ue se han disuelto
(fusidn por anexion)”.

3.5.2.- Formas de Fusion:

Como se puede apreciar, la fusion se puede presentios

formas:

3.5.2.1.- Fusion por incorporacién o absorcian
Una o0 mas sociedades aportan todo su activo ygasina
distinta, la cual aumenta su capital en una cadhtgidiciente para
poder pagar, con acciones propias, el aporte aeliz
Lo que se presenta es una sociedad absorbentelquiera
la totalidad del patrimonio de otra, y una absalgde se extingue.
3.5.2.2.-Fusioén por creacion o propiamente tal
Dos 0 mas sociedades se unen creando una nueedashCi
En este caso ambas sociedades desaparecen dagelo aruna
nueva, que adquiere todos los derechos y contrdas tdas

obligaciones de las que se fusionaron.
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3.5.3.- Naturaleza Juridica de la Fusion:

Hay diversas teorias respecto a la naturalezdigartle esta
institucion:

3.5.3.1.- Variedad de la disolucion:

Esta teoria se origina en lItalia, donde se apwredafusion
como una mas de las causales de disolucion dedtéedades. Por
tanto, para esta teoria no hay fusion sin disotudela sociedad.

La teoria es criticada, por no considerar que efugan
haya liquidacion de la sociedad que se fusionaeaito esencial en
la disolucion de una sociedad.

3.5.3.2.- Contrato constitutivo de sociedad:

Trata a la fusibn como un tipo de creacion de slacles, en
el cual la disolucién de las sociedades que serfasi constituye un
elemento esencial de la fusion. Se critica estaidegorque las
sociedades que se fusionan no quedarian vigeries$o panto no
constituiria fusion el tipo de fusion por anexion.

3.5.3.3.- Transmisioén a titulo universal:

Presentada por tratadistas de Alemania e ltalia, tesria

concibe a la fusion como un fendmeno parecido al spiproduce
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en la sucesiéon por causa de muerte entre el caugaitheredero.
Segun la teoria la compafiia que se extingue encarda
continuadora el cumplimiento de sus obligacionés necepcion de
sus créditos, los que son considerados como urieapmia nueva
compaiia.

En este caso el elemento tipico de la fusion &suemision
a titulo universal de la totalidad del patrimonés, decir, tanto del
pasivo como del activo de la sociedad que se disulkcia la
sociedad que se mantiene vigente.

Esta teoria tiene considerable aceptacion sobe ¢adlos
paises donde la fusion no tiene tratamiento legpieso. Pero en
Chile, antes de la ley 18.046 no pudo ser aplicdéajdo a la
existencia de normas de derecho comun que se lkeaponen,
como el articulo 2.056 del C. Civil, que prohibéaosucesion a
titulo universal.

3.5.3.4.- Forma de aumento de capital:

Se limita la fusion solo a su forma de anexiéngya se le
ve como una manera de pagar un aumento de cdpites existe

una sociedad absorbente que en virtud de un aurdentapital, le
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hace entrega a los socios de la sociedad abscabmanes para
gue estos a cambio se obliguen a hacer aportesnpaiales

correlativos al aumento de capital de la societdsdrdente.

3.5.3.5.- Doctrina contractualista:

La fusion tiene naturaleza contractual, pues exietdrato
de constitucion de sociedad en virtud del cualaosas sociedades
consienten en unirse para dar forma a una nueasaocggrandar una
gue ya existe, obligandose ambas, en el casoatedaion, efectuar
una transmision del patrimonio; y en el caso dablsorcion, una a
realizar el aporte y otra a aumentar su capital.

La teoria es rebatida con el siguiente argumeatanion de
dos o mas personas juridicas a través del mecamisrt@fusion, es
totalmente distinta a la constitucion de sociedad,que en este
ultimo caso se crea una nueva, mientras que ersidnfno se busca
la creacion.

3.5.3.6.- Modificacion estatutaria o transformaciomxtintiva:

Los exponentes de esta teoria sostienen que anfasiuna

modificacion estatutaria, que en conformidad adlumntad de los
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socios 0 accionistas de las sociedades que intervien ella,
adecua la sociedad que se origina a las nuevasoregs que se
producen entre ellos, tanto en lo personal como eatrimonial.

3.5.4.- Elementos tipicos de la fusion:

Es absolutamente necesario que en el procesoide gespresenten

los siguientes elementos:

3.5.4.1.- Existencia de dos o mas sociedades:

Elemento que se deriva de la propia naturaleza desion,
ya que no es posible su existencia con la solaepces de una
sociedad.

3.5.4.2.- Acuerdos y pactos de fusién:

Los acuerdos o pactos pueden ser vistos desdaudossple
vista: una interna y otra externa. Desde la petigetterna, los
acuerdos son la representacion de voluntad de do®ss que
conforme a los estatutos se pronunciaran en fonahgpendiente ya
sea favorable o desfavorablemente al proyecto siérfuDesde el

punto de vista externo, las sociedades que paticgn la fusion,
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realizan una manifestacion de voluntad de la sadeda que
implica una serie de negocios de caracter compgjeg reciben el
nombre deéPactos de Fusion.

3.5.4.3.- Disolucién de las sociedades:

Para que la fusion opere es necesario que proceda |
disolucién, dejando de existir sociedades tantaleled punto de
vista juridico, al poner fin a su existencia, cordesde el
econdmico, al efectuarse la transmision de todas asivos y
pasivos.

De esta manera, la doctrina mayoritaria comparte o
existe fusion sin disolucion, ya que si ningunaested es disuelta
subsistiran a lo menos dos sociedades indepenslignper lo tanto,
no se verificaria la fusion.

Es asi que en la fusién por creacion deben neaesamie
disolverse todas las sociedades que intervienerllany en la
fusién por incorporaciéon resulta esencial que seiava las o la
sociedad absorbida.

3.5.4.4. Transferencia a titulo universal:
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A la nueva sociedad se le transfieren tanto lo®dhers
como las obligaciones de las sociedades fusionadasn mismo

acto y en un mismo titulo.

3.5.4.5.- Ausencia de liquidacion:

La liquidacién por su naturaleza es totalmente siaua la
fusion. De esta manera cuando una sociedad tremsdieotra la
totalidad de su patrimonio no existen deudas pgaipai créditos
por cobrar, como tampoco un activo que haya queldis.

Sin embargo, parte de la doctrina no participa d@ e
postura, sosteniendo que nada impide que una socek esta en
proceso de liquidacion realice un aporte de sw@agtipasivo a otra,
sobre todo teniendo en consideracion el caractaedecable del
acuerdo de liquidacion. De esta manera, la socigdadrecibe el
aporte deber4 entregar, a cambio de éste, accipngsas,
correspondientes al aumento de capital produciddlipbo aporte.

3.5.4.6.- Transferencia de los derechos del socio:

Tanto en la fusibn ya sea por creacion o absors®n

produce una transferencia de los derechos del $ada la nueva
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sociedad. Esto se entiende sin perjuicio del derechetiro que
posee cada socio para no participar en la nuevadsat

La garantia de no perder la calidad de socio cduasian se
consagra en el articulo 100 de la Ley 18.046, eldjspone que el
accionista no pierda su calidad de tal frente proneso de fusion a
menos que consienta en ello.

3.5.4.7. Contraposicidn en acciones y otros titulos

Tanto la sociedad creada como la absorbente sgaabli
como contraprestacion, al aporte realizado a laeedades que se
fusionan a la nueva sociedad, a emitir y a haciee@a de acciones
a los accionistas de las sociedades disueltas @@miopalmente a los
derechos que tuvieran en ellas o a incorporarlossta nueva
sociedad como socios, en caso de las sociedagessimas.

3.5.4.8.- Formacion de una persona juridica:

Se trata de una forma de diferenciar a la fusiéatd®s tipos
de union empresarial. Las sociedades participatgedran una
unica personalidad juridica, la que sera la suesdeidas sociedades

fusionadas, pudiendo actuar después de verifichdomoeeso de
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fusion, pues la nueva sociedad nace como sujetaddode
capacidad de ejercicio.

En la nueva persona juridica se reunen la totalakados
socios, acreedores, deudores y patrimonios de dagedades
fusionadas.

3.5.5.- Tipos de fusion:
La fusion puede clasificarse desde dos puntossia:\écondémico y

juridico:

3.5.5.1.- Formas econdmicas de fusion

1) Fusion Horizontal: Se fusionan empresas quecamnpetidoras,

ya sea porque elaboran el mismo producto o prettamsmo servicio. La

fusion tiene el propdsito de competir con mayorrdaeen el mercado,

limitados por la practica del monopolio.

i) Fusidon Vertical: Se presenta en la fusion deagempresas que

realizan diferentes etapas en el proceso prodyaieananera tal que las
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funciones que realizan cada una de ellas se coraptam Es el caso de la

fusidon de una empresa que fabrica un producto vargue lo distribuye.

iii) Fusion Conglomerada: Se presenta cuando lgwesas que se
fusionan se desarrollan en diferentes areas dekroon es decir, tiene
diferentes productos y servicios. O bien estas esagrproducen o mismo

0 prestan idénticos servicios, pero en diferemesag geograficas.

3.5.5.2.-Formas juridicas de fusion

1) Fusion por Incorporacion o Anexion: Fusion ertud de la cual
una o varias sociedades aportan su activo y pasiwdra distinta que
aumenta su capital en cantidad suficiente pararpaga acciones propias,
el aporte que realizaron a ella.

Para algunos esta clase de fusién es una excepdamprincipios
generales sobre sociedades, debido a que se sogtierpara que opere la

fusion por anexion se requiere siempre la disolud® todas las sociedades
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que participan en ella, situacion inaceptable esstma derecho, pues este

tipo de fusion es la que goza de mayor importancia.

i) Fusion por Creacion o Propiamente Tal: Dos cs méciedades se
reunen creando una nueva sociedad. Se diferendefdsion por anexion
claramente en dos elementos:

» Disolucion de todas las sociedades que participda fusion.

» Nacimiento de una nueva sociedad que es totalndestieta a las

gue dieron origen, pero que es continuadora deolasdades que
participaron en la fusién y se disolvieron.

No obstante los autores han diferenciado claramantieos tipos de
fusion, la mayoria de la doctrina sostiene queiferehciacion no altera la
esencia de la fusién ya que en ambos casos secgrodia unificacion de
patrimonios, de socios y de relaciones juridicagjue es caracteristico de
la institucion en cuestion.

En conclusion, la diferencia entre ambos tiposw#oh es puramente

formal y los dos estan plenamente reconocidos pestra legislacion.
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3.5.6.- Fusion de sociedades de distinta naturalegaestructura
social:

La fusidn es un proceso comun a todo tipo sociamhmente se
distingue entre sociedades de personas y socied&deapital; pudiendo
verificarse fusiones entre sociedades de persaase sociedades de
capital y entre unas y otras. Es claro que en cada se debe atender a las
formalidades necesarias, dependiendo del tipo dedad del cual se trate.

Lo relevante del tema, es que nuestra legisla@6anoce distintos
tipos societarios, no obstante se requiere tomatidags de proteccion
respecto de los acreedores sociales, sobre todbaaso de las sociedades
de personas que se fusionan con una sociedad d&lcya que la
responsabilidad que interesa a los acreedoresob@to de significativas
variaciones.

Por lo anterior, los acreedores deben ser pagas®sdeben
garantizar los pagos antes de verificarse la fusidmpor ultimo los

acreedores deben consentir en dicha fusion.

3.5.7.- Formalidades de la fusion:
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En el articulo 99 de la Ley 18.046, se establase la
fusion debe ser aprobada por la Junta de Acci@nsteeunion de
socios de las sociedades que van a fusionarsdaamayoria que
por estatutos se establece para cada caso, delimmelopresente

gue se trata de una reforma al acto constitutivo.

Las formalidades exigidas son las propias del a&ctastitutivo:

escritura publica, extracto e inscripcion y en asocpublicacion.

Es preciso reparar en que la disolucion de unassoéiedades que
van a fusionarse es comun a los dos tipos de fu&anla fusion por
creacion es indispensable la disoluciéon de todas slaciedades que
intervienen y en la fusion por anexién se requse la disolucion de la

sociedad anexa.

También se requiere para que el proceso de fusidresfique la

transferencia o aporte de todos los bienes det@sdades que se disuelven

a la sociedad nueva.
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Finalmente, cabe destacar que la figura que sirigala la fusion es
la ausencia de liquidacién de las sociedades daesienen en ella, ya que
al existir liqguidacion soélo se realizarian operae® innecesarias que

dificultarian la fusion.

3.5.8.- Procedimientos de fusion:

Para comprender de mejor manera la manera en que se
producen los acuerdos de fusion es preciso distingatre
sociedades de personas y sociedades de capital:

3.5.8.1.- Sociedades de personas:

La formacion de voluntad social, en este tipo deestades
requiere necesariamente de la unanimidad de losssde todas las
sociedades que participan en la fusion.

En el caso que exista un administrador de la sadielbs
socios no estan habilitados para administrar, rapda cual no les
esta permitido ser parte en las negociaciones rdgkepto, el que
sera presentado a los socios para su aprobacioel. &aso que los

socios hayan participado y firmado el proyecto e siecesario un
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acuerdo gue apruebe la fusion, ya que la unanintidagliedado de
manifiesto al momento de firmar el proyecto.

Se debe hacer presente que estas normas les smblagl
tanto a las sociedades colectivas como a las gensabilidad

limitada y a las en comanditas.

3.5.8.2.- Sociedades de capital:

El acuerdo de fusion debera ser adoptado por téakas
sociedades que participen en el proceso y donddisseguen
claramente cuatro etapas:

3.5.8.3.- Convocatoria a la junta de accionistas:

Indispensable para que se forme la voluntad sogaatjue
de ninguna manera podra celebrase la junta sifogusocios hayan
sido debidamente convocados. Es el director eloresgble de la
convocatoria y es conveniente que las juntas dedlasntas
sociedades que se fusionan se convoquen en unarfesim. Al
momento de la convocatoria se debe aclarar cuall popdsito de

la junta; sea para acordar el aumento del camtdd disolucion
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anticipada de la sociedad, segun la fusién seaabpsorcion o de
creacion.

Las citaciones deberan realizarse por medio deianodle
publicacion nacional; y una vez verificada la ledgd de la
convocatoria y transcurridos los plazos legalegidas procedera la

celebracion de la junta.

3.5.8.4.- Celebracioén de las juntas de accionistagadopcion de los
acuerdos de fusion:
Los acuerdos de fusidn requieren de un quérurficzalo, debido a
la relevancia del acuerdo a adoptar. Los acuerdodosl socios seran
distintos conforme versen sobre fusion por absoraipor creacion.

i) fusion por creacion: ElI acuerdo de los socios se refiere a las
siguientes materias:

- Disolucion anticipada de la sociedad

- Proyecto de fusién, el que debera contener taddbbtumentacién como
informes periciales y estatutos de la sociedadsgurea

- Fusion en si misma

- Los balances de fusion

- La creacion de la nueva sociedad

i) fusion por absorcion:
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a) La voluntad de los socios de la sociedad absortbetee recaer en lo
siguiente:

- Disolucion anticipada de la sociedad
- El proyecto de fusion
- La fusién en si misma
- Balance de fusion
b) En el caso de la sociedad absorbente el acuecde en:
- Reforma de los estatutos
- Proyecto de fusion
- Fusién en si misma
- Balances de fusién
- Aumento de capital
En lo relativo a las formalidades, el acuerdo dedecirse a un acta
y ser autorizado por un ministro de fe, para defastancia de que el

acuerdo se logro en la forma legal y con los qudaegalmente exigidos.

3.5.8.5.- Publicidad de los acuerdos:

Para dar a conocer los acuerdos a terceros yatisnistas
es necesario que ellos sean publicados en el D@iimal o en
periddicos de masiva circulaciéon. Tanto el contenidomo el

namero de publicaciones deben determinarse por ley.
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De acuerdo a la doctrina, la sancién por el incumiphto
de esta formalidad es la inoponibilidad del acueespecto de los

terceros interesados.

3.5.8.6.- Escritura publica de fusion e inscripcid:

La escritura publica es la solemnidad constitutieacual
una vez extractada debe inscribirse en el regestreespondiente y
publicarse en el Diario Oficial dentro de los 6@sdsiguientes a su
otorgamiento.

La escritura debera contener: Balances de las dames
participantes, los requisitos exigidos por la legragp que se
constituya una sociedad segun el tipo social qaElspte en el caso
de la fusion por creacion. En el caso de fusidén gosorcion,
ademas de los balances la escritura debe conteasr |
modificaciones estatutarias acordadas, fecha dkcpaoidn de los
acuerdos, contenido de los mismos y las personeargadas de

administrar la sociedad.
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Al momento de la inscripcién se procedera a candak
Inscripciones de las sociedades que se disueleansecuencia de

la fusion.

3.5.9.- Efectos de la fusion:
De la fusidén, cualquiera sea su forma se derivam lo

siguientes efectos:

- Desaparicion de a lo menos una de las sociedades.

- La sociedad absorbente o la nueva sociedad adqueé patrimonio de la
sociedad absorbida.

- Los socios de la sociedad que desaparece séotraas en socios de la
sociedad absorbente o de la nueva sociedad.

- Los derechos y obligaciones de la sociedad pasamna y no procede la

liquidacion.

3.5.10.- Aspectos Tributarios.
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3.5.10.1.-Fecha de adquisicion de las acciones en caso ddadns

de sociedades*

El articulo 99 de la Ley N° 18.046, sol8eciedade#®\ndnimas
define lafusion como la reunién de dos o msaciedadegn una
sola que las sucede en todos sus derechos y abhgacy a la
cudl se incorporan la totalidad del patrimonio giagistas de los
entes fusionados. Dicho articulo distingue dosasittnes en que
se produce lausion de dos o mas compafias; flasion por
creacion y lafusion por incorporacion. Asi, existiriusion por
creacion, cuando el activo y pasivo de dos o soasedadesgjue
se disuelven se aportan a una nueva sociedad quensktuye y
fusidn por incorporacién, cuando una o nerciedadesjue se
disuelven son absorbidas por una sociedad ya stest& que

adquiere todos sus activos y pasivos.

De esta manera, tanto en el casofa&on por creacion
como en el ddusién por incorporacion, nos encontramos frente a

personas juridicas que terminan su existencia,le@aldo lugar a

14 Oficio N° 4.118 de 17.11.94, del S.1.I.
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una nueva sociedad que se constituye, o bien,c@osbrbidas por

una sociedad ya existente.

En el caso ddusion por creacion, la adquisicion por la
nueva sociedad de las acciones poseidas peotasdadegjue se
fusionan, se verifica por la escritura de consiitucde la nueva
sociedad, que, a su vez, debe dar cuenta de Esporrdientéusion
y que constituiria el titulo traslaticio de dominbicha escritura
debe inscribirse y publicarse en los términos diétwo 5° de la
Ley sobreSociedade#Anonimas toda vez que de acuerdo con el
articulo tercero de la misma ley, sOlo en ese maobmeiene

existencia legal y por ende capacidad de adquirir.

Con respecto al caso de fasion por incorporacion, es
necesario tener presente que al absorberse porsamedad ya
existente una o maociedadesjue se disuelven, se producira una
modificacion en el capital de la sociedad absofer#zén por la
gue es necesario que la escritura fdsibn que provocara la
modificacion de capital se inscriba y publique ea términos ya

sefalados.
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En relacion con esta materia, acreditadas las sddieaies
de inscripcion y publicacion sefialadas, debe eptsedjue la fecha
de adquisicion por la sociedad que se crea o0 posoldedad
absorbente de las acciones de las que era prapi¢dasociedad
absorbida, corresponde a la fecha de la escritefasion de las

sociedades

3.5.10.2.Persona a quienes corresponde recuperar PPM
en caso ddusiéon de sociedadegpor reunirse todas las acciones en un

accionista®®

"Aprobados en junta general los balances auditgdis
informes periciales que procedieren de dasiedade®bjeto de la
fusiony los estatutos de la sociedad creada o de latabde, en su
caso, el directorio de ésta debera distribuir tlr@ente las nuevas
acciones entre los accionistas de aquéllas en tgopmion

correspondiente."”

15 Oficio N° 3.830 del 20.12.95, del S.1.I.
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La fusidn ya sea por creacion o por incorporacion, targo la
sociedadesjue desaparecen como las que se crean o subsisten,
deben sersociedadesandénimas Solo de esta manera pueden
cumplirse las premisas de la ley de que se incerparla sociedad
sucesora los accionistas de los entes fusionadp® \el directorio
de aquella distribuya entre los accionistas de dasiedades
fusionadas las nuevas acciones que representaréepithl de la

sociedad sucesora.

La fusion por incorporacion deociedadesiecesariamente
debe implicar el traspaso tanto del patrimonio cod® los

accionistas de la sociedad absorbida.

En efecto, el concepto dasion por absorcion supone que
en el acuerdo de naturaleza contractual celebraatoe eas
sociedadesnteresadas, una de las que se fusionan -la arderb
incorpora a su status social el patrimonio, losicaistas y la
totalidad de los derechos y obligaciones de unaassnciedades
gue desaparecen, que a su vez reciben de ésta como

contraprestacion por la transmision de su patrimoacciones que
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les confieren derechos de accionista, para respaaldearacter
asociativo esencial de fasion Tales son los elementos que definen

la fusién desociedadepor absorcion.

Se ha sostenido invariablemente que en los casos de
reorganizacion de empresas, los créditos tribigargque se
determinen en favor de contribuyentes que ponea o actividad,
s6lo pueden ser aprovechados o recuperados pemlpesas que
dejan de existir, en razon de tratarse de crédit®scaracter
personalisimos, que han sido concebidos en la é§ Que sean

aprovechados por las personas que los generaron.

En efecto, el articulo 97° de la Ley de la Rentadaoona el
derecho a solicitar la devolucién del remanentepdgos provisionales
guedados en favor del contribuyente que ha puesta $u actividad, a la
circunstancia de que no exista otro impuesto amlekenta al cual imputar

el respectivo saldo a favor.

La devolucién, en consecuencia, esta concebida aomderecho

excepcional, puesto que el remanente debe apliearpagmer término a los
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demas impuestos anuales a la renta, en el ordenpigacion previsto en

los articulos 93°y 94° de la Ley de la Renta.

Los pagos provisionales considerados en el actie wh
contribuyente, constituyen derechos personalisiteoéste contra el Fisco,
gue no podrian transferirse o cederse por cuatdn efectados por la ley

al cumplimiento previo de determinadas obligacidniesitarias.

En caso contrario, si se admitiere que los deredeowados de
impuestos por recuperar han podido salir del patriomde la sociedad que
se disuelve y radicarse en el de la sociedad qaddaiere, se frustraria el
mandato legal que ordena proceder a las imputagiopges éstas no

podrian efectuarse.

3.5.10.3.-Contabilizacién de activos y pasivos recibidos de

sociedad absorvida y diferencias producida®.

Sobre el particular, cabe expresar que el valor ekncual

corresponde registrar los activos de la Sociedad sgudisuelve en los

18 Oficio N° 1.843 de 26.06.96, del S.1.I.
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registros contables de la sociedad absorbente ept@a de estos, es
precisamente el de adquisicion de las respecte@sres, distribuyéndose
proporcionalmente el precio de adquisicion de falittad de las acciones,
entre todos los activos no monetarios traspasadagjoiridos producto de
la fusidn, entendiéndose por estos ultimos pataodiefectos aquellos que
de alguna manera se autoprotegen del proceso ionfa® o0 por su
naturaleza se impide que la desvalorizacién moiaet@asione menoscabo
en su valor real, con excepcion de aquellos gunseentran protegidos de
la inflacion por existir clausulas de reajustalail establecidas por Ley o
pactadas en forma contractual.

La diferencia que se produce al comparar el vaddad acciones de
la sociedad absorbida con el valor de los bienesfugron transferidos, de
los cuales se hizo duefia la sociedad absorbentgjeegsta debe formar
parte de los activos no monetarios recibidos posdciedad receptora
producto de la fusion receptora producto de labfugior incorporacion con
la sociedad que se disuelve,
guedando sujeta dicha diferencia al tratamientoutario que afecta al
respectivo activo no monetario al cual accede mearpora, tratamiento

que corresponde al que describe en su present@eitm cada activo
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recibido, excepto respecto de los activos “Cueptascobrar” y “Pagos
provisionales mensuales”, cuyas diferencias no godrargarse a los
referidos activos, ya que respecto del primeros@ondican clausulas de
reajustabilidad que garanticen su valor real, mé&ig&e mas bien de un
activo monetario, y en relacion con el segundosepuede incrementar su
Ley, monto hasta el cual el contribuyente puedeipex@arlo como tal,
criterio este Ultimo que también seria aplicabkpeeto del primer activo
sefalado, cuando esté sujeto a clausulas de teddliged pactadas las
diferencias correspondientes a estos valores, darerargadas a los demas
activos gue no tengan la naturaleza de los antksaitios afectandoles el

tratamiento tributario que alcanza al activo al Icuacceden.

3.5.10.4.Aplicabilidad a sociedades de personas.

La expresion fusion de sociedades; entendiéndose dentro de ésta
la reunion del total de los derechos o accionasndesociedad en manos de

una misma persona, ha sido utilizada por el legisleen las siguientes

17 Oficio N° 2.389 de 13.10.97 del S.L.I.
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normas legales de orden tributario: a) Articulo, 1elfa A, N° 1, letra c) de

la Ley sobre Impuesto a la Renta; y b) Articulo @°Cdodigo Tributario.

Las normas precedentemente indicadas no restrilagaplicacion
del términofusién, sélo a lassociedadesandonimas ya que del texto
expreso de las citadas disposiciones se puedeiapot&ramente que el
legislador no hizo ninguna distincion, utilizandd efecto el vocablo

genérico desociedades’

El Articulo 14°, letra A), N° 1, letra c) de layLele la Renta,
establece que dentro de la expresidusion de sociedades, debe
comprenderse la reunién del total de los derechascaones de una
sociedad en manos de una misma persona, lo quéadgue al utilizar el
término «derecho», se esta refiriendo obviamentena sociedad de

personas.

Reafirma lo antes expuesto, la circunstancia deedjugervicio de
Impuestos Internos al impartir instrucciones meiadirculares N os. 68,
de 1996, y 17, de 1995, al referirse a la exprelisidon de sociedadeslo
haya hecho en forma genérica, incluyéndose expaésion lasociedades

de cualquier clase.
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En consecuencia, el términfusion desociedadestambién resulta

aplicable a lasociedadesle personas.

3.5.10.5.- Devolucion de remanente de crédito fidadel VA del

articulo 27 bis, solicitado por la sociedad absorta antes de la fusion.

18

El crédito fiscal del impuesto al valor agregadstablecido en el
Parrafo 6° del Titulo | del D.L. N° 825, de 19749 norresponde al
concepto de derecho personal o crédito establemidel articulo 578 del
Caodigo Civil, en efecto, el Servicio de Impuestoternos en diversos
pronunciamientos ha dejado establecido que eltor@dcal del impuesto al
valor agregado, no participa de la naturaleza igaidle un crédito o
derecho personal del que pudiese disponer el bagente cediéndolo o

traspasandolo a terceras personas.

El denominado "crédito fiscal" del D.L. N° 825, d®74, no

constituye un crédito juridicamente hablando, paste no supone la

18 Oficio N° 3.188 del 14.08.2000, del S.1.1.
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existencia de un acreedor, un deudor y una préstgcpor tanto no puede
ser objeto de trasferencia o transmision, sino sk constituye un
mecanismo técnico propio del sistema adoptado gdeyl tributaria para

establecer el monto de la obligacién impositiva giébe solucionar el
contribuyente del impuesto al valor agregado ahitéo de cada periodo
tributario, y el cual sélo puede ser recuperado, adeerdo con lo

establecido en el articulo 23 del referido textgale por el mismo

contribuyente que soporté el impuesto en la adtjaiside bienes o en la
utilizacién de los servicios afectos, no pudiendoabjeto de transferencia,
cediéndolo o traspasandolo a otras personas, tnadgmision en los casos

defusidon de entes sociales.

No obstante, el articulo 27 bis del D.L. 825, dé4l3onfiere a los
contribuyentes del impuesto al valor agregado ysadxportadores que
tuvieren remanentes de crédito fiscal del misntmutd, en las condiciones
gue sefiala esa norma legal, el derecho a imputhosliremanentes a los
gravamenes establecidos en dicha norma, o a aolgtitreembolso por la
Tesoreria General de la Republica. En esta paatisitacion, el derecho a

solicitar la devolucion de los remanentes de opédikcal, tendria la
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naturaleza de un derecho personal o crédito, eiélosnos del articulo 578
del Cddigo Civil, en tanto son identificables umestior, un deudor y una

prestacion.

Asi las cosas, es necesario esclarecer si tal lderpersonal es
cesible o transferible por su titular en el casdadfision de sociedades
anonimas establecida en el articulo 99 de la Ley N° 18.02&i, a su
respecto, puede operar la traslacion legal detslaridad en el caso de
operar la denominadasion impropia a que alude el articulo 14, letra A),

N° 1, letra c) de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Sobre el particular cabe hacer presente, en pimgar, que toda
fusidn de entes sociales, sea ésta propia o0 impropiaseacgso iure la
disolucion de la o lasociedadesanénimas que se fusionan. En efecto, el
articulo 99° de la Ley 18.046 expresamente dispgpre en los casos de
fusion por incorporacion o creacion, los entes socialesohados se
disuelven. Por su parte, en el caso de operar toni@adafusion
impropia, esto es, de reunirse el total de accideesna sociedad anénima
en manos de una persona, se produce también sucilisg tal es la norma

del N° 2 del articulo 103° de la ley citada.
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Ahora bien, el articulo 69° del Cddigo Tributarien su inciso
segundo, dispone que en los casosfud@on de sociedadeslos entes
fusionados cesan en su giro y de ello debe daise alvServicio, segun se
haya hecho o no responsable el ente que se crabsste de todos los

Impuestos que se adeudaren por la sociedad fusionad

Establecido lo anterior, esto es, que a virtud adukion de
sociedadesse produce la disolucion y consecuencial térmia@ido de la
sociedad fusionada, debe precisarse que antéuati€in opera la norma de
la parte final del inciso segundo del articulo 24§ de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, que textualmente dispone:igiDal forma debera

devolverse el remanente en el caso de términordalgila empresa.”

De lo anterior se sigue que si la empresa fusiogagar lo tanto,
disuelta y con cesaciéon en su giro, ha percibidaeeimbolso de los
remanentes de que se trata el referido articuld®7%u sucesor legal, esto
es, la sociedad fusionante, deberd de proceder ras$itucion, en tanto
continuadora en los pasivos del ente fusionadoel Sirédito o derecho

personal en comento se encontraba insoluto al momaa la fusion,
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obviamente, se extinguird, en tanto que su pergemsta condicionada a la

persistencia en el giro afecto de su titular.

Establecido que si el crédito en comento se hailpago; a la
disolucién o término de giro de la sociedad fusitandebe procederse a su
devolucion vy si, por el contrario, dicho crédito esecuentra insoluto, se
extingue, en tanto su exigibilidad y el derechooaservar lo pagado esta
condicionado a la no cesacion en el giro del comygente que ha adquirido

el activo fijo en cuestion.

Al operar unafusion, sea ésta propia o impropia, por expresa
disposicion de los articulos 99° y 110° de la L8046, no se requiere la
liquidacion del o los entes sociales asi disueltazon por la cual éstos
pierden su personalidad juridigeso iureal operar Igusion, continuando
inmediatamente en el pasivo de proceder a lauesiit de los reembolsos

el ente social fusionante.
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3.5.10.6.- Modificaciones introducidas al articulo64° del Cddigo

Tributario por la Ley N° 19.705, del afio 2000*°

1) Disposicion legal actualizad&l articulo 64 del Codigo Tributario con
motivo de los cambios incorporados, ha quedadosidgliente tenor:
"ARTICULO 64°.- EIl Servicio podra tasar la base imponible, con los
antecedentes que tenga en su poder, en caso quatebuyente no
concurriere a la citacion que se le hiciere de lmueon el articulo 63° o
no contestare o no cumpliere las exigencias quke $ermulen, o al
cumplir con ellas no subsanare las deficienciaspcobadas o que en

definitiva se comprueben.

Asimismo, el Servicio podra proceder a la tasadéita base imponible
de los impuestos, en los casos del inciso 2° tielir 21 y del articulo 22.

Cuando el precio o valor asignado al objeto denigemacion de una
especie mueble, corporal o incorporal, o al sesjicestado, sirva de base o
sea uno de los elementos para determinar un impuektServicio, sin
necesidad de citacion previa, podra tasar dichoigie valor en los casos

en que éste sea notoriamente inferior a los céesean plaza o de los que

19 Circular 45 de 16.07.2001, del S.L.1.
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normalmente se cobren en convenciones de similar
naturaleza considerando las circunstancias es@uoealiza la operacion.

No se aplicara lo dispuesto en este articulo, srcésos de division o
fusion por creacién o por incorporacion deciedades siempre que la
nueva sociedad o la subsistente mantenga registtaddor tributario que
tenian los activos y pasivos en la sociedad digididportante.

Tampoco se aplicara lo dispuesto en este articulando se trate del
aporte, total o parcial, de activos de cualquiease] corporales o
incorporales, que resulte de otros procesos deyarimacion de grupos
empresariales, que obedezcan a una legitima ragdmegocios, en que
subsista la empresa aportante, sea ésta, individsatietaria, o
contribuyente del N° 1 del articulo 58 de la Lepreolmpuesto a la Renta,
que impliguen un aumento de capital en una sociguladxistente o la
constituciéon de una nueva sociedad y que no origfthgos efectivos de
dinero para el aportante, siempre que los apoeefextien y registren al
valor contable o tributario en que los activos lemtaregistrados en la
aportante. Dichos valores deberan asignarse eredpectiva junta de
accionistas, o escritura publica de constituciormodificacion de la

sociedad tratdndose deciedadegle personas.
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En igual forma, en todos aquellos casos en queegeoaplicar
impuestos cuya determinacion se basa en el precaboo de bienes raices,
el Servicio de Impuestos Internos podra tasar dmtexio o valor, si el
fijado en el respectivo acto o contrato fuere natoente inferior al valor
comercial de los inmuebles de caracteristicas gagidn similares, en la
localidad respectiva, y girar de inmediato y simootramite previo el
impuesto correspondiente. De la tasacion y gir@ g@dra reclamarse
simultdneamente dentro del plazo dedés contado desde la fecha de la
notificacion de este ultimo

La reclamacion que se deduzca se sujetard al pnoiesdo general

establecido en el Titulo Il del Libro Il de estédigo."

i) Instrucciones sobre la materia:

a.- Nuevo inciso cuarto intercalado al articulo @°Codigo Tributario.

a.l.- El inciso tercero del articulo 64 del Cdodifyibutario, preceptia
que cuando el precio o valor asignado al objetla dmajenacion de una
especie mueble, corporal o incorporal, o al sevvprestado, sirva de
base o0 sea uno de los elementos para determinampmuresto, este

Servicio, sin necesidad de citacién previa, podsart dicho precio o
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valor en los casos en que éste sea notoriamemgoiné los corrientes
en plaza o de los que normalmente se cobren ergolmwes de similar
naturaleza, considerando las circunstancias en spierealiza la
operacion.
a.2.-Ahora bien, el nuevo inciso cuarto agregadalicho articulo
establece que lo dispuesto en el mencionado precéggal,
especialmente lo establecido en su inciso tercenmentado en la letra
precedente, no tendra aplicacion en los casos @uendican a
continuacion, siempre y cuando en la especie smuaglimiento a los
siguientes requisitos:
- En los casos de division dmciedades siempre y cuando las
nuevassociedadesjue nazcan producto de la divisiéon, los activos
y pasivos que se les traspasen los mantenganraelgistal valor
tributario que tenian éstos en la sociedad matrizfge escindida
o dividida.
- En los casos dision de sociedadesya sea, por creacion o por
incorporacion desociedadessiempre y cuando la nueva sociedad
gue nazca producto deflasion por creacion o la que subsista con

motivo de lafusidn por incorporacién, los activos y pasivos que
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se les traspasen los mantengan registrados al tvddotario que
tenian éstos en la sociedad que desaparece otsyrsiducto de
la figura juridica antes mencionada.

- Es importante destacar que producto de las dgyuridicas
precitadas, lasociedadesque se dividen o fusionan pueden
traspasar los activos y pasivos a las nuseagdadesjue nacen
o subsisten con motivo de tales actos juridicogalir por el cual
éstos figuran contabilizados en sus registros bteda(valor
financiero), pero dicha norma legal impone commdation
indispensable para que no sea aplicable lo queest&blece que
las sociedadesque reciben dichos activos y pasivos en sus
registros contables deben mantener registrado remafseparada
su valor tributario de las referidas partidas, ebfin de que éstas
puedan dar cumplimiento a sus obligaciones trimgarespecto
de dicho valor, como por ejemplo, para los fines le
revalorizacion conforme a las normas del articdlald la Ley de
la Renta; su depreciacion segun el articulo 31 Mé $a referida

ley; determinacion del mayor o menor valor que sedp obtener
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en el caso de su enajenacion a terceros o por uegqotra
circunstancia; etc.

- En el evento que se de cumplimiento a lo comeneadel punto
precedente, no se aplicara lo dispuesto en elukrtié4 del
Caodigo Tributario.

- Para los efectos de la aplicacion de lo dispuesstel nuevo inciso
cuarto del articulo 64 del Cédigo Tributario, seiede por las
figuras juridicas que indica la citada disposicidrsiguiente, de
acuerdo a lo establecido en la Ley N° 18.046, sGm@edades
Anénimas. "Articulo 94°.- La division de una sociedad anonima
consiste en la distribucion de su patrimonio estrg una o0 mas
sociedades andnimas que se constituyan al efecto,
correspondiéndole a los accionistas de la sociglildida, la
misma proporciéon en el capital de cada una de lavas
sociedadegjue aquella que poseian en la sociedad que skedivi

"Articulo 99. - Lafusion consiste en la reunién de dos o rmasiedadesn
una sola que las sucede en todos sus derechogygaahes, y a la cual se

incorporan la totalidad del patrimonio y acciorsstiz los entes fusionados.
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Hay fusién por creacién, cuando el activo y pasivo de dos & m
sociedadesque se disuelven, se aporta a una nueva sociedad q
seconstituye.

Hay fusién por incorporacion, cuando una o nmeaciedadesque se

disuelven, son absorbidas por una sociedad yeeaitstla que adquiere

todos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liquidacion dedeiedadedusionadas

0 absorbidas.

Aprobados en junta general los balances auditaddss yinformes

periciales que procedieren de Baciedadesobjeto de lafusion y los

estatutos de la sociedad creada o de la absorbemtsu caso, el
directorio de ésta debera distribuir directamei® huevas acciones

entre los accionistas de aquéllas, en la propomérespondiente.”

b.- Nuevo inciso quinto intercalado al articulo 84 Cédigo Tributario.

b.1.- Este inciso establece que tampoco se a@tidas facultades de
tasacion que contempla el articulo 64 del Coédigbutario en el

siguiente caso:
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b.2.- Cuando se trate del aporte, total o pardmlactivos de cualquier
clase, corporales o incorporales, que resulte des oprocesos de
reorganizacion de grupos empresariales, que obadezaina legitima
razon de negocios, en que subsista la empresaaafmrisea ésta
individual, societaria o contribuyente del N° 1 deticulo 58 de la Ley
de la Renta, y siempre que dichos procesos deamiaagion cumplan
los siguientes requisitos:

- Que impliguen un aumento de capital en una sadied

preexistente o la constituciéon de una nueva sodjeda

- Que no se originen flujos efectivos de diner@apadraportante;

- Que los aportes se efectien y registren al vedmtable o
tributario en que los activos estaban registradda aportante; y
- Que los valores se asignen en la respectiva fis&ccionistas o
escritura publica de constitucidon o modificaciénalsociedad
tratandose dsociedadegle personas.
b.3.- De los requisitos exigidos por la norma leggges mencionada,
cabe destacar el indicado en el punto a.1.3) peateden cuanto a que

los aportes se pueden efectuar a las empresaderiadeseceptoras de
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ellos al valor contable (financiero) o tributarioegtenian registrado en
la sociedad fuente aportante, pero si el valoraimato financiero es
superior al tributario, a la empresa aportantee ggdduce una utilidad o
un mayor valor equivalente a la diferencia exigenttre ambos valores,
sobre el cual debe tributar con los impuestos gée®eide la Ley de la
Renta, esto es, con el impuesto de Primera CategpriGlobal
Complementario o Adicional, segun corresponda,captiose dichos
tributos en la oportunidad que establecen las ®tagales de la ley del
ramo que regulan los citados gravamenes.

b.4.- Si se cumplen las condiciones antes sefglaase aplicara lo
dispuesto por el articulo 64 del Cédigo Tributario.

b.5.- En todo caso, debe tenerse presente, garteedera que existe
reorganizacion para los efectos de lo dispuestdigma norma, cuando
exista una legitima razén de negocios que la jgséfy no una forma
para evitar el pago de impuestos, como puede sapaite a una
sociedad existente que registra una pérdida tributa los bienes
respectivos fuesen vendidos por ésta ultima dedé#lo periodo de

revision a un mayor valor absorbido por dicha kdi
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c.- Vigencia de estas instrucciones.

c.1l.- Las modificaciones introducidas al articuld @el Cadigo
Tributario, de acuerdo a la norma general de vigende las leyes
contenida en el articulo 7° del Cédigo Civil, rigegontar de la fecha de
publicacion en el Diario Oficial de la Ley N° 195/@esto es, a partir del
20.12.2000.

c.2.- En consecuencia, y de acuerdo a lo antasesiq el Servicio de
Impuestos Internos, a contar de la fecha antesaddi carece de
facultades para tasar en los casos a que se refesrenodificaciones en
comento, aunque las divisiones, fusiones o apsedsibieren efectuado

en una fecha anterior a la precitada.

3.5.10.7.- Canje de acciones por fusioff.

El N° 1 de la Letra A) del anterior texto del antc57 bis de la Ley
de la Renta, preceptuaba que las personas gracadasos impuestos

establecidos en los articulos 43 N° 1 6 52 deylaléd ramo, tenian derecho

20 Oficio N° 741 del 04.03.2002, del S.L.1.
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a deducir de las rentas imponibles de dichos tabnformadas sobre la
base de ingresos efectivos un 20% del valor efatinte invertido en
acciones de pago dgmciedadesandnimas abiertas, de que eran primeros
duenos por mas de un afo al 31 de Diciembre deperilado. La cantidad
a deducir por este concepto no podia exceder eorgunto, en cada afo,
de la cifra menor entre el 20% de su renta impendple provenia de
ingresos efectivos del contribuyente antes de wheda rebaja que autoriza
dicha norma 6 50 Unidades Tributarias Anuales al&tliciembre de cada
afo. El remanente que se producia no podia dedubirgas rentas de los

afos siguientes.

Por su parte, el N° 5 del articulo 1° de la Ley19°578, publicada
en el Diario Oficial de 29.07.98, derog6 dicha jab#ibutaria, pero
mediante su articulo 18 establecié que tal dedocc@ntinuara vigente
respecto de los titulares de acciones que las haglgnirido antes de la
fecha de publicacion de la citada ley, esto esarterioridad al 29 de Julio
de 1998, cuyas instrucciones el Servicio de Immsdstternos las impartio

mediante la Circular N° 71, de 1998.
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Consultada la Superintendencia de Valores y Segsoise el
particular, informé al Servicio de Impuestos Intes mediante Oficio Ord.
N°952 de 05.02.2002, en lo pertinente, que,fllEdn por absorcion no
implica una transferencia de bienes especificog) ana transmision de
relaciones juridicas activas y pasivas, con sofucde continuidad
manifestada en la distribucibn o canje de nuevado$i accionarios,

acordada por los accionistas dedasiedadesespectivas.

A consecuencia de lo anterior, la fecha de adddrsice las
acciones emitidas por la sociedad absorbida, piesge para sus titulares a
consecuencia de un acuerdo fdeion, sino que debe entenderse que tal
fecha corresponde a aquélla en que las acciondgl@mpor la sociedad
absorbida fueron adquiridas por el titular respectiEn tal sentido, el
acuerdo ddusion no es sino el ejercicio de derechos sociales ade e
los accionistas en un acto colectivo, con derech@ti@o en caso de
disidencia, y no una inversibn nueva en accione#ida®s por otra

sociedad.".

Finalmente, agrega que " en lo relativo a la rélacjuridica

existente entre las acciones de kxiedadesque se disuelven como
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consecuencia de fasion y las nuevas acciones que deben ser emitidas de
conformidad al inciso final del articulo 99 de layl de Sociedades
Anonimas, cabe sefialar que, como se ha manifestado previemalas

son representativas de los mismos derechos, meaadias en instrumentos
distintos. Dicho de otra manera, el canje propiestas operaciones no es
mas que un acto material, que no debe alterardoscos sociales que los

titulos representa.”

En consecuencia, atendido lo informado por la Sofggrdencia de
Valores y Seguros, conforme lo expuesto en el fmampaecedente, se
concluye que en los casosfdsion por absorcion, subsiste el beneficio que
preceptuaba el N° 1 de la Letra A) del anteriotaabel articulo 57 bis de la
Ley de la Renta, actualmente derogado, respedtusdéulares de acciones
de la sociedad absorbida por las que gozaban franguicia y que fueron
canjeadas por las de la absorbente con motivo @igsién, siempre que
aquellos titulos hayan sido adquiridos con antelaor al 29 de julio de
1998, segun lo dispuesto en el articulo 18 deyldNF49.578, y se cumplan

los demas requisitos legales.
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3.5.10.8.- Fusion de instituciones bancarias, no piica

transferencia de bienes ni nueva inversiont

Es del caso exponer que el N° 1 de la Letra Apd&rior texto del
articulo 57 bis de la Ley de la Renta, preceptuplealas personas gravadas
con los impuestos establecidos en los articuloBl43 6 52 de la ley del
ramo, tenian derecho a deducir de las rentas irfgsnde dichos tributos
conformadas sobre la base de ingresos efectivo20% del valor
efectivamente invertido en acciones de pago deedades anonimas
abiertas, de que eran primeros duefios por mas dafianal 31 de
Diciembre de cada periodo. La cantidad a deduairgste concepto no
podia exceder en su conjunto, en cada afo, dérdancenor entre el 20%
de su renta imponible que provenia de ingresogiedscdel contribuyente
antes de efectuar la rebaja que autoriza dicha axadnb0 Unidades
Tributarias Anuales al 31 de diciembre de cada &feoemanente que se
producia no podia deducirse de las rentas de sssaguientes.

Por su parte, el N° 5 del articulo 1° de la Ley19:578, publicada
en el Diario Oficial de 29.07.98, derog6 dicha jab#ibutaria, pero

mediante su articulo 18 establecié que tal dedocc@ntinuara vigente

21 Oficio N° 791 del 11.03.2002, del S.L.1.
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respecto de los titulares de acciones que las hagignirido antes de la
fecha de publicacion de la citada ley, esto esarerioridad al 29 de Julio
de 1998, cuyas instrucciones este Servicio lasrimpaediante la Circular
N° 71, de 1998.

Sobre el particular, debe tenerse presente ademeasl @rticulo 99
de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anénimasbleste que: “La fusion
consiste en la reunién de dos o mas sociedadesaenala que las sucede
en todos sus derechos y obligaciones, y a la eusdc®rporan la totalidad
del patrimonio y accionistas de los entes fusiosado

Hay fusion por creacion, cuando el activo y pasieodos o mas
sociedades que se disuelven, se aporta a una raoevedad que se
constituye.

Hay fusion por incorporacion, cuando una o masesiacles que se
disuelven, son absorbidas por una sociedad yaeetgstla que adquiere
todos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liquidacion destasedades
fusionadas o absorbidas

Aprobados en junta general los balances auditados ynformes

periciales que procedieren de las sociedades objetdéa fusion y los
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estatutos de la sociedad creada o de la absorleense, caso, el directorio
de ésta debera distribuir directamente las nuewasorees entre los
accionistas de aquéllas, en la proporcion corrafipate.”

Por su parte, el articulo 100 de la misma ley,bdsta: “Ningun
accionista, a menos que consienta en ello, poddepsu calidad de tal con
motivo de un canje de acciones, fusién, incorporactransformacién o
division de una sociedad andénima.”

Ahora bien, consultada la Superintendencia de ¥algr Seguros
sobre el particular, informé al Servicio de Impossinternos mediante
Oficio Ord. N°952 de 05.02.2002, en lo pertinergag, “la fusion por
absorcion no implica una transferencia de biengeagicos, sino una
transmision de relaciones juridicas activas y @a&siwon solucion de
continuidad manifestada en la distribucion o cadg nuevos titulos
accionarios, acordada por los accionistas de l@edades respectivas

A consecuencia de lo anterior, la fecha de adddiside las
acciones emitidas por la sociedad absorbida, piesge para sus titulares a
consecuencia de un acuerdo de fusion, sino que eldieaderse que tal
fecha corresponde a aquélla en que las acciongglampor la sociedad

absorbida fueron adquiridas por el titular respectiEn tal sentido, el
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acuerdo de fusién no es sino el ejercicio de dexesciales por parte de
los accionistas en un acto colectivo, con derech@t@o en caso de
disidencia, y no una inversibn nueva en accione#idas por otra
sociedad.”.

Finalmente, agrega que “ en lo relativo a la rélacjuridica
existente entre las acciones de las sociedadessegudisuelven como
consecuencia de la fusion y las nuevas accioneslejuen ser emitidas de
conformidad al inciso final del articulo 99 de laylL de Sociedades
Andnimas, cabe sefialar que, como se ha manifegtadmmente, ellas son
representativas de los mismos derechos, matedabz&n instrumentos
distintos. Dicho de otra manera, el canje propiestas operaciones no es
mas que un acto material, que no debe alterardoschos sociales que los
titulos representa.”.

En consecuencia y en relacion a lo informado por la
Superintendencia de Valores y Seguros, confornexpaiesto en el parrafo
precedente, se concluye que en los casos de fosi@bsorcion, subsiste el
beneficio que preceptuaba el N° 1 de la Letra A)aleerior texto del
articulo 57 bis de la Ley de la Renta, actualmdetegado, respecto de los

titulares de acciones de la sociedad absorbiddasoque gozaban de tal
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franquicia y que fueron canjeadas por las de larbbste con motivo de la
fusion, siempre que aquellos titulos hayan sidaigidips con anterioridad
al 29 de julio de 1998, segun lo dispuesto en g#two 18 de la ley

N°19.578, y se cumplan los demas requisitos legales

3.6.- Division de la sociedad anonima

3.6.1.- Concepto de division:

La division es definida por el articulo 94 de layL¥8.046 como “
Distribucién de su patrimonio entre si y una o s@sedades andénimas que
se constituyan al efecto, correspondiéndoles adomnistas de la sociedad
dividida, la misma proporcion en el capital de caoea de las nuevas

sociedades que aquella que poseian en la sociadakdlivide”.

3.6.2.- Elementos

3.6.2.1- .Distribucién del patrimonio:
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Con la division de la sociedad lo que en realidadliside es su
patrimonio, por lo tanto su activo y su pasivo. Urate de su activo
formara parte de la nueva sociedad.

El pasivo, asi mismo no siempre se transfiere gllsi ocurre se
produce un cambio de sujeto pasivo de la obligadétdgue podria afectar a
los acreedores de la misma. En nuestro pais nonbaya especifica
respecto de la division de pasivo, por lo que s decurrir a las normas

generales.

3.6.2.2- Divisién entre si y una o mas sociedadgsie se
constituyen para el efecto:

Ya dividido el patrimonio una parte de él se quadar la sociedad
dividida y la otra parte ira a las nuevas sociedddanadas por lo que la
primera debera reducir su capital.

3.6.2.3.- Igual participacibn de los socios de laodedad
escindente en la nueva sociedad:

Significa que los socios de la antigua sociedadceetener una
accion por cada accion de que sean titulares snd@dad dividida. Esto

porque se perjudicaria a los socios de la sociatiadida, pues el
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patrimonio de la sociedad nueva les perteneceeyabliga a las nuevas
sociedades a incorporar en los estatutos, de plerezho, a los accionistas
de la sociedad dividida.

3.6.3.- Concepto doctrinario:

El profesor Alberto Lyon la define como “Escisioa lds cuentas de
capital y eventualmente de las cuentas de resgpaaiyo del patrimonio de
una persona juridica y a la posterior distribuaérlas cuentas que resultan
de dicha divisién entre la antigua sociedad y umads personas juridicas
gue necesariamente deben surgir de dicho actgusimor ello se pierda la
condicién juridica que dichas cuentas tenian eanlggua sociedad. El
entero del capital y reservas de la o las nuevadagies se hace mediante
adjudicacion de bienes tasados para el efecto gsimcion del pasivo

mediante un acto juridico apto para eflo”.

El profesor Lyon entrega una definicion de la cualse puede
desprender una mayor cantidad de elementos que dea efinicion

legal:

22| yon, Alberto; “Apuntes de Derecho Comercial”.
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3.6.3.1.- Division de la cuenta capital y eventuakmte las
cuentas de reserva y pasivo de una sociedad:

El patrimonio es fraccionado en varias partes paignarse a una o
varias personas juridicas que van a surgir depestedimiento.

La sociedad nueva debe necesariamente tener unalcapo
importando su cuantia, y este s6lo puede provenia duenta de capital de
la sociedad que fue dividida.

La divisidn de las cuentas de reserva o0 pasivee tiearacter de
opcional para que la sociedad se pueda dividia Estla diferencia con la
division de cuentas de capital, las cuales no pueegr de ser divididas

para perfeccionar la escision.

3.6.3.2.- Distribucion de las cuentas que resultade la division
entre la antigua sociedad y una o mas personas jdi€as que surjan:

Al dividir el patrimonio de una persona juridicadrante la division
de su cuenta de capital y eventualmente de suauenteserva o pasivo,
corresponde hacer la distribucion entre la antigoeiedad y la que se
forma. La distribucion se hara conforme a las prapoes acordada con la

sociedad escindente en el acto de division.
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3.6.3.3.- Traspaso de las antiguas cuentas a laewa sociedad
hace que no se pierda la condicion juridica que témla antigua:

El proceso de division no permite el cambio deodladicion juridica
gue tenian las cuentas traspasadas con anteriaridiatio proceso.

Los distintos bienes que conforman el patrimonicuda sociedad
se agrupan en distintas cuentas, las cuales tieredeterminada condicion
juridica propia de la sociedad escindente, condigife puede ser de la mas
variada naturaleza y que no se pierde al momenteedadjudicada a la
sociedad divisora, pues de otro modo se distordmnal concepto de

division.

3.6.3.4.- La tradicién del capital:

Mediante la tradicion se traspasa la cuenta detatagesde la
sociedad dividida hacia la nueva sociedad.

La forma de traspasar los bienes de la cuenta piéakcaariara
segun la naturaleza de los bienes de que se pate,en todo caso, se
deben cumplir los requisitos de adjudicacion mediascritura publica y

posteriormente inscripcion en el Registro de Comer@ que si bien este
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requisito no se establece para traspasar bienes,r@cesario para realizar

la escision de la sociedad.

3.6.3.5.- Asuncion de pasivos de la nueva sociedad:
En este punto se debe distinguir entre una Socigdathima
Abierta y el resto de las sociedades:

i) Sociedad Andnima Abierta:La division del pasivo debe ser aprobado
por la Superintendencia de Valores y Seguros. ieataar la division
de estas sociedades sin traspaso del pasivo sereeqn informe
favorable por parte de este organismo.

i) Otras sociedadesLa division, en este caso, no esta regulada en
ninguna ley, pero de todas formas debe cumplirsaina norma
basica: “la sociedad debe tener suficiente capéted cumplir su
objeto social”, dentro de lo cual se incluye elgpdg las
obligaciones contraidas por la sociedad. Por tahtoconsecuencia
de la division, la sociedad se queda sin activbsiadraude en
perjuicio de los acreedores. Si bien no hay leyrggele el asunto,
los principios generales del derecho como la “adéawconvivencia

comercial” y el “bien comun” no lo permitirian.
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Para que proceda la division no se requiere aammdm de los
acreedores, por lo que el acto es inoponible @ éstpecto de los créditos
en la sociedad dividida, sin perjuicio de haberaspasado el pasivo a la

nueva sociedad.

3.6.4.- Naturaleza juridica de la division:

La divisibn es un proceso propio en el régimenetadio que no
puede igualarse a un contrato.

La doctrina ha tratado de explicar su naturalegaifga surgiendo,
de este modo, varias teorias:

3.6.4.1- Disminucién de capital:

Esta teoria se fundamenta en el hecho de que adegislacion la
considera como un fenbmeno que no implica la eiierde ella, por lo que
se requiere que en la sociedad se verifique umairdi€ion del capital, lo
gue se realiza mediante la modificacion del pactias

Pero no basta con la sola modificacion del pactiakoya que se

procede a la creacion de nuevos entes y por lo,tae requiere de la
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adjudicacién de los bienes de capital y valorizacié los mismos, materias
gue no pueden abordarse solo con un aumento dalcapi

3.6.4.2.- Transmision a titulo universal del patrinonio:

La division de una sociedad implica que se traresfiedo o parte
del capital social dependiendo del tipo de escid®mue se trate, a uno o
varios entes que surgen producto de la division.

Pero esta teoria sélo explica la division comanado de adquirir,
es decir, como un proceso que consiste en la adjicidn de ciertos bienes,
sin abarcar el problema en su conjunto.

3.6.4.3.- Contrato constitutivo:

No obstante el acto tiene caracter esencial eivigi@h, esta teoria

tampoco es capaz de dar una descripcion del prakdensu conjunto.

3.6.5.- Clasificacion de la division:

3.6.5.1.-.Division-Incorporacion:
Se produce cuando una sociedad sin ser disuettagarparte de su
patrimonio a otra que ya existe. La sociedad dildiufre una reduccion de

su patrimonio. Este tipo de division es denominpdr la doctrina como
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“Division Parcial”, la cual la ha considerado umdsé escision, afirmando

gue no se trata mas que de un reparto de active eatios y no una

escision parcial o que es un aporte parcial quédmpscision imperfecta.
3.6.5.2.- Division-Fusion:

Una sociedad participa con otra u otras, aportatudtas las
sociedades comprometidas parte de sus patrimoai@sl@ formacién de
una nueva sociedad. Este es el camino para constita filial coman en
gue cada una de las sociedades participantesdaa so

3.6.5.3.- Division Propiamente tal:

La sociedad destina parte de su patrimonio a lac@e de una o
mas sociedades nuevas.

La Unica sociedad que participa del proceso es olciedad
escindida, por lo cual el instrumento constitutd® la nueva sociedad se
otorga en la misma asamblea de la sociedad origirarque se aprueba la
escision.

Los socios de la sociedad dividida ademas de agatisiendo
socios de aquella pasan a serlo de las sociedesitas.

3.6.5.4.-Escision Division:
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Una sociedad se disuelve sin liquidarse, con lalilad de
constituir sociedades nuevas con la totalidad deasumonio. Es la Unica
clase de escision en la cual en la sociedad estmde disuelve y donde
las sociedades escisionarias asumen todo el actpasivo de la sociedad

originaria.

3.6.6.- Procedimiento de Division:

El articulo 95 de la L. S. A. establece que lagidn debe ser acordada
por la junta extraordinaria de accionistas, dondedsben aprobar los

siguientes puntos:

- La disminucién del capital social y la distribdigidel patrimonio social
entre esta sociedad y la nueva o nuevas que se crea

- Aprobacion de los estatutos de la nueva o nuswakdades que se
creen. La ley sefala que los estatutos de la noevas nuevas
sociedades pueden ser diferentes a los estatutola dmciedad
originaria. Ello se explica, pues la division pgus la ampliacion del

giro ordinario por medio de nuevas sociedades.
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En cuanto a las formalidades del proceso, los ruevdes juridicos
deben cumplir con todos los requisitos establecipos la ley para el
nacimiento de toda sociedad de su misma naturddezasta forma si de un
acto de division naciera un a sociedad anonimagdtastutos de este nuevo
ente deberan reducirse a escritura publica y ura@xt de ella debera
publicarse en el Diario Oficial e inscribirse erRagistro de Comercio del

domicilio de la sociedad en el plazo de 60 dias.

3.6.7.- Efectos de la Division:

Los efectos de la division no se sefialan expres@men nuestra
legislacion, por lo cual ellos se van a deducir lde consecuencias
doctrinales y practicas que producen.

Es importante sefalar que la ley sélo contempla modalidad de
division, la cual es la division de una sociedadlesn o mas entre las cuales
se hace la distribucion del patrimonio de la sageariginal.

Los efectos son los siguientes:

3.6.7.1.- Surgimiento de una o varias sociedades:

clxxxiv



Asi lo establece el articulo 94 de la ley 18.0B6es con la division
surge una nueva o0 nuevas sociedades en las coalexdionistas de la
sociedad originaria conservan sus proporcioned eap#al, de tal manera

gue sus derechos quedan garantizados.

3.6.7.2.-Disminucién de capital de la sociedad ddida:
La sociedad que surge, producto de la divisibnet@mo capital inicial
una parte del capital de la sociedad madre, locqnéleva a la disminucién

del capital de esta ultima.

3.6.7.3.- Dictacion de los estatutos sociales o lds entes juridicos
que nacen:

Las sociedades que surgen de la division, requidecestatutos que
regulen su participacion en la vida legal. Por dédigunta de accionista
elabora y se pronuncia sobre los estatutos detidades que se formaran

para que se constituyan en forma legal.

3.6.7.4.- La aprobacion incorpora de pleno derech@a todos los

accionistas de la sociedad dividida en la o las sedades que se formen:
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Los accionistas de la antigua sociedad pasan afgrarte de la nueva o
nuevas sociedades que se formen a partir de Iaiddyi salvo que

manifiesten su voluntad para excluirse de ellas.

3.6.8.- Aspectos Tributarios:

3.6.8.1.- Modificaciones introducidas por la Ley N18.985 de 1990, a
los impuestos global complementario y adicionaledla Ley de la

Renta.?

La Ley N° 18.985, sobre reforma tributaria, puldizaen el Diario
Oficial de 28 de junio de 1990, introdujo, entrerast diversas
modificaciones a la tributaciéon aplicable a lasspaas afectas a los
impuestos Global Complementario o Adicional. Eiplesente Circular, la
Direccion Nacional de Impuestos Internos, procedepartir instrucciones

sobre la materia.

1) En lo pertinente a las cantidades distribuidas @r sociedades

andénimas y en comandita por acciones afectas al imgsto global

23 Circular N° 53 del 24.10.1990 del S.1.I.
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complementario sefialo que:

a.-

El articulo 1°, N° 20, letra a) de la ley B&.%ustituye el inciso
cuarto del N° 1 del articulo 54 de la Ley de la tRepor el

siguiente:

«Se comprendera también la totalidad de las catggldistribuidas
a cualquier titulo por las sociedades andnimas goamandita por
acciones, constituidas en Chile, respecto de suisrastas, salvo la
distribucion de utilidades o fondos acumulados prevengan de
cantidades que no constituyan renta, sin perjuaieit dispuesto en
el articulo 29 respecto de los numeros 25 y 2&dgdulo 17, o que
éstas efectlen en forma de acciones total o pauemé liberadas o
mediante el aumento del valor nominal de las aesptodo ello
representativo de una capitalizacion equivalerde {a distribucion
de acciones de una o0 mas sociedades nuevas ressilde la

division de una sociedad an6nima».

Al tenor de la disposicion sustituida, porlaegeneral, cualquiera

cantidad que una sociedad an6nima o en comanditaqmones
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distribuya a sus accionistas debera considerams® centa afecta
al impuesto global complementario, sin limitacidrmento de las
utilidades tributables acumuladas en las emprekas. Unicas
excepciones a dicha regla las constituyen lasesges cantidades

conforme al nuevo texto de la norma reemplazada:

b.1.-La distribucion de utilidades o fondos acuwadok que
provengan de cantidades que no constituyan renta, S
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 29, respate los

nameros 25y 28 del articulo 17;

b.2.-La distribucién de utilidades o fondos acudok efectuada
en forma de acciones total o parcialmente liberagasago o
mediante el aumento del valor nominal de las aespipdo

ello representativo de una capitalizacion equivalen

b.3.-La distribucién de acciones de una 0 masedadies nuevas
resultantes de la division de una sociedad anéniamaiueva
redaccion dada a esta materia tuvo por objeto ceadeel
contenido de su anterior texto a la situacion dcteate

vigente que se da en estos casos.
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c.- Por consiguiente, si las cantidades que distab estas sociedades
entre sus accionistas de acuerdo al orden de imipatastablecido
en la letra d) del N° 3 del Parrafo A) del articitbde la Ley de la
Renta, no se identifican con ninguna de las indisaeh las letras

gue anteceden, estaran afectas al impuesto gloirgdlementario.

i) Modificaciones introducidas al N° 2 del Articub 58 de la Ley de la

Renta (letras b), ¢) y d) N° 23, articulo 1° ley NP8.985)
a.- A esta disposicion legal se le incorporaraimagamodificaciones:

«2) Las personas que carezcan de domicilio o nesi@esn el pais,
pagaran este impuesto por la totalidad de lasdatiks y ademas
cantidades que las sociedades anonimas o0 en cdmaadiacciones
respecto de sus accionistas, constituidas en Clake, acuerden
distribuir a cualquier titulo, en su calidad deiaistas, con excepcion
sélo de las cantidades que correspondan a labdisibn de utilidades

o de fondos acumulados que provengan de cantidgdes no
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constituyan renta, sin perjuicio de lo dispuestoeén articulo 29,
respecto de los N°. 25 y 28 del articulo 17, o @jukas sociedades
efectian entre sus accionistas en forma de accidogd o
parcialmente liberadas o mediante el aumento def wvaminal de las
acciones, todo ello representativo de una capaicEbn equivalente.
También estaran exceptuadas del gravamen estabktidste nimero
las devoluciones de capitales internados al paés sgu encuentren
acogidos o que se acojan a las franquicias del@@Q, de 1974, de la
Ley Organica Constitucional del Banco Central deleCly demas
disposiciones legales vigentes, pero Unicamenté lelsmonto del
capital efectivamente internado en Chile. Finalmgse excepcionara
la distribucion de acciones de una 0 mas nuevasdamtes resultantes

de la division de una sociedad andnima.

Cuando corresponda aplicar el crédito a que sereedil articulo 63 de
esta ley, se agregard un monto equivalente a é@stedeterminar la
base gravada con el impuesto adicional y se cams@l€eomo suma
afectada por el impuesto de primera categoria glacalculo de dicho

crédito».
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b.-

La primera modificacion introducida a este efm consistio en
suprimir en su texto, la oracidén «y con excepctambién, en caso de
liquidacion de la sociedad respectiva, de las dewmhes de capital
reajustado en conformidad a la ley», eliminandassiy vez, la coma

(,) que precedia a dicho parrafo.

Con anterioridad a la supresion sefalada, las dzatdgs que las
sociedades andénimas o0 en comandita por accionestitoadas en

Chile, distribuian a sus accionistas sin domicilioresidencia en el
pais, por concepto de devoluciones de capital damedte reajustados
de conformidad a las normas de la Ley de la Resdgando en

liquidacion las sociedades respectivas, se coraddar como sumas
excepcionadas o liberadas de la aplicacion del @sfouadicional, que

con tasa de 35%, establece el articulo 58 de lddesamo.

Por otra parte cabe sefalar, que la ley N° 18.98&cliante la
sustitucién del N° 7 del articulo 17 de la Ley ddRenta, ha dispuesto
un nuevo tratamiento tributario para las devoluesorde capital
reajustados que las empresas o0 sociedades resgeetactien a sus

propietarios o duefos.
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En efecto, esta norma preceptla al respecto queéeladuciones de
capitales sociales y sus respectivos reajustesiuefios éstos en
conformidad a las normas de la actual Ley de la&Rerde las leyes
anteriores, siempre que dichas devoluciones noegoondan a
utilidades tributables capitalizadas que debanmpdagampuestos de la
ley del ramo, no constituiran renta para los efettibutarios, siempre
y cuando las citadas empresas 0 sociedades quélasfedas

mencionadas disminuciones de capitales no tengasugmnregistros
utilidades tributables pendientes de tributaciom dos impuestos
global complementario o adicional. Ahora bien, ai éxcepcion

precedente no se cumple, las citadas devoluciomespital respecto
de sus beneficiarios quedan afectas al impuestnoadi de acuerdo
con las normas generales que regulan a dicho drilestableciéndose
al respecto que las citadas devoluciones parafém$os indicados se
imputaran en primer término, a las utilidades tables capitalizadas o
no, y posteriormente, a las utilidades de balamtenidas en las
empresas en exceso de las tributables. Al comentdes

modificaciones introducidas al impuesto global ctem@ntario sobre

esta misma materia, se analiz6 en mas detalle elontratamiento
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tributario aplicable a las devoluciones de cap{apitulo I11), las que

se hacen extensivas también al impuesto adicional.

Ahora bien, la eliminacion en el N° 2 del artic6® de la ley, de la
oracion sefialada precedentemente, ha traido comge@eencia que
las cantidades que las sociedades andnimas y emanddm por
acciones distribuyan a sus accionistas extranjparysconcepto de
devoluciones de capital reajustados, con motivdadigguidacion de
las sociedades receptoras respectivas, a contarfdeha de vigencia
de la modificacion comentada, se afectaran o no eloimpuesto
adicional que grava a sus beneficiarios, de acuatdtratamiento
tributario dispuesto para dichas cantidades ponuglvo N° 7 del

articulo 17 de la Ley de la Renta.

La segunda innovacion incorporada al N° 2 de esticulo dice
relacion con la sustitucion de la ultima oraciore quontenia dicho
namero, que comenzaba con las palabras «Finalmesge
excepciona...,» por la establecida actualmente tetesto, con la
finalidad de precisar y readecuar su contenido sitleacion vigente,

disponiendo que en el caso de la distribucion deaes de una o mas
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nuevas sociedades resultantes de la division deagiadad anénima,
dicha distribucién no estara afecta al impuestcional a que se

refiere el mencionado numero.

Finalmente, el dltimo cambio introducido abkdb nimero consistié en
agregar un nuevo inciso final, el cual es de simiaturaleza y
responde a los mismos objetivos de aquél incorpoedN® 1 del
articulo 54 de la ley, relacionado con la aplicaaiél impuesto global
complementario. Por consiguiente, respecto a lpuésto por dicha
norma agregada, son aplicables en la especie famasiinstrucciones
impartidas sobre la materia en el Capitulo 1V, &e@f) anterior, en
todo lo que diga relacion con el impuesto adiciodal N° 2 del
articulo 58 de la ley. Se hace presente, en tosio, cpe tratdndose de
remesas efectuadas al exterior a inversionistagyia® a la
invariabilidad tributaria del decreto ley N° 60@& #1974, no procede
aplicar esta norma ya que, en tal situacion, nestexel derecho a

crédito por concepto del impuesto de primera catago
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3.6.8.2.- Articulo 57 bis, letra a), N° 1 de la lyede Impuesto a la
Renta.*

La division es la particibn que se hace del patnimode una
Sociedad Anonima, destinando la parte patrimonistingida a la
formacion de una nueva Sociedad Andénima.

Por la particularidad de esta figura juridica,utiesevidente que
respecto de los accionistas de la Sociedad Andoiiginal no existe un
incremento en su patrimonio, toda vez que si bertierto pasan a ser
accionistas de la nueva sociedad que se crea ctivonae la division, no
es menos cierto, que el valor de las acciones slgiua eran titulares al
momento de la division, disminuye en la misma projgm en que se
produce la escision patrimonial, y por ende, sun@d@lor de las acciones
originales con las que le entrega la nueva Socigsta@hima, solo se
completa el valor total inicial de la inversion egos accionistas efectuaron
en su oportunidad.

Se concluye entonces que la fecha de adquisiciotagi@uevas

acciones representativas del capital de la Sociddadima que se crea, es

24 Oficio 3.654 del 05.12.1995 del S.I.1.
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la misma de aquellas en que se adquirieron lasraezide la sociedad que
posteriormente se dividio.

En relacién con los beneficio del N° 1 de la letyalel articulo 57
bis de la Ley de la Renta, cabe seialar que losrastas tiene derecho a
continuar gozando de los referidos beneficios,quanto la figura juridica
de la divisién, no es un titulo traslaticio de doimj sino que meramente
declarativo, en cuya virtud se singularizan dersgireexistentes, de lo que
se desprende que los citados accionistas siguedosies primeros duefios

de las acciones.

3.6.8.3.- Valoracion para los efectos de la Leylse impuestos a

la renta, de los traspasos de bienes originados ks divisiones. ?
I) Reorganizaciones en que subsista la emprestaapar

En virtud de lo dispuesto en el articulo 64 del iGdédrributario el
Servicio puede tasar el precio o valor asignadab@to de la enajenacion
de una especie mueble corporal o incorporal que sie base o sea uno de

los elementos para determinar un impuesto, cuardw ¢recio o valor

%> Circular N° 68 del 28.11.1996, de la Direccién idaal de Impuestos Internos..
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fuere notoriamente inferior a los corrientes enzpleo de los que
normalmente se cobren en convenciones de simitarateza considerando

las circunstancias en que se realiza la operacion.

Sobre la materia, la Direccién Nacional, ha implarfas siguientes

instrucciones a los funcionarios:

a.- Division de una sociedad :

Sobre este tipo de reorganizacion de sociedadesalquier clase,
cabe sefialar que, teniendo presente un pronunciEMmiee la
Superintendencia de Valores y Seguros, este Serveciconcluido que en
el caso de division de una sociedad, la distribuciie se hace del
patrimonio de la sociedad que se divide correspandie asignacion de
cuotas de una universalidad juridica y, consecaémente, no existe
propiamente una transferencia o transmision deebiesino que se trata de
una especificacion de derechos preexistentes lakssuen virtud de la
decision societaria adoptada, quedan radicadosnaneatidad juridica

independiente.
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En consecuencia, el traspaso de los bienes qudestian con
motivo de la division de una sociedad, no constitpgopiamente un aporte
puesto que no hay una enajenacion. Por lo tant@stn situacion no es

aplicable lo dispuesto en el articulo 64 del Codigbutario.

b.- Fusion de sociedades por creacién o por incor@xion:

Segun la definicion que al respecto hace la Léyes&ociedades
Anonimas, N° 18.046, el Servicio de Impuestos rimie ha hecho
extensiva a las normas de caracter tributario,teeXigsion por creacion
cuando el activo y pasivo de dos 0 mas sociedaéesyalquier clase, que
se disuelven se aporta a una nueva sociedad qumnsetuye, y fusién por
incorporacion, cuando una o mas sociedades que isehadn son
absorbidas por una sociedad ya existente, la qy@iexed todos sus activos

y pasivos.

En las dos situaciones sefialadas precedentementedaedades
aportantes desaparecen, sucediéndola en todoemehds y obligaciones
la sociedad que se constituye o la preexistentean cuando legalmente
existe enajenacion de los bienes aportados, elteappre efectda la

absorbida no tiene una contraprestacion pues fitoeraccambio acciones o
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derechos de la sociedad absorbente, puesto qupadesa como persona
juridica, de donde resulta que queda al margenoderpexperimentar un
incremento patrimonial. Por lo tanto, no proced&cap en este caso el

articulo 64 del Cédigo Tributario.

Dado que tanto en la situacion referida en esteensincomo en la
del nimero anterior no se producen efectos trilngaespecto de la Ley
sobre Impuesto a la Renta con motivo de la divigiéfusion, la nueva
sociedad o la subsistente debera mantener registtadalor tributario que
tenian los bienes en la empresa o sociedad divmlidportante, a fin de
acreditar el cumplimiento de todas las normas rpamtes contenidas en la
Ley sobre Impuesto a la Renta, tales como, degmiéci, correccion
monetaria, determinacion del mayor valor en el mamee su enajenacion

a terceros, etc.

c.- Otras reorganizaciones en que subsista la empgea

aportante:

Tratandose del aporte, total o parcial, de actdesualquier clase,
corporales o incorporales, que resulte de otrosgsas de reorganizacion

de grupos empresariales, en que subsista la emm@gsdante, sea
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individual o societaria, que impliguen un aumen® chpital en una
sociedad preexistente o la constituciéon de una awsexciedad, y que no
originen flujos efectivos de dinero para el apdgase reconocera para la
aplicacion del articulo 64 del Cédigo Tributariomm valor corriente en
plaza de dichos bienes o el que normalmente s& @bronvencionase
similar naturaleza, el valor contable o tributagiee se tenia registrado en la
empresa aportante, -cuando dichos valores se asggnka respectiva Junta
de Accionistas o0 en el acto de constitucién deoldeslad, tratandose de
sociedades de personas- salvo que se trate den@sae terceros, que no
sean filiales de la aportante, y que tengan caéimaen bolsa. La receptora
de los bienes, debera registrar para efectos driost el mismo valor

seflalado, esto es, el valor contable o tributario.

Debe tenerse presente, en todo caso, que se edtaqnoe existe
reorganizacion para los efectos anteriores, cuaadavidente una legitima
razon de negocios que la justifigue y no una fopaea evitar el pago de
Impuestos, como puede ser el aporte a una socedsténte que registra

una pérdida tributaria y los bienes respectivosdnevendidos por ésta
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Gltima dentro del periodo de revision a un mayaorvabsorbido por dicha

pérdida.

3.6.8.4.- Utilidades pendientes de distribucion eel libro de
FUT., de sociedad que se divide, deben ser traspdaa a las sociedades
que se crean®® (Articulo 14° letra a), N° 1, letra c) de la Ley d

Impuesto a la Renta).

De acuerdo a lo dispuesto en la norma legal refereh las
divisiones de sociedades se considera que lasraatenuladas en el FUT
se asignan entre la sociedad que se divide y lqugs)e crea (n) producto
de la divisién, en proporcion al patrimonio netepectivo que se asigna a

cada una de ellas.

En virtud a lo dispuesto en la Resolucion 2.154dek.afio 1991, el
Registro FUT que llevan las empresas (sean soasdathonimas o
sociedades de personas) puede ser confeccionatio dladitimo dia del
plazo que tiene el contribuyente para presentateldaracion anual del

impuesto de Primera Categoria, registrandose emmeseento todos los

26 Oficio N° 62 del 11.01.1999, del S.1.I.
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movimientos de agregados e imputaciones correspotedi al periodo
anual. Por lo tanto, lo normal es que el saldoH&T que existia al 31 de
diciembre dltimo no corresponda con el saldo emisteal momento de
materializarse juridicamente la division; pudiersdmeder que este ultimo

valor sea mayor o0 menor que aquél.

Al efecto, ni la Ley de Impuesto a la Renta ni ilastrucciones
impartidas por el Servicio de Impuestos Interndgeta materia establecen
cudles son las "rentas acumuladas" que se debgmaagn proporcion al
patrimonio neto respectivo, pudiendo entenderseegud saldo de arrastre
determinado al cierre del ejercicio anterior oatls existente al momento
de efectuarse la division; con la salvedad queesta Ultimo caso, seria
necesario confeccionar un FUT provisorio en base mormativa que la

autoridad administrativa emitiera al respecto.

Sobre el particular, cabe sefialar en primer térngoe la Ley N°
18.046, sobre sociedades andnimas, conceptua, artisulo 94, a la
division como "la distribucion de su patrimonio rensi y una o0 mas
sociedades anénimas que se constituyan al efemt@spondiéndole a los

accionistas de la sociedad dividida, la misma pr@po en el capital de
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cada una de las sociedades que aquella que paseiansociedad que se
divide". En otras palabras, la divisibn es la pg#&h que se hace del
patrimonio de una sociedad anonima, destinando alde ppatrimonial

escindida a la formacion de una nueva sociedadimadn

Por su parte, el articulo 14, letra A, N° 1, latjade la Ley de la
Renta, establece expresamente, en su inciso primeeoen las divisiones
se considerara que las rentas acumuladas se asggmnamoporcion al
patrimonio neto respectivo; entendiéndose por @stao concepto el total
del activo representado por inversiones efectibasnés o derechos) menos

el pasivo exigible del contribuyente (deudas ugadiones)

En el caso de la division de una sociedad, laglaties pendientes
de distribucion en el Libro FUT de la sociedad gaealivide, de acuerdo a
pronunciamientos emitidos sobre la materia, del@ntraspasadas a las
sociedades que se crean, en los términos quepordida norma legal antes
mencionada, en el momento en que ocurre dichadfigmidica, de acuerdo

a un balance y registro FUT confeccionado en latapmlad antes referida.
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3.6.8.5.- Divisién de sociedades de persorfagarticulo 14 letra

A), N° 1, letrac)y 17, N° 8 de la Ley de Impuestnla Renta).

Desde el punto de vista tributario no hay ningUpedimento para
gue una sociedad de personas se divida y prodaeadacta division se cree

una sociedad andnima;

Cabe destacar que las sociedades, en generakns&nfoexisten y
prueban su existencia legal por la respectiva tesaripublica suscrita y
publicada en los términos que establece la leyfdtoe a lo anterior, se
concluye, entonces, que las sociedades nacen iddgwidica solo si se
cumplen las solemnidades antes mencionadas, pgudonecesariamente
debe determinarse que a contar de tal fecha ti@nespacidad de adquirir
derechos y obligaciones, ya que con anterioridadexistian para los

efectos legales.

Ahora bien en lo especifico, la fecha de adquisicié las acciones

de la sociedad andnima que se crea producto dei$add de una sociedad

27 Oficio N° 2.407 del 01.06.1999, del S.L.1.
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de personas, corresponde a la fecha de la com&titute la sociedad
anonima, y por lo tanto, en caso alguno puedeuatsidy como fecha de
adquisicion de los referidos titulos una data @nter la existencia misma

de la sociedad, ya que ésta con anterioridad rsbi&xi

Por otra parte, es necesario agregar, que lo aswsrado no se
altera por el hecho que en el momento de la nuenardinacion del capital
social de la sociedad, los accionistas no hayactuefdo un pago por la
"adquisicion” de las acciones, ya que este conceg¢o acuerdo al
Diccionario de la Real Academia Espafiola tiene acepcion mas amplia
gue el pago efectivo. En efecto, la Ley de la Reaiteestablecer el
tratamiento tributario que debe recibir el mayotowaobtenido en la
enajenacion de acciones de una sociedad andninte)etra a) del N° 8 de
su articulo 17, se refiere en forma taxativa allditaccionario y no a la

inversion representada en dicho titulo.

En consecuencia, la fecha de adquisicion de lamreex de una
sociedad anénima, nacida a la vida juridica palivesion de una sociedad

de personas, es aquella en que dicha sociedadstiemastencia legal.
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Finalmente, el tratamiento tributario que afecta anajenacion de
las acciones emitidas por la nueva sociedad anocmada, es aquel
establecido en el articulo 17 N° 8, letra a), 0£i8°, 3° y 4° de la Ley de la
Renta, en concordancia con lo establecido enielibtl8 de la misma ley,

y lo preceptuado por el articulo 3° de la Ley N298, de 1984.

3.6.8.6.- Tributacion de los accionistas de socemks andénimas
y en comandita por acciones (Régimen general estabido en el

articulo 14° de la ley de la Renta).

Al tenor de lo prescrito por el nimero 2° de laaeéd) del articulo
14 de la ley de la renta, los accionistas de sadiesl andnimas y en
comandita por acciones que declaran en la primataggaria su renta
efectiva determinada mediante contabilidad complithen pagar los
impuestos global complementario o adicional, segtimesponda, "sobre

las cantidades que a cualquier titulo les distablaysociedad respectiva en
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conformidad con lo dispuesto en los articulos S4nero 1° y 58, niumero

20",

Vale decir, estos contribuyentes deben satisfém&rmencionados
impuestos personales sobre la totalidad de lasdealets que por cualquier
concepto les sean distribuidas en el respectiveieje comercial por las
sociedades en referencia, salvo las distribucionepartos de utilidades o
fondos acumulados que provengan de cantidadesogjoenstituyen renta o
que dichas sociedades efectien en forma de acdiot@ parcialmente
liberadas o mediante el aumento del valor nomiedhd acciones, siempre
gque en ambos casos ello sea representativo de ap#alizacion
equivalente, y con excepcion también de la distidfoude acciones de una
0 mas sociedades nuevas resultantes de la divid#runa sociedad

anonima.

Para los fines de su afectaciéon con los impuestbsridos, las
cantidades distribuidas deben actualizarse previlange acuerdo con la
variacion experimentada por el indice de preciosoalsumidor entre el
altimo dia del mes anterior a la distribucion oam y el dltimo dia del

mes de noviembre del afo respectivo, segun asisfmomken el inciso
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penultimo del articulo 54 y el inciso primero def@ulo 62.

Es importante sefalar que las cantidades reparéidsus accionistas
por las sociedades andnimas y en comandita parras;i reajustadas en la
forma indicada, deben gravarse con los impuestasagcomplementario o
adicional en su totalidad, independientemente dehton del Fondo de
Utilidades Tributables que dichas empresas tengaia &echa de la

distribucion.

Como lo enfatiza la Circular 60/90 precitada tages sociedades, en la
oportunidad de la distribucion, no tienen un Fonde Utilidades
Tributables positivo determinado éste en conforohida las normas
establecidas en el N° 3° de la letra A) del amicid, las cantidades
distribuidas igualmente quedaran afectas a los @sies personales
mencionados, a menos que dichas empresas acreciiernsus registros
especiales, que la distribucion se imputd a otngsesos no afectos a los
tributos antes indicados y que, por consiguierdkestrepartos los estan
efectuando con cargo a los ingresos no gravadoseatas exentas de los
impuestos global complementario o adicional" a e refieren los

numeros 1°, inciso cuarto y 3° del articulo 54dePRarticulo 58 de la ley de
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la renta.

3.6.8.7.- Tributacion de los accionistas de soceiks andnimas

0 en comandita por acciones sin domicilio ni resiseia en Chile.

El nimero 2 del articulo 58 de la ley de la rentavg con el
impuesto adicional a las personas que carezcaordeitio o residencia en
el pais por las cantidades que les sean distriuida su calidad de
accionistas, por sociedades anonimas o en comamdita acciones

constituidas en Chile.

El texto de dicha disposicion es el siguiente:L'3 personas que carezcan
de domicilio o residencia en el pais, pagaran iegieesto por la totalidad
de las utilidades y demas cantidades que las smi@sdanénimas o en
comandita por acciones respecto de sus acciongiastituidas en Chile,
les acuerden distribuir a cualquier titulo, en alidad de accionistas, con
excepcion soélo de las cantidades que correspondandsstribucion de
utiidades o de fondos acumulados que provenganadédades que no
constituyan renta, sin perjuicio de lo dispuest@learticulo 29, respecto de

los N°s. 25 y 28 del articulo 17, o que dichasestamles efectuen entre sus
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accionistas en forma de acciones total o parciainidreradas o mediante
el aumento del valor nominal de las acciones, &t representativo de
una capitalizacion equivalente. También estaraemyxadas del gravamen
establecido en este numero las devoluciones déatspinternados al pais
gue se encuentren acogidos 0 que se acojan a dasjuicias del
D.L. N° 600, de 1974, de la Ley Organica Constiinal del Banco Central
de Chile y demas disposiciones legales vigentas, p@icamente hasta el
monto del capital efectivamente internado en ChHealmente, se
excepcionara la distribucién de acciones de unas® muevas sociedades

resultantes de la divisidon de una sociedad andénima.

"Cuando corresponda aplicar el crédito a que se
refiere el articulo 63 de esta ley, se agregar&anto equivalente a éste
para determinar la base gravada con el impuestioadl y se considerara
como suma afectada por el impuesto de primera@dtepara el calculo de

dicho crédito".

Se relaciona esta disposicion con la contenida en
el nimero 2° de la letra A) del articulo 14, sugt por el nimero 2 del

articulo 1° de la ley 18.985 (D.O. 28.6.90), quespribe que "los
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accionistas de las sociedades anonimas y en cot@apdr acciones
pagaran los impuestos global complementario o0 @uidj segun
corresponda, sobre las cantidades que a cualdtuér tes distribuya la
sociedad respectiva, en conformidad con lo dispuestlos articulos 54,

namero 1°, y 58, niumero 2°, de la presente ley".

Como se desprende de los preceptos transcritos,
los accionistas de las sociedades en referencendsdmar el tributo que se
analiza sobre los dividendos y, en general, salafa btra cantidad que les
sea distribuida o repartida, a cualquier titulo, gichas sociedades, salvo
que, de acuerdo con las normas contenidas errdadletlel nUmero 3° de la
letra A) del articulo 14, precedentemente citaddgst cantidades deban
Imputarse a rentas exentas del impuesto adicioadhse distribuciones que
el propio numero 2° del articulo 58 exceptla expsetaxativamente de la

aplicacion de dicho gravamen.

Cabe agregar que la tasa actual de este tributo es
de 35% en virtud de la modificacion introducidaealcabezamiento del
articulo 58 de la ley de la renta por la letrae)rdimero 10 del articulo 1°

de la ley 18.682 (D.O. 31.12.87), que rebajé a alipbrcentaje la tasa
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anterior del 40%.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 10,
letra a), de este ultimo cuerpo legal, la expresasia del 35% rige desde el

ano tributario 1988.

3.6.8.8.- Madificaciones introducidas al articul®4° del Cédigo

Tributario por la Ley N° 19.705 del afio 2000%°
1) Generalidades:

a.- La Ley N° 19.705, publicada en el Diario Oficda 20 de diciembre
del afio 2000, mediante su articulo 17 introdujo @svos incisos al
articulo 64 del Codigo Tributario, establecienddravés de ellos los
casos en los cuales las normas de tasacion quengalatdicho articulo

no tendran aplicacion.

b.- La presente Circular tiene por objeto comeastas modificaciones

y fijar sus alcances tributarios respecto del Inspue la Renta.

28 Circular N° 45 del 16.07.2001, del S.L.1.
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i) Disposicion legal actualizada:

El articulo 64 del Cddigo Tributario con motivo
de los cambios incorporados, ha quedado del siguidenor,

destacandose éstos en negrita y en forma subrayada:

"ARTICULO 64°.- El Servicio podra tasar la base
imponible, con los antecedentes que tenga en serped caso que el
contribuyente no concurriere a la citacion queesaitiere de acuerdo
con el articulo 63 0 no contestare o no cumpliaseekigencias que se le
formulen, o al cumplir con ellas no subsanare ladicigéncias

comprobadas o que en definitiva se comprueben.

Asimismo, el Servicio podra proceder a la
tasacion de la base imponible de los impuestolmsecasos del inciso 2°

del articulo 21 y del articulo 22.

Cuando el precio o valor asignado al objeto de la
enajenacion de una especie mueble, corporal opgacar o al servicio
prestado, sirva de base o sea uno de los elempatasdeterminar un

impuesto, el Servicio, sin necesidad de citaci@vipt podra tasar dicho
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precio o valor en los casos en que éste sea notmia inferior a los
corrientes en plaza o de los que normalmente ser@n convenciones
de similar naturaleza considerando las circunstgnen que se realiza la

operacion.

No se aplicara lo dispuesto en este articulo, &n lo
casos de divisibn o fusiébn por creaciébn o por ipocaciéon de
sociedades, siempre que la nueva sociedad o lastrtie mantenga
registrado el valor tributario que tenian los amtiw pasivos en la

sociedad dividida o aportante.

Tampoco se aplicara lo dispuesto en este articulo,
cuando se trate del aporte, total o parcial, deacte cualquier clase,
corporales o0 incorporales, que resulte de otroscesas de
reorganizacion de grupos empresariales, que ob&dezaina legitima
razOn de negocios, en que subsista la empresaaanrisea esta,
individual, societaria, o contribuyente del N° 1 deticulo 58 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, que impliquen un aungtcapital en una
sociedad preexistente o la constitucion de unaangeciedad y que no

originen flujos efectivos de dinero para el apddgarsiempre que los
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aportes se efectien y registren al valor contalikébatario en que los
activos estaban registrados en la aportante. Discladsres deberan
asignarse en la respectiva junta de accionistascatura publica de
constitucion o modificacion de la sociedad trat&edde sociedades de

personas.

En igual forma, en todos aquellos casos en que
proceda aplicar impuestos cuya determinacion sa basel precio o
valor de bienes raices, el Servicio de Impuesttsrins podra tasar
dicho precio o valor, si el fijado en el respectato o contrato fuere
notoriamente inferior al valor comercial de los uehles de
caracteristicas y ubicacion similares, en la loealirespectiva, y girar
de inmediato y sin otro tramite previo el impuestorespondiente. De
la tasacién y giro sélo podra reclamarse simultdneede dentro del

plazo de 60 dias contado desde la fecha de lacaaidn de este ultimo.

La reclamacion que se deduzca se sujetara al
procedimiento general establecido en el Titulodl ldibro 1ll de este
Caodigo.".

i) Instrucciones sobre la materia:
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a.- Nuevo inciso cuarto intercalado al articulacdé#Caodigo Tributario

a.l.- El inciso tercero del articulo 64 del Codigibutario, preceptia
gque cuando el precio o valor asignado al objeto lale
enajenacion de una especie mueble, corporal ogacar o al
servicio prestado, sirva de base o sea uno dddowegrtos para
determinar un impuesto, este Servicio, sin necdsildacitacion
previa, podra tasar dicho precio o valor en lo®s&hn que éste
sea notoriamente inferior a los corrientes en ptazie los que
normalmente se cobren en convenciones de similarateza,

considerando las circunstancias en que se realizadracion.

a.2.- Ahora bien, el nuevo inciso cuarto agregadticho articulo
establece que lo dispuesto en el mencionado predegsl,
especialmente lo establecido en su inciso tercenmentado en
la letra precedente, no tendra aplicacion en les®aue se
indican a continuaciéon, siempre y cuando en la@spse dé

cumplimiento a los siguientes requisitos:

a.2.1.- En los casos de division de sociedademnpseey cuando

las nuevas sociedades que nazcan producto de
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a.2.2.-

a.2.3.-

division, los activos y pasivos que se les tragpdse
mantengan registrados al valor tributario que tenia

éstos en la sociedad matriz que fue escindidaidida:

En los casos de fusion de sociedades,ega [®or
creacion o por incorporacion de sociedades, siempre
cuando la nueva sociedad que nazca producto de la
fusion por creacién o la que subsista con motivdade
fusidon por incorporacion, los activos y pasivos gedes
traspasen los mantengan registrados al valor ariout
gue tenian éstos en la sociedad que desaparebsistsu

producto de la figura juridica antes mencionada.

Es importante destacar que producto defigasas
juridicas precitadas, las sociedades que se divaden
fusionan pueden traspasar los activos y pasivoasa |
nuevas sociedades que nacen o subsisten con ndetivo
tales actos juridicos, al valor por el cual ésigsrén
contabilizados en sus registros contables (valor

financiero), pero dicha norma legal impone como
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a.2.4.-

a.2.5.-

condicion indispensable para que no sea aplicald@é

ella establece que las sociedades que reciben sdicho
activos y pasivos en sus registros contables deben
mantener registrado en forma separada su valor
tributario de las referidas partidas, con el firgde éstas
puedan dar cumplimiento a sus obligaciones triagar
respecto de dicho valor, como por ejemplo, para los
fines de su revalorizacion conforme a las normds de
articulo 41 de la Ley de la Renta; su depreciasggun

el articulo 31 N° 5 de la referida ley; determidacdel
mayor o menor valor que se pueda obtener en eldmaso
Su enajenaciéon a terceros 0 por cualquiera otra

circunstancia; etc.

En el evento que se dé cumplimiento afoentado en
el punto precedente, no se aplicara lo dispuestelen

articulo 64 del Cédigo Tributario.

Para los efectos de la aplicacién de $pudisto en el

nuevo inciso cuarto del articulo 64 del Cadigo
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Tributario, se entiende por las figuras juridicase q
indica la citada disposicion lo siguiente, de adoex lo
establecido en la Ley N° 18.046, sobre Sociedades

Anodénimas:

"Articulo 94.- La divisibn de una sociedad andénima
consiste en la distribuciéon de su patrimonio esfrg

una o mas sociedades anénimas que se constituyan al
efecto, correspondiéndole a los accionistas de la
sociedad dividida, la misma proporciéon en el capita
cada una de las nuevas sociedades que aquella que

poseian en la sociedad que se divide."

"Articulo 99.- La fusion consiste en la reunionates o
mas sociedades en una sola que las sucede enstios
derechos y obligaciones, y a la cual se incorpdaan
totalidad del patrimonio y accionistas de los entes

fusionados.
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Hay fusion por creacion, cuando el activo y pasigalos o0 mas
sociedades que se disuelven, se aporta a una soeeaad que

se constituye.

Hay fusién por incorporacién, cuando una o masestacles que
se disuelven, son absorbidas por una sociedad igtee, la

gue adquiere todos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liqguidacion desdagdades

fusionadas o absorbidas.

Aprobados en junta general los balances auditado®sy
informes periciales que procedieren de las soceslabjeto de
la fusion y los estatutos de la sociedad creadala dbsorbente,
en su caso, el directorio de ésta debera distrititgctamente
las nuevas acciones entre los accionistas de aquéth la

proporcion correspondiente.”

b.- Nuevo inciso quinto incorporado al articulod®& Cédigo Tributario
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b.1.- Este inciso establece que tampoco se aptidasdfacultades de
tasacion que contempla el articulo 64 del Codigbutario en el

siguiente caso:

b.1.1.- Cuando se trate del aporte, total o plameactivos de
cualquier clase, corporales o incorporales, qudteede
otros procesos de reorganizacion de grupos
empresariales, que obedezcan a una legitima ragon d
negocios, en que subsista la empresa aportantestea
individual, societaria o contribuyente del N° 1 del
articulo 58 de la Ley de la Renta, y siempre qebad
procesos de reorganizacion cumplan los siguientes

requisitos:

- Que impliquen un aumento de capital en una
sociedad preexistente o la constitucion de una

nueva sociedad:;

- Que no se originen flujos efectivos de dinero

para el aportante;
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- Que los aportes se efectien y registren al valor
contable o tributario en que los activos estaban

registrados en la aportante; y

- Que los valores se asignen en la respectiva junt
de accionistas o escritura publica de constitucion
o modificacion de la sociedad tratandose de

sociedades de personas.

b.2.- De los requisitos exigidos por la norma legdes mencionada,
cabe destacar el indicado en el punto a.1.3) pesteden
cuanto a que los aportes se pueden efectuar anlaie&as o
sociedades receptoras de ellos al valor containlandiero) o
tributario que tenian registrado en la sociedadtiuaportante,
pero si el valor contable o financiero es supaldributario, a
la empresa aportante se le produce una utilidad onayor
valor equivalente a la diferencia existente entné@s valores,
sobre el cual debe tributar con los impuestos géeerde la
Ley de la Renta, esto es, con el impuesto de PaiGategoria

y Global Complementario o Adicional, segun corres@
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aplicandose dichos tributos en la oportunidad cgtabéecen
las normas legales de la ley del ramo que regusrtitados

gravamenes.

b.3.- Si se cumplen las condiciones antes sefmlaase aplicara

lo dispuesto por el articulo 64 del Cadigo Tribigar

b.4.- En todo caso, debe tenerse presente, quanteadera que
existe reorganizacion para los efectos de lo dstpuen dicha
norma, cuando exista una legitima razén de negapiesia
justifigue y no una forma para evitar el pago d@usstos,
como puede ser el aporte a una sociedad existaateegistra
una pérdida tributaria y los bienes respectivosdnevendidos
por esta ultima dentro del periodo de revision anagor valor

absorbido por dicha pérdida.

Iv) Vigencia de estas instrucciones:

a) Las modificaciones introducidas al articulod@d Codigo Tributario,
de acuerdo a la norma general de vigencia de yas leontenida en

el articulo 7° del Cdédigo Civil, rigen a contar tke fecha de
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publicacién en el Diario Oficial de la Ley N° 195/@sto es, a partir

del 20.12.2000.

b) En consecuencia, y de acuerdo a lo antes expuese Servicio, a
contar de la fecha antes indicada, carece de #almdtpara tasar en
los casos a que se refieren las modificacione®emcto, aunque las
divisiones, fusiones o aportes se hubieren efeotwad una fecha

anterior a la precitada.

3.6.8.9.- Ultimas modificaciones.

"Finalmente, se excepciona, previo informe de la
Superintendencia de Compafias de Seguros, Socgdagénimas y
Bolsas de Comercio, en caso de division de socedahonimas, la
distribucion de acciones recibidas de otras sodeslaandnimas
constituidas con parte del patrimonio de las prangrara el desempeno de
una o mas de las actividades de su giro". Vigedeiastas dos ultimas
modificaciones: a contar del afo tributario 1991 auerdo con lo

dispuesto por el articulo 2° de la misma ley 18.985
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CAPITULO® IV

4.- JURISPRUDENCIA DE LA
SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

Los pronunciamientos de la Superintendencia der@slp Seguros,
relativos a Transformaciéon. Fusion y Division deci8dades Anonimas,
permiten aclarar la orientacion que al respectotdrado la referida
Superintendencia y que por consiguiente sirvenage para la adopcion de

cualquiera de estas figuras.

4.1.- Jurisprudencia en materia de transformacién d
sociedades

La transformacion, como se ha dicho, conforme la. I8. A. es el
cambio de especie o tipo social de una sociedaduaf@o por una reforma
de estatutos, subsistiendo su personalidad juridica

Los dictAimenes de la Superintendencia mas relevantéa materia
se refieren fundamentalmente a la necesidad delesta si subsiste o no la
personalidad juridica de la sociedad que se tremsfoen la sociedad

transformada.
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Uno de los referidos dictamenes es el expedido anggliel oficio
N° 3845 de fecha 11 de noviembre de 1984, el @sglande a una consulta
del S.I.I. En lo medular expone:

“La institucion de transformacion puede definirseno la operacion
juridica mediante la cual una sociedad, por unasieco acto voluntario,
abandona su tipo social y adopta el correspondiant@ tipo societario
distinto, sometiéndose para el futuro a las norlegales reguladoras del
nuevo tipo adoptado.

Siendo la institucion de la transformacién una @dadoctrinaria,
antes de la existencia de normas legales aplicabds, se discutio si se
aplicaba o no la extincién o disolucion de la stdatky la creacion de una
nueva. Al respecto existian dos posiciones, un@isiasque a consecuencia
de la transformacion se extinguia la sociedad fivieny nacia una nueva,
la sociedad transformada; la otra, sostenia quéralasformacion no
implicaba la disolucién de la sociedad y, conset@mante lo Unico que
ocurria era que cambiaba de ropaje.

La practica administrativa de este servicio, adef existencia de
una reglamentacion legal organica de esta mataggpnocia la

transformacién de una sociedad de cualquiera espacsociedad andnima,
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se realizaba mediante la adopcion del acuerdonpetg y el subsiguiente
aporte del activo y pasivo social, ocurriendo Isotlicion de la sociedad
gue se transformaba y la creacion, en el mismq detana nueva sociedad,
qgue al adquirir el patrimonio de la disuelta laeglia en todos sus derechos
y obligaciones.

La dictacion de la ley 18.046, sobre Sociedadesimas pone fin
a esta discusion, consagrando la normativa orgapiizable.

Al efecto dispone el articulo 96 del cuerpo lega@hdo que la
transformacién es el cambio de especie 0 tipo kotia expresion
“cambio”, de acuerdo al diccionario de la Real &caid, significa accion y
efecto de cambiar, palabra que significa a su wazlar o alterar una
persona o cosa su condicion o apariencia fisicaralm

Es decir, el cambio asi definido no puede signifimmas la
extincion de la persona o cosa que muda su comdicférma; pues, en tal
evento, no es concebible el cambio de una persauosa extinguida. Solo
puede cambiar sus caracteristicas o aparienciaf@quello que mantiene
Su existencia, resultando impensable entenderodupcion de un cambio

en aquello que se extingue o nace.
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La idea de cambio de especie o tipo social, pgraste, concuerda
plenamente con el sentido que el propio Dicciondada Real Academia
da a la expresion que la ley esta definiendo, yatoansformar significa
hacer cambiar de forma a alguna persona o cosa.

Por otra parte el mismo legislador sefiala al canedipar la
transformacioén, el efecto que de ella deriva, esqgmmdo que subsiste su
personalidad juridica.

La personalidad juridica debe entenderse como gudpo
capacidad para ser titular de derechos y obligasion

Esta aptitud o capacidad de ser sujeto de dergclodigaciones,
gue el Ordenamiento Juridico atribuye o reconolzes gersonas juridicas,
no es sino el efecto de ser persona juridica; didbootra forma, el
Ordenamiento Juridico mediante una abstraccion ifemnreconoce que
determinados entes (personas juridicas) puedamraetu la realidad- al
igual que las personas naturales, dotdndolas eloefle la cualidad para
actuar.

Es por ello que la capacidad para ser sujeto deckes y
obligaciones, necesariamente, esté indisolublemanta a la existencia de

un titular que debe ejercerla.
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Dado lo anterior, debe concluirse que al referiiseley a la
subsistencia de la personalidad juridica en el dasmansformacién de una
sociedad, necesariamente lleva aparejada la se@esto mantencion de la
persona juridica, puesto que no es concebibleidteacia de una aptitud de
ser titular de derechos y obligaciones sin quet@xet ente en que se
radique dicha aptitud.

Con el objeto de determinar precisamente la naeaajuridica de
una transformacion es menester justificar la em#e de esta figura
juridica, preguntandose para el efecto, cual fueténcion del legislador al
regularla positivamente.

El derecho de crear y disolver una persona juridata consagrado
dentro de las facultades de toda persona naturé emedida que tenga
aptitud para el efecto, es decir, capacidad. Siptendiera que la
transformacién implica una disolucion y la formacid nacimiento de una
nueva persona juridica, habria sido absolutamamntecesario regularla,
toda vez que éste es un derecho consagrado eutiolisc

De esta forma, evidentemente el legislador pretensi efecto

distinto al regular la institucién de la transfoaidan.
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Sin duda su interés no era redundar en un dereglastablecido,
sino precisamente crear una facultad o derechiotist

Para este analisis debe tenerse presente unam®iags basicas de
interpretacion, cual es el de preferir aquéllas ppeelucen efectos juridicos
a las otras, que en cambio no lo producen.

Si sostuviéramos que la transformacion no es sirgisolucion de
una sociedad, acordada por las personas que larforria creacion de otra,
acordada por las mismas personas, debiéramos ooreluwefinitiva, que
la institucion juridica de la transformacion no guoiria efecto juridico
alguno que no estuviera ya establecido dentro detorde las facultades de
las personas naturales que lo ejercen.

La transformacién como institucion juridica debeteaderse,
entonces, como una facultad creada positivamemt&apey, que amplio el
marco de derechos que las personas naturales pejedesr.

Debe concluirse obligadamente por ello, que lasfaamacion
como figura juridica tiene una razon de existepoialica que justifica su

regulacion como una nueva institucion positivameiotenada.
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La conclusién anterior implica que evidentementdasformacion
no produce como efecto la disolucion de una sodieghdstente y la
creacion de una nueva.

En el mismo sentido, puede sefalarse por otra ,paude la
transformaciéon de una sociedad andénima no acarrediselucion, por
cuanto el articulo 103 de la ley 18.046. que seemefa las causales de
disolucién, no contempla dentro de ellas a dickstircion, corroborandose
de esta forma la intencion del legislador precezteanhte sefialada.

A la misma conclusion anterior, esto es, que endasos de
transformacion se produce la subsistencia o coetion, bajo una forma
nueva, de la misma persona juridica considerad@ cujeto de derechos y
obligaciones, nos lleva el analisis de otras dispmses de nuestro derecho
positivo.

Asi el articulo 2053 del Cdédigo Civil define a laceedad como un
contrato en que dos personas estipulan poner algorain, con la mira de
repartir entre si los beneficios que de ello prgaen El articulo 2059 del
mismo Caddigo, por su parte, establece que la sadigdiede ser civil o

comercial.
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La definicidbn contemplada para la sociedad, esapiemte valida
para las distintas variedades 0 especies recorpcimaa vez, que
cualquiera sean las caracteristicas propias quelishimtos tipos reunan,
todos ellos tienen caracteres comunes que corréspanla definicion legal
dada para el contrato; de modo que sea andnimagesjwnsabilidad
limitada o colectiva, la sociedad siempre es elredm por el cual dos o
mas personas estipulan poner algo en comun paagirep los beneficios
qgue de ello provengan.

Es a esta sociedad, asi definida, a la que ladeyin atribuye en el
articulo 2053 personalidad juridica, al dispones usociedad, forma una
persona juridica distinta de los socios individuaite considerados.

Por lo anterior, si toda sociedad es persona q#iglilo es en la
misma medida, el trdnsito o paso de una forma lsabiada de
personalidad juridica a otra igualmente dotada ltee BO implica una
alteracion del sujeto colectivo en cuanto tal, si@oicamente una
modificacion del estatuto juridico que regira esladte la vida social.

Ahora bien, la facultad de elegir entre los diverspos de sociedad

gue la ley regula es un derecho de libre ejercicio.
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Asimismo, los socios son igualmente libres pargield cambio de
estructura juridica que mas convenga a sus interdeatro de los tipos que
la ley establece.

De las argumentaciones precedentemente expue$tasaecluirse
gue en las transformaciones de sociedades de @radppecie en sociedad
anonima como en las transformaciones de ésta anespecie o tipo de
sociedad- todas ellas reguladas por la ley 18.84dibsiste la persona
juridica, bajo su nuevo estatuto juridico, sieném consecuencia, el
mismo sujeto de derecho que era bajo Ila formteriar, no

produciéndose, en ningln caso, la disolucién dededad”?

Otro pronunciamiento importante de la Superintenderelativo a
la subsistencia de la personalidad juridica antericurgimiento de una
nueva en caso de transformacion de una sociedahcsentra en el oficio
N° 892 del 18 de marzo del988. Se fundamenta esgt@nen
principalmente en el contenido de la ley N° 18.048l respecto manifiesta

lo siguiente:

29 Oficio N° 3845, Superintendencia de Valores y $egjuoctubre 1984.
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"La dictacion de la ley 18.046 sobre sociedadesiamas zanjo una
antigua disputa doctrinaria respecto al institutaridico de la
transformacion de sociedades. En efecto, antesi degencia se discutia
respecto a si la transformacién implicaba o noxtaneion o disolucion de
la sociedad que se transformaba y la creacion deueva.

Al respecto existian dos posiciones, una sostemi@ ppr la
transformacidén se extinguia la sociedad primitivaacia una nueva, la
sociedad transformada; la otra, sostenia queraftamacion no provocaba
la disolucion de la sociedad y. consecuentemembbieda de ropaje o tipo
juridico.

Como se ha senalado, la ley no 18.046. resuehze disputa al
sostener en su articulo 96 que la transformaciéel eambio de especie 0
tipo social de una sociedad, efectuado por refodeasus estatutos,
subsistiendo su personalidad juridica.

El cambio no puede significar jamas la extincionlalgersona o
cosa que muda su condicion o forma; por el cowiranlo puede cambiar
sus caracteristicas o apariencia formal aquellongpr&iene su existencia.

La idea de cambio de especie o tipo social, pgraste, concuerda

plenamente con el sentido que el propio Dicciondada Real Academia
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da a la expresion que la ley esta definiendo, toela que transformar
significa hacer cambiar de forma a alguna persarzsa.

Por otra parte el mismo legislador sefiala al canedipar la
transformacion, el efecto que de ella deriva, esqgmmdo que subsiste su
personalidad juridica.

La personalidad juridica debe entenderse como lgudpo
capacidad para ser titular de derechos y obligasiogue el Ordenamiento
Juridico atribuye o reconoce a las personas jas¢iz como tal capacidad
para ser sujeto de derechos y obligaciones, edisolublemente unida a la
existencia de un titular que debe ejercerla.

Dado lo anterior, debe concluirse que al referiigeley a la
subsistencia de la personalidad juridica en el dasgmansformacion de una
sociedad, necesariamente lleva aparejada la set@sto mantencion de la
personalidad juridica, puesto que no es conceltiblexistencia de una
aptitud o cualidad de ser titular de derechos igabiones, sin que exista el
ente en que se radique dicha aptitud.

De lo expuesto anteriormente cabe colegir, que kncaso
consultado, la transformacion de las sociedadewidiudlizadas no ha

importado la constitucion de una nueva personaljgiddica, sino que en la
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especie ha subsistido la personalidad juridicaadearlismas para lodos los
efectos legales®

Por otra parte. El oficio N° 3370 de 1992 la Supendencia se
pronuncia sobre otro aspecto interesante en lasftnanacion de una
sociedad, cual es el relativo a las formalidades lquley exige paro su
implementacion:

"La transformacion de una sociedad de responsadilichitada en
anonima es una situacion prevista en el articuld®la ley de Sociedades
anonimas, para cuyo efecto se debe cumplir cofofasalidades sefialadas
en el articulo 5° de dicha ley.

Una vez transformada la sociedad en anonima, tdadrdlidad de
andnima abierta s6lo en caso de que cumpla comalda los requisitos
sefalados para ello en los articulos 2° de la éepaciedades andnimas y
1° del Reglamento de Sociedades andnimas, losscoatesisten en:

a) Que la sociedad haga oferta publica de susrexi

b) Que tenga 500 o mas accionistas.

30 Oficio N° 892, Superintendencia de Valores y Segumarzo de 1988.
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c) Que a lo menos el 10% de su capital suscritiepezca a un minimo de
100 accionistas, excluidos los que individualmergecedan dicho

porcentaje.

Si la sociedad no cumple con a lo menos uno des eéstpuisitos,
tendré las caracteristicas de Sociedad anénimadzétr

Jurisprudencia en Materia de Division de Sociedades

Como se sabe, la division consiste en la "Distiiiiucde su
patrimonio entre si y una o mas sociedades andérgoase constituyan al
efecto, correspondiéndole a los accionistas ded@dad dividida la misma
proporcion en el capital de cada una de las nusvagdades que aquella
gue poseian en la sociedad que se divide".(artiuley 18.046)

Un primer Informe de la Superintendencia que seenefa esta
materia aparece en octubre de 1985 en que la Stewtencia se
pronuncié acerca de la época en que la nueva sacieace y asume sus
derechos y obligaciones, cuando existe Divisioisdeiedades. Al respecto
establecid que: “La sociedad que surge como coese@ de la division
nace a la vida del derecho tan sélo una vez queyge tomado el acuerdo

respectivo con las formalidades que establececelar?2® del articulo 72 de

31 Oficio N° 3370, Superintendencia de Valores y seguagosto 1992
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la ley 18.046 y habiendo dado cumplimiento a lacceptuado en el inciso
1° del articulo 3° de la ley de sociedades anoénimst® es reduciendo a
escritura publica el acta de la junta e inscribtepgublicando un extracto
de ella en el Registro de Comercio y en el Diarfigi@l respectivamente”.

La nueva sociedad no puede tener una existencial legn
anterioridad a la fecha en que se haya tomadougréda de division. sin
perjuicio que al nacer se haga cargo de operacipm@ssima obligaciones
realizadas antes de la fecha de la junta en cuésfio

Existe otro Dictamen de la Superintendencia diced989, oficio
N° 2048 del 14.06.de 1989. En él se da respuegta aonsulta particular
estableciendo algunos alcances importantes dénssitacion. Sus aspectos
mas relevantes son: “Se ha recibido en esta Sugedencia oficio del
antecedente mediante el cual consulta respectadaifigacion juridica que
corresponde dar al traspaso de bienes producidanotino de la division
de una sociedad anonima”.

Sobre este particular cumple el Superintendententamfestarle lo

siguiente:

32 Informe Interno, Fiscalia de Valores, octubre 1985
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La institucion de la Divisibon de Sociedades Andrsméue
introducida en nuestra legislacion por la ley 13.0¥ 31 de diciembre de
1968. reglamentandose solamente sus efectos titgjtasin contener
definiciones ni requisitos especificos, salvo lmemncia del informe de esta
Superintendencia.

Lo anterior se debié a que el objetivo pretendido establecer un
principio de justicia tributaria que beneficiaralas accionistas de las
sociedades que se dividieran, al no gravar connguesto global
complementario y/o adicional las acciones que sabiegan como
consecuencia de la division.

En consecuencia, al no existir una reglamentacispedfica,
correspondio a esta Superintendencia fijar admatigamente las normas
de la institucion, estableciendo las condiciondésestas cuales operaria.

En este sentido, este servicio partio del principie el capital y
patrimonio de cada una de las sociedades resudtdetda division debia
provenir exclusivamente del capital y patrimonio ldesociedad que se
dividia, de modo tal que al inicio deberian seiaustas de las sociedades
resultantes, aquellos que lo fueran de la socieped experimentaba la

separacion.
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El principio anterior se basa en el concepto misiaalivision del
cual emana que las partes que resulten de dicloegwcen conjunto sean
iguales al todo que se trata de dividir.

Aplicando los principios expuestos a la situaciérdd/ision de una
sociedad andénima, para lograr la justa distribuciérsu patrimonio, esto
es, la totalidad de los bienes que comprenden tstpoacpasivo, entre las
dos o mas actividades que, a consecuencia de laiddiy pasardn a
desarrollarse bajo estructuras juridicas indepetehe resulta necesario que
la sociedad andnima reduzca su capital en la meglidasea necesaria a las
asignaciones de patrimonio que se haran a las sum@edades que al
efecto se creen, de forma tal que evidentementes adcionistas de la
sociedad dividida, este proceso no les significa bemeficio de tipo
econdémico, por cuanto los derechos que tendran asn sbciedades
resultantes de la division seran exactamente igual®s que tenian en la
sociedad primitiva.

Las consideraciones precedentes fueron expresartEmtas en
cuenta por el legislador, al regular organicamdatealivision en la ley
18.046, de 1981. toda vez, que segun el articuldeSdsta ley, este proceso

consiste en la distribucién del patrimonio de voeiedad anénima entre si
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y una o mas sociedades que se constituyen al efamt@spondiéndole a
los accionistas de la sociedad dividida la misnopg@icion en el capital de
cada una de las sociedades que aquella que paseiansociedad que se
divide. Por su parte, el articulo 95 dispone quéiVasion debera acordarse
en junta extraordinaria de accionistas, en la dul@atoriamente debera
aprobarse: La disminucion del capital social; Emdnucion del patrimonio
entre la sociedad que se divide y la nueva o nusMaedades que se crean;
y el o los estatutos de estas ultimas.

Esta aprobacion incorpora de pleno derecho a lm$oaccionistas
de la sociedad dividida en la o las nuevas soceslgqde se forman.

Al definirse esta institucion como un proceso dstriiucion de
patrimonio entre entes juridicos que desarrollaractividades
independientes, pero manteniendo en conjunto lastidthdes de un
patrimonio inicial, los mismos accionistas y conuabtes derechos
individuales de éstos en el patrimonio referidojta eslistribucion
corresponde necesariamente a una asignacion desamia universalidad
juridica que representa el patrimonio de la sodiefle se divide, realizado
por una decisidon de los accionistas de la persandiga por simple

reforma estatutaria.
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En consecuencia, en opinion de esta Superinterajemesulta
l6gico concluir que en la especie, esto es, dimisite una sociedad
anonima, no existe propiamente una transferentiansmision de bienes,
sino que hay una especificacion de derechos ptestes, los cuales en
virtud de la decision societaria adoptada en lenéoy por la mayoria que
prescribe la ley, quedan radicados en entidadédigas independientes,
conformando ese mismo acuerdo el acto constitate/ta nueva o nuevas

sociedades que se crean”.

Mas adelante este mismo dictamen aborda el problefeado a la
fecha de adquisicion de los bienes por parte deotéedad escindidas y
establece que: “En lo que se refiere a la fechaddeisicion de los bienes -
especificamente acciones- es importante tenermieegae las acciones que
emitirdn la o las sociedades escindidas seranhdigtas entre todos los
accionistas de la sociedad primitiva, quienes serporan de pleno derecho
en la fecha de la division a la nueva o nuevasedadies que nacen, no

existiendo un problema de compra de titulos”.
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En lo que dice relacion con las acciones que leedad objeto de la
division tenia en cartera, debe estarse por lasidemaciones anteriores, a
la fecha de adquisicion por ésta de las mismas @ te data en que se
produce la divisidon, puesto que como consecuereiasg hecho juridico
los referidos titulos accionarios se han incorporadia nueva o nuevas
sociedades que nacen, sin que exista un actoticaslpropiamente tal,
sino que so6lo una especificacion de derechos steates™

Existe, ademas, una respuesta del Servicio de ktgminternos en
que ratifica la jurisprudencia administrativa de $Superintendencia,
mediante Oficio N° 2734 del mes de agosto de 1988I gue se concluye
gue: “La fecha de adquisicion de aquellas accigues formando parte del
activo de una sociedad andonima que se divide. igaas a la sociedad
andnima gue se crea con motivo de la divisibngegléa correspondiente a
la data de adquisicion por parte de la sociedadiar@que se divide y no a

la fecha en que se produce la divisior®"

remitiéndose a la parte
considerativa del Dictamen respuesta al oficio 2048junio de 1989

emitido por la Superintendencia, ya analizado.

3 Oficio N° 2048, Superintendencia de Valores y $esjjunio 1989
34 Oficio N° 2734, Superintendencia de Valores y $eguagosto de 1989
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Jurisprudencia en Materia de Fusion de Sociedades.

La Fusion de Sociedades puede definirse como ladieule dos o
mas sociedades en una sola que las sucede en sadoderechos y
obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidiel patrimonio y
accionistas de los entes fusionados.

Hay fusién por Creacién cuando el activo y pasieodds 0 mas
sociedades que se disuelven, se aporta a una rasewdad que se
constituye. Por otro lado, hay fusién por Incorgara cuando una o mas
sociedades que se disuelven son absorbidas pasocredad ya existente,
la que adquiere todos sus activos y pasivos.

En estos casos no procedera la liquidacion de dasedades
fusionadas o absorbidas.

A diferencia de lo que ocurre con los fenbmenogadBivision y
Transformacion de Sociedades, en el caso de larsuisi jurisprudencia
Administrativa de la Superintendencia es exiguarede ser mencionado
un Dictamen de 1982. especificamente se trata famb d. 746 del 22 de
marzo de 1982, que se pronuncia sobre la positilaka fusionarse una
sociedad anonima con una filial. Acerca de la Viddnl legal de este tipo

de fusion, la Superintendencia expresa: “Si laestad, junto con acordar la
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referida fusion, aprueba una disminucién de capgal un monto
equivalente al nimero de acciones que posee & éh ella. no le es
aplicable lo dispuesto en los incisos 3° y 4° détalo 27 de la ley 18.046.
por cuanto ha evitado de este modo la adquisicgdacdiones de su propia
emision, logrando asi el objeto que persigue la ley

En efecto, la disposicion citada establece un niggenequitativo
de enajenacion de acciones de la propia emisicGcyatino tendria cabida
en la especie, toda vez, que con una aprobaciamtamea de la fusion y
disminucién de capital se impide la adquisicionedtas acciones por la
sociedad emisora.

En consecuencia, si la sociedad cumple con todadisa@osiciones
legales propias de la fusion, disminucion de chpitaosterior aumento de
éste. El Superintendente no ve inconveniente ensgu@roceda de la

manera planteada en su presentacion”.
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CONCLUSIONES

A la luz de los antecedentes revisados en estagnaiia surge, con
meridiana claridad, que nuestro pais se ha tranafto en una potencia
vanguardista en materia de sociedades. En apottgiasta afirmacion

podemos esgrimir los siguientes fundamentos:

- La Transformacién, Fusién y Division de socieslade presenta
como una férmula aliada de la actividad empresafaloreciendo la

iniciativa privada en este rubro.

- Las senaladas instituciones de Derecho Comesiraen al
engrandecimiento de nuestra patria en las borras@®Endas de un mundo
en proceso de una absoluta globalizacion, confidea las empresas en
virtud del Principio de la Autonomia de la Voluntdd posibilidad de
fortalecerse, estratégicamente, en uniones peremnesnsitorias que le
confieren caracteres de maleabilidad en un meraateynacional en

constante transformacion;
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- De igual forma, se debe reparar en que estastutisnes
constituyen una modernizacion del régimen tribataclasico al que
estuvieron obligadas las empresas del pais en @egagadas, optando por
una concepcidon moderna que, en parte, consagraderas granjerias

impositivas en el contexto del principio de empreisanarcha;

- Por otra parte, se trata de normas casi inéditéanconcebidas con
una gran precision por parte de nuestro legislatiorque impide la
burocratizacion procedimental en su materializac@naplicabilidad e
igualmente evita problemas de interpretacion josiditoda vez que este
tipo de instituciones se transforma en un preciagdback del desarrollo
economico, en la medida que nuestra organizacibticoguridica se pone
en la cima de las mas connotadas legislaciones val mhundial,
permitiendo la internacionalizacion de Chile desdies perspectivas

diferentes, aunque ligadas:

a) Atrayendo a las empresas mas importantesioelsoun pais
gue ofrece permanente proteccion a la inversiéraejera, toda vez que

proporciona a ésta un tratamiento igualitario dgcién a los nacionales.
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b)Porque los capitales nacionales no deben peaggoor el
orbe mendigando una posicion frente a un nicho decaxo, sino que,
cuentan con la posibilidad real de intercambiadpotos y servicios en el
comercio exterior, haciendo posible un tratamiergoalitario de la

empresa chilena en el resto de los paises del orbe.

Con todo, existe certeza que el marco legal estlodes perfectible,
afianzada en la mutabilidad de la legislacion,aledciedad y del hombre.
En virtud de ello, podemos concluir que la motewion de las
instituciones politico administrativas y los prazesjue caracterizaran a las
empresa y la actividad econdmica nacional entatdy haran necesaria la
revision de nuestro marco normativo en pro de mravel cambio que
permita adaptar a las instituciones a la nuevadeashlsocial, un mundo

globalizado.
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ANEX

O 1

Paralelo entre transformacion, division y fusi@mtd como concepto,
mecanismo de operacion, limitaciones y efectos.

Aspecto

TRANSFORMACION

| FUSION

| DIVISION

CONCEPTO

Cambio de especie o tigdReunién de dos o0 md

social de una socied

efectuado mediante refor

de estatutos, subsistiendo
personalidad juridica.

sociedades en una, q
das sucede en todos s
sderechos y obligacione
y a la cual se incorpora
totalidad del patrimonio
accionistas de los ent
fusionados.

| Distribuciéon  del patriA
lenonio entre si y una p
U4s sociedades anoni-
5mas que se constituyan |al
aefecto, correspondiendo|a
los accionistas de |
bsociedad  dividida, |
misma proporcion en ¢l
capital de cada una de lps
nuevas sociedades que
aquella que poseian enjla
sociedad que se divide.

MECANISMO
DE OPERACION

1- De otros tipos de soc-
dad en an6nima se
deben cumplir las formg
lidades del articulo 5° d
laL.S.A.

2- De sociedad anénima q

otro tipo de sociedad

1- Por creacior: el activo
y pasivo de dos 0 mé
sociedades que

e disuelven se aporta

que se constituye.

2- Por incorporacion:

una nueva sociedgddistribucion del patrimo

Acordada  por  junt
ggeneral extraordinaria de
eaccionistas referida

adisminucién del capital

nio entre esta sociedad|y
otra que se creq,
aprobacion de estatutgs

se debe cumplir con Igs una o méas sociedadgsle la o las nuevas
formalidades de ambgs que se disuelven pgrsociedades.
tipos sociales. (Art.97) una  sociedad yp
existente, la que
adquiere todos sUs
activos y pasivos.
La responsabilidad termirfaEs el directorio e] A los socios de |
respecto de los acreedofesncargado de distribujrsociedad dividida le
LIMITACIONES | que hayan consentid la mis

expresamente en ello.

acciones entre [

accionistas de aquell

odirectamente las nue\iszorresponde

proporcion en el capital
de cada una de las nuevas
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en la proporcior
correspondiente.

sociedades que aquella
gue poseian en Ia
sociedad que se divide.

EFECTOS

1- Subsiste la personalidgad- Por lo menos una ¢

juridica. De la socieda|
transformada.

2- Solo es oponible a Ig
acreedores sociales de
de la fecha en que 3
cumplan las formalida
des exigidas por la ley.

3- No puede perjudicar
los terceros acreedor

de la sociedad origina],

sino desde la fech

indicada.

4- Los acreedores de
sociedad originaria con
servaran sus créditg
contra la nueva entida
sin  perjuicio de I3
responsabilidad person
que pueda afectar a |

i, dad que se disuely

pl  liquidacion.
DS

1 las sociedades des
parece.

2- La sociedad reso

sociedad que desap

A rece se transforman 6
socios de la nueyv
sociedad.

la
-4- Los derechos y obl
s gaciones de la socig

pasan a la otra y no |

socios de ella.

- sociedades.

- a todos los accionistas

14
]

el- Surgen una o varids

2- Disminucion del capif
tal escindente.

s- tante  adquiere 4l

e patrimonio de I 3- Dictacion de estatutgs

- sociedad  absorbid@. sociales del o lop
(sucesion a tituld entes juridicos qug
universal) nacen.

A 4- Su aprobacion, incof-

8- Los socios de |h  pora de pleno derecho

n de la sociedad

h dividida en la o lag
sociedades que ge
formen.
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ANEXO 2

FORMULARIO DE CONTRATO DE TRANSFORMACION DE SOCIEDA D DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA A SOCIEDAD ANONIMA

En ........... a ... de ........... de dod ........ , comparecen don
.................. , de nacionalidad .........., gefesion ..........., estado civil
.......... , domiciliado en calle ..................nUumero ...., oficina ......., cédula
nacional de identidad namero .......... ; don............. , de nacionalidad
.......... , de profesién ..........., estado civil...., domiciliado en calle
...................... namero ....., oficina nimero., cédula nacional de identidad
namero ........... cdon , deciomalidad ......... , de profesion
............ , estado civil ........, domiciliado ealle ...................... nUmero .....,
oficina namero ...... , Cédula nacional de identigdaiomero ........... ; don
.................... , de nacionalidad ........., pefesion ............, estado civil
........ , domiciliado en calle ..................nUmero ....., oficina ndmero ......,
cédula nacional de identidad numero ........... don .....oceeeeeenee , de
nacionalidad ......... , de profesion ........ estado civil ........ , domiciliado en
calle ......coooeeeeennnnin. namero ..... , oficinamero ....... , cédula nacional de
identidad namero ........... ; todos domiciliados lanciudad de ............ y
mayores de edad, quienes acreditaron sus idensidame sus respectivas
cédulas de identidad y expresaron que:
PRIMERO. Por escritura publica, otorgada el ...de ............ de dos mil
................ , ante el Notario de ......don ............., los
comparecientes constituyeron una sociedad de reapitidad limitada, que
gira bajo la razén social de "................ LIDA". El extracto de esa
sociedad se publicé en el Diario Oficial de .... de...... de dos mil
.................. , Y se inscribié a fojas ............... ndmero ...................., del
Registro de Comercio de ................ , corregipamte al ano dos mil..............
SEGUNDO. Por el presente instrumento, los Unicegsale esa sociedad,
Y= 0] (=1 v Y e,
acuerdan modificar Ia somedad senalada transfafola en somedad
andonima, al tenor de lo prescrito en el articulvemba y siete de la ley
dieciocho mil cuarenta y seis, la que se regira Ipsrestatutos que se
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indican a continuacion:

Esta sociedad andnima, estara regida poidpsgiciones pertinentes de
la ley dieciocho mil cuarenta y seis, de los Coslige Comercio y Civil,
por las disposiciones del Reglamento de Socied@demimas y, en
especial, por los siguientes estatutos:

RO S.A"
(Sociedad andénima cerrada)

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO. El capital social, gén se
establece en el articulo ... del presentstatiio, es de
.............................. pesos dividido en...... acciones, sin valor nominal,
gue ha quedado totalmente suscrito, por partetegjuentre cada uno de las

partes comparecientes a este instrumento.
Las ......... acciones en que se divide eitalapocial, se encuentra
repartido  asi: .......ccccceeeeeeeeeeinnnnn, pesqge corresponden a ............

acciones, correspondientes al capital pagado dtitwinse la sociedad de
responsabilidad limitada de que da cuenta la claysumera del presente
INStrUMENto; Y oveevveviieiieiiieeeeee, pespse corresponden a las ..........
acciones restantes, capitalizando las siguientestas, que aparecen en el
balance al treinta y uno de diciembre de dos mil..de dicha sociedad:
cuenta " ............. PO esps, cuenta ".............. " por
.................... pesos y utilidades por ........... pesos. Las acciones
indicadas corresponden a los derechos sociales aersotiedad de
responsabilidad limitada que tenian los actualemaistas y se encuentran
totalmente pagadas.
ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO. A pesar de tratarsa,este caso,
de una transformacion de sociedad limitada en céifaggndnima por la via
de la modificacion de estatutos, que mantiene lantai personalidad
juridica, con su mismo activo y pasivo; a mayormtamiento los socios de
la sociedad de responsabilidad limitada que sesfsema en andnima en
virtud del presente instrumento, declaran que seieaira aportado y le
aportan a la sociedad anonima todo el activo yvpagiresultados de la
sociedad limitada, sin exclusiéon alguna, siendor ponsiguiente,
responsable la sociedad anénima de todas las ololiges de la sociedad de
responsabilidad limitada.
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ARTICULO TERCERO TRANSITORIO. La representacion gderes de
la sociedad, como sociedad de responsabilidad aliiajt subsistiran
mientras no se legalice totalmente la sociedad ysenagegistren en los
Bancos los nuevos poderes de la sociedad como dadcianénima.
ARTICULO CUARTO TRANSITORIO. Desde ya se designasigluiente
Directorio, que durarad en funciones hasta la p@amiinta Ordinaria de
Accionistas que deba celebrarse: sefiores ............... ) ereeeeeer e y
ARTICULO QUINTO TRANSITORIO. Mientras la Junta decéionistas
no designe otro peridédico, las publicaciones gqueespondan hacer a la
sociedad, de acuerdo a la ley y los estatutoseakzaran en el diario
e " de Ll
ARTICULO SEXTO TRANSITORIO. Se faculta al portadite un extracto
de esta escritura, autorizado por Notario, parbzegaodos los tramites y
gestiones necesarios para la completa legalizadénesta sociedad,
pudiendo firmar, para esos efectos, las escritpfddicas o privadas o
minutas necesarias, sin cumplimiento de formalidigdina y requerir las
Inscripciones, subinscripciones y anotaciones asbc
En comprobante, firman ...
NOTAS.
1.- La sociedad de responsabilidad limitadamhién puede
transformarse en S.A. abierta, cumpliendo los sims de ésta.
2.- En la clausula primera se detallaran sogacada unas de las
modificaciones que hubiera tenido la sociedad, em &aso.
3.- Los estatutos mismos de la sociedad amcerrada no los hemos
transcrito, pues -para evitar repeticiones- nostm@es a "CONTRATO.
SOCIEDAD ANONIMA. CERRADA. ESTATUTOS. ESCRITURA.
FORMULARIO" o0 a "CONTRATO. SOCIEDAD ANONIMA.
CERRADA. ABREVIADA. ESCRITURA. FORMULARIO".
Si se hubiese tratado de una sociedad anoOnibwertag en el
encabezamiento, entre paréntesis, se habria colosadiedad andénima
abierta, y se habria recurrido a "CONTRATO. SOCIEDANONIMA.
ABIERTA. ESCRITURA. FORMULARIO".
4.- En el articulo primero transitorio, puegige los aportes no hayan
sido hechos por partes iguales, en cuyo caso sdas@&itada socio y su
aporte. Ademas, puede que se capitalicen fondosligades o que se
entere, todo o parte, de un mayor capital,b a plazo.
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5.- De acuerdo con el Cddigo Tributario, cuamdm motivo de la
transformacion, el tributante queda afecto a oégimen tributario en el
mismo ejercicio -cual ocurre en la especie, a meuasla transformacion
se produzca a partir del dia 1° de enero siguiatgberan separarse los
resultados afectados con cada régimen tributatio [gz@ra determinar los
tributos correspondientes de dicho ejercicio (a68° inc. final).

En este caso, debera ponerse en conocimient dficina del Servicio
de Impuestos Internos que corresponda, esta tramsf@n (formulario
solicitud N° 2.117). Ademas, deber& practicarséalance por el tiempo
transcurrido desde el 1° de enero hasta el diaguea la transformacion y
otro balance que abarque el periodo comprendide ehtdia siguiente a
esta Ultima fecha y el 31 de diciembre inmediataeeposterior
(Resolucién Ex. N° 2.301, de 7 - X - 86, de diclovieio, D.Of. de 20 - X
- 86).

Sin embargo, no corresponde comunicar ni tearan "término de giro"
y ni siquiera establecer la clausula de asunciGmgeestos por parte de la
S.A.. Asi lo ha reconocido expresamente el Sendeidmpuestos Internos
en su extensa Resolucion Ex. N° 2.301, de 7 - X%,-c8ntenida en su
Circular N° 50, de 9 - X - 86, N° 20, publicadaedrD.Of. de esta ultima
fecha.

6.- También se puede facultar expresamentebabh@do de la empresa
para legalizar la sociedad (art. sexto transitorio)

7.- Si la S.R.L. es duefa de algun inmueldaesponde, en un articulo
transitorio, sefialar: "Segun el referido balance.al... de ............... de dos
mil ......... , en el activo de la sociedades queassforma se comprende el
siguiente bien raiz, cuyo dominio pertenecera.a............ S.A", que se
constituye: ... (individualizar el bien raiz)". Bala individualizacion del
inmueble, ver el respectivo formulario de "Indivadizacion”. Lo propio
diremos respecto a vehiculos, acciones, aeronawdsgas, bonos, caballos
de carreras, derechos de agua, debentures, lieésfénicas, marcas
comerciales, patentes, pertenencias mineras, piagiéntelectual, etc.

8.- La sociedad que continla debe respondetasleobligaciones
tributarias devengadas con anterioridad a la toamsfcion.
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ANEXO 3

FORMULARIO DE CONTRATO DE FUSION DE SOCIEDAD ANONIM A POR
CREACION.

En . a ... de ... de dos mil .......ccccoeeiiiis
comparecen la companla ........... Limitada", sdad industrial del giro de
............ , representada por don ..............,.de nacionalidad ............., de
estado civil ........... , de profesion ....... ,..Cédula nacional de identidad
............. , ambos domiciliados en calle ............ NUMero ......., oficina
........ 7Y M. SLAN, representada pdon e, de
naC|onaI|dad ............ , de estado civil ......,.de profesion ............ , Cédula
nacional de identidad ................ , ambos ddiados en calle .....................
namero ....... , oficina ....... y autorizada podeata de Accionistas, como se

indicara al final, todos los comparecientes maydeegdad y domiciliados
en esta ciudad, quienes acreditaron su identidad les cédulas
mencionadas y exponen:

PRIMERO. Las dos sociedades indicadas en las cewgracias han
acordado, por esta escritura, con la concurreneigu$s administradores,
fusionarse por creacién de la sociedad que se ittgmsten virtud del
presente instrumento, de conformidad con las nomséablecidas en los
articulos noventa y nueve y siguientes de la legidcho mil cuarenta y
seis y las estipulaciones que, a continuacién, ssablecen.
SEGUNDO. En atencion a que la fusion se pacta peactn, por el
presente acto las dos sociedades que se fusiosém; es, "............
Limitada" y "............ S.A", aportan, a la sedad que se constituye y crea
en virtud del presente instrumento, todos sus @&ty pasivos, Ssin
exclusion alguna; aportes que la sociedad "........ S.A", que se crea por
el presente instrumento, como se acredita al fieabsta escritura, declara
recibir los activos y reconoce la obligacion degrdgs pasivos respectivos.
TERCERO. Los aportes que se pactan en la claustda@ son de especie
0 cuerpo cierto, porque ellos versan y comprendelost los bienes y
deudas de los dos entes que se fusionan. Sin emlesrgl informe pericial
en que se avalian los aportes y se determinan dosclibs de los
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accionistas, que han confeccionado 10s sefores. co.cc... Y wevvviveervennnnn, :
y que se encuentra protocolizado con el ndmero....al final de los
Registros del presente mes, se indica la totakidabbs bienes y deudas de
cada sociedad que se fusiona, al ....... de.....de dos mil .........
CUARTO. Las partes dejan constancia, para todosflxsos legales y, en
especial, para aquellos previstos en el incisd filgh articulo noventa y
nueve de la ley ndmero dieciocho mil cuarenta g, spie "............. SA"y
RETUUT Limitada" que se fusionan, en est¢o,athian aprobado los
siguientes antecedentes:
a) el informe pericial mencionado en la clausule@or; y b) los balances
al dia ...... de .......... de dos mil ........ |Jakedos sociedades que se fusionan.
QUINTO. Las dos sociedades que se fusionan estideaopnsuno, que los
valores de los aportes que cada una de ellas ltedds sus activos y
pasivos, son los que aparecen como tales en emafpericial referido en
la clausula anterior y que arroja las siguientegidades para cada una de
las sociedades que se fusionan: "............. thtai’, la cantidad de
................. pesos; y ".......... S.A", tantidad de ................. pesos.
SEXTO. Como consecuencia legal de la fusion acaerdsel disuelven las
dos sociedades que se fusionan, sin que sea riecesaceder a sus
respectivas liquidaciones y se radican los dereati®ssus socios o
accionistas, en los accionistas de la nueva satiéglanimero de acciones
gque corresponde a cada accionista se sefiala enti@llca primero
transitorio de los Estatutos de la sociedad anomjugase constituye en el
presente acto. Se deja constancia que los derelgh@ada accionista se
obtienen de los respectivos porcentajes que adloimn en las sociedades
que se fusionan y se disuelven, segun lo determinaforme pericial
mencionado.
SEPTIMO. Los comparecientes aprueban, por unananida Estatutos de
la sociedad a la cual se fusionan y respecto deudd las sociedades
concurrentes aportan todos sus activos y pasivos.
Los Estatutos son los siguientes: Entre la @&iiia "............ Limitada",
sociedad del giro que su nombre indica, represarngad don ....................
ya individualizado; y la Compaiiia "............. S.A.", sociedad de giro
............. , representada por don ............también ya individualizado,
constituyen una sociedad andénima regida por loagtlEes que se indican a
continuacion y, supletoriamente, por las disposiesopertinentes de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis, del Cédigo de Comenel Codigo Civil y
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del Reglamento de Sociedades Anonimas. Los Essatdastan de las
siguientes clausulas:

TITULO PRIMERO. NOMBRE, DOMICILIO, DURACION Y OBJED.
Art. 1°. Se constituye una sociedad anénima cer@a el nombre de
RETTURT S.A.", la que podréa actuar y fumag, inclusive con los bancos,

con el nombre de fantasia "............... S.A.legse regira por las
disposiciones que se contienen en los presentesatutest
Art. 2°. El domicilio legal de la sociedad seracladad de ............. , Sin

perjuicio de las agencias, sucursales o represen&scque el Directorio
acuerde  establecer, en el pais o0 en el extranjero.
Art. 3°. La sociedad comenzara sus operaciones.el de ............ de dos
mil  ........... y su duracion sera de ......... afios (o indefinida).
Art.  4°. EIl objeto de la sociedad serda ..........
TITULO SEGUNDOCAPITAL Y ACCIONES Art. 5°. El Capitade la
sociedad es de ........cccccvvnnnnnne, pesosdidigien ........ acciones sin valor
nominal, que se suscribe y paga en la forma qualaef articulo ...........
transitorio de estos estatutos. Art. 6°. Las a@saseran nominativas y su
suscripcion debera constar por escrito, en la fogua determina la ley
dieciocho mil cuarenta y seis. Su transferencisedgbasimismo, constar
por escrito con indicacion de los titulos y el ndmmele acciones. La
adquisicion de acciones de la sociedad, implicaadaptacion de los
estatutos sociales y de los acuerdos adoptadas &mtas de Accionistas.
Art. 7°. Cuando algun accionista no pagare, epaxas convenidas, todo
o parte de las acciones suscritas por él, pod@gdéedad, para obtener ese
pago, vender, en una Bolsa de Valores Mobiliapos,cuenta y riesgo del
moroso, el nimero de acciones que sea necesaréppgar, a la misma
compafia, de los saldos insolutos y los gastosdemacion, reduciendo el
titulo a la cantidad de acciones que resten alateodjue se le reduzcan su
0 sus titulos hasta concurrencia de las accioneggo, sin perjuicio del
derecho de la sociedad para perseguir, tambigragel por la via ordinaria
o] ejecutiva sobre todos los bienes del deudor.
Art. 8°. Los accionistas tendran derecho preferaatde a suscribir
acciones de aumento de capital de la Sociedaddgloentures convertibles
en acciones de la Sociedad o de cualquiera otrlmsegaque confieran
derechos futuros sobre estas acciones, en propogci@ds acciones que
posean; pero deberan hacer uso de este derechio dehplazo de treinta
dias, contado desde la primera publicacion quenaawndo el aumento
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acordado, deberd hacerse en un diario de .....,..por tres veces. El
aumento deberd, también, anunciarse por mediortie aztificada dirigida
a los accionistas que tengan su domicilio insagitola sociedad, las que
deberan despacharse antes del dia ........... piariara publicacién. Pasado
ese plazo, el excedente sera ofrecido al publies d&cciones liberadas
emitidas por la Sociedad, seran distribuidas dogeccionistas a prorrata
de las acciones que posean. Art. 9°. Se entenderaeljvalor de las
acciones de pago debe ser enterado en dinerovefeatimenos que la
respectiva Junta Extraordinaria hubiere acordada faorma. Los saldos
insolutos de las acciones suscritas y no pagaéadn seajustados en la
misma proporcion en que varie la Unidad de Fomentee las fechas de
suscripcién y pago. Las acciones cuyo valor nonseeientre integramente
pagado, no gozaran de derecho alguno en la adratiit de la Compaiiia,
ni en las opciones de nuevos aportes de capitanria distribucion de
beneficios. Solo tendran derecho a concurrir emdamluciones de capital,
en proporcion a la parte pagada TITULO TERCERO DR L
ADMINISTRACION Art. 10. La sociedad sera administaa por un
Directorio compuesto de .......... miembros titegar accionistas o no,
elegidos por la Junta de Accionistas. La renovad&rDirectorio sera total
y se efectuara al final de su periodo, cuya dunas&ya de tres afios. Los
Directores podran ser reelegidos indefinidamentes@ funciones. Los
Directores no seran remunerados. Art. 11. Si, palquier causa, no se
celebrare, en la época establecida, la Junta demistas llamada a hacer la
eleccion de los Directores, se entenderan prorasgéas funciones de los
que hubieren cumplido su periodo hasta que seol@bme reemplazante y
el Directorio estard obligado a convocar, dentropligzo de treinta dias,
una asamblea para hacer el nombramiento. Art. LDifectorio de la
sociedad la representara judicialmente y, paraueiptimiento del objeto
social, estard investido de todas las facultadesdirinistracion y de
disposicién que la ley o los estatutos no establezomo privativas de la
Junta General de Accionistas, sin que sea necesarigarle poder alguno
ni acreditarlas ante terceros, inclusive para #&omiehctos o contratos
respecto de los cuales las leyes exigen estamstancias. Lo anterior no
obsta a la representacion que compete al Geraigrme a lo dispuesto
en el articulo cuarenta y dos de la ley dieciochiocoarenta y seis y del
articulo octavo del Caodigo de Procedimiento Civil.
Art. 13. Los Directores deberan emplear, en etajer de sus funciones, el
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cuidado y la diligencia establecidos por la ley.reaponsabilidad de los
Directores no podra ser limitada ni liberarselesltle por acuerdo alguno.
En especial, los Directores no podran ejecutaatss a que se refiere el
articulo cuarenta y dos de la ley dieciocho mil renta y seis.
Art. 14. Las reuniones del Directorio se constitngircon la mayoria
absoluta de sus miembros titulares y los acuerdosd®ptaran por la
mayoria absoluta de los directores asistentes emtho a voto. En caso de
empate, decidira el voto del que preside la reunion
Art. 15. El Directorio se reunira, al menos, una \& afio en sesiones
ordinarias, en los dias y horas que €l mismo détermy no requerira de
citacion especial. Podra reunirse en sesionesogdirarias cuando las cite,
especialmente, el Presidente, por si, 0 a indinab@duno o mas Directores,
previa calificacion que el Presidente haga de lkesidad de la reunion,
salvo que ésta sea solicitada por la mayoria atasdkilos Directores, caso
en el cual debera, necesariamente, celebrarseutadresin calificacion
previa. En estas sesiones extraordinarias, sélcapddatarse las materias
que se sefalen, especificamente, en la convocatoria
Art. 16. De las deliberaciones y acuerdos del Domm, se dejara
constancia en un libro de actas por cualquier mesignpre que ofrezca
seguridad que no podra haber intercalaciones, Sopes o cualquiera otra
adulteracion que pueda afectar la fidelidad del,apie sera firmada por los
Directores que hubieren concurrido a la sesiomldgiino de ellos falleciere
0 se imposibilitare, por cualquier causa, para rdusc el acta
correspondiente, se dejar4 constancia -en la migieala respectiva
circunstancia o impedimento. Se entendera aprolehdacta desde el
momento de su firma, conforme a lo expresado pegtethente y, desde
esa fecha, se podran llevar a efecto los acuerdggeaella se refiere.
Art. 17. El Director que quiera salvar su respoiigketal por algan acto o
acuerdo del Directorio, deberd hacer constar -eact- su oposicion,
debiendo darse cuenta de ello en la proxima Jurdan&ia de Accionistas
por el que la presida. El Director que estimare goeacta adolece de
inexactitudes u omisiones, tiene el derecho demgstg antes de firmarla,
las salvedades correspondientes. Art. 18. En eltevde que uno o mas
Directores tenga interés, por si 0 como represtagate otras personas, en
un acto o contrato que celebre la sociedad, deb@réxceder en
conformidad a los dispuesto por el articulo cuaentcuatro de la ley
namero dieciocho mil cuarenta y seisArt. 19. Enpsimera reunién, el
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Directorio por la mayoria absoluta de votos, ekegir Presidente, que lo
sera también de la sociedad. El Presidente duraadio en sus funciones y
puede ser reelegido indefinidamente. En esta paimamion, el Directorio
elegir4, por mayoria de sus miembros, al Gerenéggoc que sera
compatible con el de Director, pero no con el desidlente de la sociedad.
Art. 20. En el desemperfio de sus funciones, el Getendra las siguientes
facultades y atribuciones, ademas de las que lalesed ley y el
Reglamento de Sociedades Anénimas:

a) impulsar y realizar las operaciones g$esiay supervigilar la
administracion de la sociedad, ajustandose en tsa®®ctos, a las leyes y
otros textos legales, a estos estatutos, a loamegitos internos de la
sociedad, y a los acuerdos del Directorio;

b) firmar todos los documentos y contratoe gorrespondan a las
operaciones sociales y que importen el cumplimieletdos acuerdos que
haya tomado el Directorio;

c) representar, judicialmente, a la sociedestara, especialmente,
investido de las facultades de desistirse en panmestancia de la accion
deducida, aceptar la demanda contraria, absolh&cipoes, renunciar los
recursos o los términos legales, transigir, comptem otorgar a los
arbitros facultades de arbitradores, aprobar caosery percibir;

d) celebrar contratos de trabajo con el peisdijar remuneraciones,
funciones, plazos y demas estipulaciones que sesedgentes; vigilar su
conducta, suspenderlos y poner término a dichogaton. Impartir -a los
trabajadores de la sociedad- las 6rdenes e ingings necesarias para el
buen desempefio de sus funciones, guardando eswitiarmidad con los
acuerdos del Directorio. Podra liquidar y pagarasipiones previsionales,
declarar tributos y efectuar todos los tramitesay gestiones que sean
necesarios, en relacibon con estas materias, antelndltuto de
Normalizacion Previsional, Administradoras de Fandde Pensiones,
Institutos de Salud Previsional, Servicio de Impogdnternos y otros.
Podr4, también, actuar con las mas amplias faadtadte la Inspeccion del
Trabajo correspondiente, en todo lo relacionadol@®problemas laborales
y previsionales que puedan presentarse con elnmrgoe deba contratar, y
ante la Empresa de Correos de Chile, Aduanas y slemganismos e
Instituciones Administrativas fiscales, semifissale de administracion
mixta 0 autbnoma y municipales, en relacion coralds/idades de dichos
organismos, en materias propias de la sociedada R#r debido
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cumplimiento de este mandato, podra otorgar y gusctodos los
instrumentos publicos o privados, cartas, solie@tud comunicaciones que
sean procedentes. En el uso de esta autorizacamira petirar, de las
oficinas fiscales, telegréficas, cablegraficastalex, de fax, de aduanas,
etcétera, toda clase de mercaderias, productos, uimaaiq,
correspondencia, certificados, encomiendas, coraalges, giros postales
o telegraficos, por télex y por fax;

e) reducir a escritura publica las actas ak Juntas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas y cualquier acuerdel Directorio;

f) celebrar, con Bancos, Instituciones de Abor Instituciones
Financieras, contratos de cuentas corrientes Hascale depodsito, de
crédito o de ahorro, en moneda nacional o extranggrar y sobregirar en
cuenta corriente y dar 6rdenes de cargos en cuemtéente, mediante
procedimientos cibernéticos y/o telefénicos; girdepositar, endosar,
cobrar, revalidar, cancelar, dar orden de no pagde yhacer protestar
cheques y otros documentos a la vista; retirarngalos de cheques,
solicitar y reconocer saldos; abrir y cerrar cugemta ahorro a la vista o a
plazo y realizar depdsitos y retiros o giros enrfasmas. Girar, aceptar,
reaceptar, suscribir, endosar en dominio, en garamten comision de
cobranza, cobrar, hacer protestar, descontar, leanketras de cambio,
pagarés, cheques, y cualquier clase de instrumeegsciables o efectos
de comercio. Contratar toda clase de operacionesadi#to, especialmente
con Bancos e instituciones financieras, Banco dsfad® de Chile,
Corporaciéon de Fomento de la Produccion u otraguo®ones de crédito,
nacionales o extranjeras, bajo cualquier modalijagh especial, a las que
se refiere la ley dieciocho mil diez esto es, d¢o&dibajo la forma de
apertura de crédito préstamos o mutuos, préstamodetras o avances
contra aceptacion o contra valores, descuentadif@séo avances en cuenta
corriente. Estos créditos pueden otorgarse o cemsedon o sin garantia,
en moneda nacional o extranjera, reajustables alma;, en Bancos, por
cuenta propia o ajena, créditos simples y documestarevocables e
irrevocables, divisibles e indivisibles, confirmada inconfirmados;
autorizar cargos en cuenta corriente, realizar toldse de depdsitos
bancarios, simples o0 en cuenta corriente, parddsolencarias de garantia
0 para cualquier otro fin; operar -en forma ampka el mercado de
capitales y de inversiones; adquirir derechos edds mutuos de cualquier

cclxvii



tipo;

g) cobrar y percibir, judicial y extrajudianaénte, cuanto se adeude a la
sociedad y otorgar recibos, finiquitos y cancelaeg Entregar y retirar
bienes y documentos en custodia, abierta o ceremdegbranza o garantia.
Arrendar cajas de seguridad, abrirlas, retirarde gn ellas se encuentre, y
poner término a su arrendamiento;

h) realizar toda clase de operaciones de @amiiternacionales,
pudiendo en especial comprar y vender y, en genemajenar divisas, al
contado o a futuro, provengan del comercio extevisible o invisible,
hacer conversiones y pactar arbitrajes;

1) celebrar, modificar, dejar sin efecto, lamnu resolver, resciliar,
prorrogar, terminar, disolver, renovar y poner i@iona toda clase de
contratos o0 actos juridicos, incluso autocontraggtp es, celebrar actos
juridicos consigo mismo;

J) comprar, vender, permutar, aportar y, enegal, enajenar toda clase
de bienes muebles, corporales o incorporales; emntles, valores
mobiliarios y acciones, pactando precios, condesprplazos y demas
clausulas, estipulaciones y modalidades, con @uagto de retrocompra.
Estos actos pueden tener por objeto el dominiajsefructo, derechos
personales sobre los mismos o0 sobre una parte ta deoellos. Celebrar
toda clase de contratos preparatorios; entre ddesgontratos de promesa
de compraventa, de clausula de opcion y de leassgecto de toda clase
de bienes. Sin embargo, para enajenar, hipotecamiebrar contratos de
promesa 0 preparatorios sobre bienes raices, reguar anuencia del
Directorio. Dar y tomar en arriendo toda clase wads, con o sin opcion
de compra. Dar y recibir especies en comodato, enytuanticresis,
convenir intereses y multas. Contratar y modifiseguros que caucionen
contra toda clase de riesgos; cobrar polizas, amdssy cancelarlas.
Realizar toda clase de operaciones de bolsa ytamr&elebrar toda clase
de contratos de cuentas en participacion;

k) comprar y vender bonos, acciones y valonesiliarios en general,
con o sin garantia, con o sin pacto de retroventacompra; suscribir
bonos, letras de crédito y acciones

) realizar y pactar la extincién de toda ela® obligaciones por pago,
novacion, compensacion o cualquier otra forma dm@guxir obligaciones.
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Pedir y otorgar rendiciones de cuentas. Conventeptar y pactar
estimaciones de perjuicios, clausulas penales tasul

m) ingresar a sociedades ya constituidas, itomsisociedades de
cualquier tipo, cooperativas, asociaciones gremsjasociaciones 0 cuentas
en participacion, constituir sociedades andénimagjificarlas, disolverlas,
liquidarlas, dividirlas, fusionarlas y transfornes] de un tipo a otro; formar
parte de comunidades, pactar indivision, desigrégmimistradores pro
indiviso; representar -a la sociedad- con voz y\ast las sociedades de que
forme parte;

n) ceder, a cualquier titulo, toda clase @elitns, sean nominativos, a la
orden o al portador, aceptar cesiones. Dar y mre@hi prenda bienes
muebles, valores mobiliarios, derechos, acciondemas cosas corporales
o incorporales, sea en prenda civil o0 comerciatuddquier tipo o mediante
prendas especiales y cancelarlas. Las prendas rpueaecionar
obligaciones propias de la sociedad, o de teraetassociedad, aun de sus
propios socios; constituir -a la sociedad- en fiadp codeudora solidaria,
otorgar y aceptar fianzas simples y solidarias aaveetras de cambio,
pagarés y toda clase de instrumentos negociabéss,para caucionar
obligaciones propias 0 ajenas. Aceptar, posponengelar toda clase de
garantias. Conceder quitas o esperas. Nombrar esgamfpresentantes y
comisionistas; celebrar contratos de corretaje diawen, distribucion y
comisiones para comprar y vender. Constituir y &reysufructos, pedir y
aceptar adjudicaciones de toda clase de bienesr Ray efectivo, por
dacion en pago, por consignacion, por subrogagoén,cesion de bienes,
todo lo que el mandante adeudare y asumir deudeesaos. Constituir y
pactar domicilios especiales. Solicitar propiedathercial sobre marcas
comerciales; y oponerse a inscripciones requepdagerceros;

0) enviar, recibir y retirar toda clase derespondencia, certificada o
no, giros, fax y encomiendas. Otorgar mandatosergées 0 especiales;
otorgar, a su vez, a los mandatarios, la facul@accahferir mandatos y
revocarlos, modificarlos y delegar, en parte, susbuxiones de
administracion o los poderes o representacionesagseciedad detente de
terceros, en cualquiera persona natural o juridicegasumir el mandato
delegado;

p) cuidar el orden interno y econdémico dedécinas de la sociedad,
vigilar que la contabilidad y los registros socsade lleven en debida forma
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y guardar, bajo su custodia, todos los documeméggstros y libros de la
sociedad; y

g) llevar el Registro de Accionistas y cuidaregla emision de las
acciones se haga en debida forma.
TITULO CUARTO DE LAS JUNTAS GENERALES DE ACCIONIST&
Art. 21. La Juntas Generales seran ordinarias oca@xtinarias. Las
primeras se celebrardn una vez al afio en la fecta dgtermine el
Directorio, dentro del primer cuatrimestre de caaf®. Las Juntas
Extraordinarias podran celebrarse en cualquierpiierauando asi lo exijan
las necesidades sociales, para decidir respeataalquiera materia que la
ley o los estatutos entreguen al conocimiento dritdas de Accionistas y
siempre que tales materias se sefialen en la citamddrespondiente.
Art. 22. Las Juntas seran convocadas por el Diiectte la sociedad. El
Directorio debera convocar: uno.- a Junta Ordinayiee debera efectuarse
dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha déhnoa, con el fin de
conocer de todos los asuntos e su competencia; aldgnta Extraordinaria
siempre que, a su juicio, los intereses de la dadiéo justifiquen; tres.- a
Junta Ordinaria o Extraordinaria, segun sea del, @asndo asi lo soliciten
accionistas que representen, a lo menos, el diezipoto de las acciones
emitidas con derecho a voto, expresando -en laitsml los asuntos por
tratar en la Junta. Las Juntas convocadas en vdtda solicitud de
accionistas, deberan celebrarse dentro del plas@itia dias a contar de la
fecha de la respectiva solicitud. Art. 23. La ditaca la Junta de
Accionistas se efectuara por medio de un avisadadb que se publicara,
a lo menos, por tres veces, en dias distintos] pergdico del domicilio
social que haya determinado la Junta de Accionistas falta de acuerdo o
en caso de suspension o desaparicion de la cirgnjadel perioddico
designado, en el Diario Oficial, en el tiempo, farm condiciones que
sefala el reglamento respectivo. Art. 24. Podrdebcarse, validamente,
aquellas Juntas a las que concurran la totaliddasdecciones emitidas con
derecho a voto, aun cuando no se hubieren cumgdisicdformalidades
requeridas para su citacion. Art. 25. Las Jun@anspresididas por el
Presidente del Directorio o por el que haga sugs/gc actuard como
Secretario el titular de este cargo cuando lo mabie el Gerente en su
defecto. Art. 26. Solamente, podran participalaanJuntas y ejercer sus
derechos de voz y voto, los titulares de accionssritas en el Registro de
Accionistas con cinco dias de anticipacion a agem®l que haya de
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celebrarse la respectiva Junta. Cada accionispomtisd de un voto por
cada accion que posea 0 que represente. Art. Z7 atoonistas podran
hacerse representar, en las Juntas, por medioral@eisona, aunque ésta
no sea accionista. La representacion debera csdepor escrito, por el
total de las acciones de las cuales el mandanti#dea a la fecha sefalada
en el articulo anterior. El texto del poder sergue sefiala el reglamento de
la ley dieciocho mil cuarenta y seis. Art. 28. B&s lelecciones que se
efectlan en las Juntas, los accionistas podranwdauisus votos en favor
de una sola persona o distribuirlos en la formaen estimen conveniente
y se proclamaran elegidos a los que, en una misraiga votacion,
resulten con mayor numero de votos, hasta compdétaiimero de cargos
por proveer. Lo expuesto en los articulos precedend obsta a que, por
acuerdo unanime de los accionistas presentes e¢enhiea voto, se omita
la votacion y se proceda a elegir, por unanimidads personas que deban
ser elegidas. Art. 29. De las deliberaciones yeains de las Juntas, se
dejara constancia escrita detallada en un libractis, por cualquier medio,
siempre que éstos ofrezcan seguridad que no padh@r lintercalaciones,
supresiones o0 cualquiera adulteracion que pueddaafia fidelidad del
acta. Dicho libro sera llevado por el Secretarioloshubiere; o, en su
defecto, por el Gerente de la sociedad. Las aetas $sirmadas por quienes
actuaron de Presidente y Secretario de la Juntarytrps accionistas
elegidos en ella; o por todos los asistentes,tgségeren menos de tres. Se
entendera aprobada el acta desde el momento densupior las personas
antes sefaladas; y, desde esa fecha, se podrandlefecto los acuerdos a
que ella se refiere. Si alguna de las personagribsas para firmar, el acta,
estimare que ella adolece de inexactitudes u om@siotendra derecho a
estampar, antes de firmar, las salvedades corrdses.

TITULO QUINTO DE LOS BALANCES, DE OTROS ESTADOS Y
REGISTROS FINANCIEROS Y DE LA DISTRIBUCION DE
UTILIDADES Art. 30. La sociedad confeccionara, amuente, su balance
general al treinta y uno de diciembre. El Diredatebera presentar -a la
consideracion de la Junta Ordinaria de Accionistas- memoria razonada
acerca de la situacion de la sociedad en el ulgpacicio, acompafada del
balance general, del estado de pérdidas y ganaypaas informe que, al
respecto, presenten los inspectores de cuentas auditores del caso,
debiendo distribuirse, en forma proporcional, leaterizacion del capital
propio entre las cuentas del Capital Pagado, |ladtilidades Retenidas y

cclxxi



Otras Cuentas representativas del patrimonio. Taekies documentos
deberan reflejar, con claridad, la situacion patriral de la sociedad al
cierre del ejercicio y los beneficios obtenidoa® pérdidas sufridas durante
el mismo Art. 31. Los asientos contables de laestad se efectuaran en
registros permanentes, de acuerdo con las leyasalpls, debiendo
llevarse -éstos- en conformidad con principios dntabilidad de
aceptacion general. Art. 32. La Junta de Acciogsiltanada a decidir sobre
un determinado ejercicio no podra diferir su pranamiento respecto de la
memoria, balance general y estado de pérdidas gngas que le hayan
sido presentados, debiendo resolver -de inmedgibre su aprobacion,
modificacién o rechazo y sobre el monto de losddimdos que deberan
pagarse dentro de los plazos establecidos eniallarbchenta y uno de la
ley dieciocho mil cuarenta y seis. Si la Junta agealne el balance, en razon
de observaciones especificas y fundadas, el Ditealebera someter uno
nuevo a su consideracion para la fecha que éstandee, la que no podra
exceder de sesenta dias a contar de la fecha clehze Si la Junta
rechazare el nuevo balance sometido a su considierage entendera
revocado el Directorio, sin perjuicio de las regaimlidades que procedan.
En la misma oportunidad, se procedera a elecciérurde nuevo. Los
Directores que hubieren aprobado el balance quévdnsti revocacion,
quedaran inhabilitados para ser reelegidos por exioggo completo
siguiente. Art. 33. Los dividendos se pagaran, usxeamente, de las
utilidades liquidas del ejercicio; o de las retesigorovenientes de balances
aprobados por la Junta de Accionistas. No obstémtanterior, si la
sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utileladel ejercicio se
destinaran, primeramente a absorberlas. Si hupédidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas haberlas.
Art. 34. De las utilidades liquidas obtenidas etiacajercicio financiero, la
sociedad destinara una cuota no inferior al ....par ciento de ellas a ser
distribuidas, como dividendos, en dinero, entrealogonistas, a prorrata de
sus acciones. La parte de las utilidades que ndesimada por la Junta a
dividendos pagaderos durante el ejercicio, podra;ualquier tiempo, ser
capitalizada previa reforma de estatutos, por met#ola emisiéon de
acciones liberadas; o ser destinadas al pago deéedoos eventuales en
ejercicios futuros. Las acciones liberadas que rs#ar, se distribuiran
entre los accionistas a prorrata de las accionssritas en el registro
respectivo el quinto dia habil anterior a la fecldal reparto.
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Art. 35. En todo caso, el Directorio podra, bajodaponsabilidad personal
de los Directores que concurran al acuerdo respedistribuir dividendos
provisionales durante el ejercicio, con cargo aualdades del mismo,
siempre gue no hubiere pérdidas acumuladas.

TITULO SEXTO DE LA DISOLUCION, LIQUIDACION Y Juristtcion
Art. 36. La sociedad anénima se disuelve: uno) ngomirse todas las
acciones en manos de una sola persona, natunaticfy dos) por acuerdo
de la Junta General Extraordinaria de Accionisya$;es) por sentencia
judicial ejecutoriada, fundada en las disposicidegales pertinentes y, en
particular, en el caso previsto en el articulo tternco de la ley dieciocho
mil cuarenta y seis. Art. 37. Disuelta la sociedad procedera a su
liquidacién por una Comisién Liquidadora elegidar pa Junta de
Accionistas, la cual fijar4 su remuneracion. Ssdaiedad se disolviere por
reunirse las acciones en manos de una sola pensoreera necesaria la
liquidacion. Art. 38. Salvo acuerdo unanime ent@io de las acciones
emitidas con derecho a voto, la Comision Liquidadestara formada por
tres liquidadores. La Comision Liguidadora designan presidente de
entre sus miembros, que representara a la sociefiaticial vy
extrajudicialmente; y, si hubiere un solo liquidgden él se radicaran
ambas representaciones. Los liquidadores durarasug funciones, tres
afos o el tiempo que determine la justicia ordaagn su caso. Los
liquidadores podran ser reelegidos, por una vez,ses funciones.
Art. 39. Los liguidadores no podran entrar en fanes sino una vez que
estén cumplidas todas las solemnidades que laf@la para la disolucion
de la sociedad. Entretanto, el dltimo Directoribel@ continuar a cargo de
la administracion de la sociedad. A los liguidadote seran aplicables, en
lo que corresponda, los articulos de la ley didmomil cuarenta y seis,
referentes a los Directores. Art. 40. Los liquiniad tendran las facultades
que les sefala la ley y la respectiva Junta de oAiBsS.
Art. 41. Las dificultades o diferencias que ocureare los accionistas en
su calidad de tales, o entre éstos y la sociedaéntee ésta y sus
administradores, sea durante la vigencia de laedadi o durante su
liquidacion, seran sometidas al conocimiento yofale un arbitro
arbitrador, en cuanto al procedimiento y al fadim que las partes puedan
interponer -en contra de sus resoluciones- recalgmno. Se otorga, en
cada caso, el arbitro, la facultad de fijar su marno, dando la oportunidad,
a las partes, de objetarlo, en su caso. El arbdra nombrado de comun
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acuerdo entre los accionistas; a falta de esterdauel nombramiento se
hara por la justicia ordinaria, caso en el cuarbitraje sera de derecho.
Art. 42. En todo lo que no esté previsto en el gmés estatuto, regiran las
disposiciones contenidas en la ley dieciocho médrenta y seis y en su
reglamento, en el Codigo de Comercio y demas digposs legales
aplicables.

ARTICULOS TRANSITORIOS Art. 1° transitorio. El cadpl social de
......................... pesos, dividido en ........... acciones, se encuentra
repartido entre los socios de las sociedades gles®man, de la siguiente
manera: ............... y e acciones; ......... y e acciones; etcétera.
Todas las acciones se encuentran integramentegsgaat los aportes de
activos y pasivos provenientes de la fusion.
Art. 2° transitorio. El Directorio de la sociedadegse constituye por el
presente instrumento, debera emitir y distribuireatamente, entre sus
accionistas, los titulos de las acciones, en elopte .......... dias habiles a
contar desde la fecha en que se publique en eloDdicial, el extracto de
la presente escritura o que se inscriba -dichcaettyr en el Registro de
Comercio de .......... , debiendo contarse el pldgsde la dltima de las
fechas que correspondiere pues, como consta dedane escritura, se han
cumplido los tramites de que trata el inciso fidal articulo noventa y

nueve de la ley  dieciocho mil cuarenta y  seis.
Art. 3° transitorio. Desde luego, se designa eluisigte Directorio
Provisional: sefiores . c Y s , el cual

durard hasta la prlmera Junta Ordlnarla que dellehraese oportunldad en
la cual se elegir4 el Directorio permanente de..miembros titulares
previsto en estos estatutos.
Art. 4° transitorio. Mientras no designe -la Jumt@ Accionistas- otro
periodico, las publicaciones que corresponda hacda sociedad, de
acuerdo a la ley y los estatutos, se realizarael ehiario “.............. ", de
............. Art. 5° transitorio. Aunque -por ®blo ministerio de la ley- la
sociedad que se constituye por el presente instrionseicede, en todas sus
obligaciones y derechos, a las sociedades fusisnadadeclara, en forma
expresa, que la sociedad que se constituye endvidel presente
instrumento, asume y se hace responsable de taslabligaciones de las
sociedades fusionadas; en especial, de los impugat se adeudaren por
éstas, para los efectos de lo dispuesto en eloirsggundo del articulo
sesenta y nueve del Cédigo Tributario.
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Art. 6° transitorio. Las partes estipulan, respeatgaobancos e instituciones
financieras en que las sociedades fusionadas mantieuenta corriente
bancaria, como -también- en relacion al Servicidndguestos Internos, de
Tesorerias, Administradoras de Fondos de Pensidmst#tutos de Salud
Previsional, Instituto de Normalizacion Previsign&8anco Central o
cualquiera otra persona, natural o juridica, emglas las empresas que se
fusionan tuvieren pendientes actos a la época d&édacia de la fusion,
gue seguiran vigentes, al respecto, todos los psedeepresentaciones,
Administradores y Directorios de los entes fusi@sadmientras dichas
instituciones no registren esta fusion y los nugyaderes. Los actos con
respecto a dichas instituciones, que realicen lepresentantes o
mandatarios de los entes fusionados, obligarametanto- a la sociedad

que se constituye por el presente instrumento.
OCTAVO. Las partes estipulan que la fusién pactadaucira sus efectos
a contar desde el dia ... de .. de dod ...

NOVENO. Para todos los efectos de los tramiteddésgde publicidad de la
disolucién de las sociedades que se terminan ardwuie la fusion, se deja
constancia que los extractos de dichas sociedagtés @scritos en el

Registro de Comercio de ................... , segjisiguiente detalle: la somedad
TR Limitada", a fojas .......... nuraer....... , del afno dos mil ..............
y la compaiiia ".............. S.A'", afojas ..... numero ......... , del afio dos m|I
.............. DECIMO. Las partes otorgan poder eesd ampllo a los

abogados don .............ee..s y don ... , para que actuando

cualquiera de ellos, conjunta o separadamente,tlefeclos tramites
necesarios para legalizar esta fusion y disolusioimeluso, extender las
escrituras de rectificacion, aclaracion o compleardgs en casos de errores
U omisiones, requerir inscripciones, subinscripegn anotaciones en toda
clase de registros, para que respecto a los bideetas sociedades
fusionadas, de toda especie, aparezca la constgueigertenecen a la
sociedad que se constituye en virtud del preserggumento. También
cada uno de los mandatarios estan facultados peabizar endosos,
traspasos o cesiones tendientes a dar cuentafdsida de toda clase de
bienes, instrumentos, marcas o0 créditos que pefitnea los entes
fusionados y disueltos y para firmar minutas y, ganeral, cualquier
instrumento publico o privado o cualquier documemteealizar actos que
tiendan a los fines de legalizar o dar cuenta dedi@n y disolucion de las
sociedades materia de este instrumento.
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UNDECIMO. Para todos los efectos de este instrumkad partes fijan su
domicilio en la comuna de ............. PRESENTHS ESTE ACTO los
SefNores .....ccccceeeveeeeeennnnnnn. YV o ., ya individualizados, quienes
exponen que, en la representamon que invistemptacen forma expresa
los aportes de la totalidad de los activos y paso@ las sociedades que se
fusionan y que se efectian en favor de su repa®nt, en especial, lo
estipulado en la clausula segunda. Se deja cormestgue "............ SA"y
sus accionistas, acordaron por unanimidad la fusiateria de esta
escritura, los Estatutos de esta sociedad y l@mbes de las sociedades que
se fusionan y facultar a su respectivo Gerente franar este instrumento,
segun aparece de la escritura publica de fechale.............. de dos mil
...... , otorgada en la Notaria de ........., dend............. En
comprobante, firman ... NOTAS.

1.- En principio, no recomendamos esta "fugior creacién” cuando,
en los aportes de los activos respectivos, hayaaderias o materias
primas o insumos, puesto que, respecto a su transfa, se devenga el
IVA (articulo 2° N° 3° inc. 2° del DL. N° 825 en wxto actual). Es claro
gue este IVA, si se facturaran las nombradas exigts, serviria de crédito
fiscal a la empresa que nace; sin embargo, su eemtipn puede ser lenta,
con los consiguientes costos financieros, si agjireito pudiese soportarse
en el momento.

2.- A pesar de la asuncion de impuestos codaesn el articulo quinto
transitorio, con la cual se evita la tramitaciorude'término de giro”, dicha
disposicion exige que las sociedades que se d&wedv desaparecen,
efectien un balance de término de giro a la feehaudextincion y que la
sociedad que se crea pague los impuestos a ladefs que se extinguen,
dentro de los dos meses siguientes al término d& gi los demas
impuestos, dentro de los plazos legales.

3.- Es practico que la fusion se efectle,oepdsible, sobre la base de
los balances recién cerrados el 31 de diciembngectiso, pues -de lo
contrario- deberan practicarse los pertinentes nbak para la fusion.

4.- Los Directores pueden ser remuneradosfesedcia de lo que se
pacta en la articulo décimo. Ver "CONTRATO. SOCIHDANONIMA.
CLAUSULA. DIRECTORES. REMUNERACION. TRES
FORMULARIOS".

5.- Usualmente, se instituyen tres o cincoge@ores para evitar
empates. Ver articulo noveno.
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6.- Respecto de la posibilidad de limitarufeades al Gerente (dadas en
el articulo vigésimo), ver "CONTRATO. SOCIEDAD
RESPONSABILIDAD LIMITADA. CLAUSULA. ADMINISTRACION.
LIMITACION FACULTADES. FORMULARIO".

7.- El formulario de poder para represergar Junta, verlo, en
"CONTRATO. SOCIEDAD ANONIMA. JUNTA. CARTA PODER.
FORMULARIO".

8.- En el articulo 34, corresponde sefalarpefcentaje que,
obligadamente, corresponde repartir como dividemthosu caso. La ley
solo lo sefala para las S.A. abiertas: a lo me®lo80% de las utilidades
liquidas del ejercicio, salvo acuerdo diferentepmddo en la Junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones @asitfart. 79 inc. 1° ley N°
18.046).

9.- En el articulo 36, puede sefialarse, coausal de disolucion de la
sociedad, "la pérdida de mas de un cincuenta mmtaide su capital y
reservas"”, que antes operaba de pleno derecho.

10.- De mas esta decir, que es aconsejabkuttar el indice alfabético-
tematico de esta obra para desarrollar, con madieldas clausulas que se
estimen convenientes.

11.- Respecto del objeto de la sociedadlogedistintos formularios de
Giros Sociales, en la letra "G".

12.- Se pueden fusionar, también, tres o snéedades, en cuyo caso
es facil adaptar el formulario.
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ANEXO 4

FORMULARIO DE ACTA DEL DIRECTORIO POR DIVISION DE SOCIEDAD
ANONIMA.

En la ciudad de .......... - R de....... de 2...... ,alas ... horas,
tuvo lugar una sesion del Directorio de "..........S.A.", en el domicilio
social, calle .......c.cceeeveen.. NO ... oncla asistencia de los sefores
Directores:  ...coooveeveenieennn. L eeteeres———————ry eeeeeaeeeereeaeeeraeeaees y
.......................... Excusd su inasistencam d......................... Presidi6 la
(=110 o Je (o] o y actué con®ecretario el sefor

1.- ACTA DE LA SESION ANTERIOR. Se ley6 el acta the sesion

anterior, verificada el dia ...... de ........ e.2l....., la que fue aprobada, sin
observaciones, por la unanimidad de los seforexDres presentes.
2.- CUENTA. EIl Gerente General don .........c..... informé que esta

sesidn tenia por objeto decidir la division de dmisdad, con el fin de
............. Después de un corto debate, por Eniomdad de los sefiores
Directores presentes, se acord6 citar a la ...Junta Extraordinaria de
Accionistas de "............. S.A." para el proxima. de ........... de?2.....,alas
.......... horas, en el domicilio social, ubicadooalle .................... N° ........
Dicha Junta tendra por objeto:

1°.- Pronunciarse sobre la division de la empresaservando ésta su
nombre y objeto y disminuyéndose su capital enighnm monto del capital
gue, en esta division, se asigne a la nueva satigaga se constituird con
motivo de ella. Nuestra empresa conservara el misimeero de acciones
gue tiene actualmente emitidas. La nueva sociedaddenominara
e S.A.". Sin embargo, la Junta puedordar que ésta tenga un
nombre diferente. Su objeto sera el mismo que kwarde tiene aquélla,
agregandosele el de ................ Su capitad sérque se le asigne en la
divisién que acuerde la Junta y tendra el mismoardnde acciones que
tiene la que dirigimos. Los estatutos de la nuexséedad seran idénticos a
los actualmente vigentes de esta empresa, salMo eue se refiere a
.............. Tendran derecho a recibir las acgsode la nueva sociedad, los
accionistas de "............. S.A.", que lo seagquahto dia habil anterior a la
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fecha que el Directorio de "............... S.Ajé para la entrega de los titulos
respectivos, a razén de ......... acciones dedaansociedad por cada accion
qgue posean a la fecha recién dicha, debiendo et®rio fijar la fecha de
entrega para un dia dentro de los sesenta diadasogmiguientes al dia en
gue la nueva sociedad y sus acciones queden aseait el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Segyres la Bolsa de
Comercio de Santiago.

2°.- Aprobar el informe pericial -y sus anexose gerviran de base a la
division, evacuado con fecha .... de ........ e.2d..., por el perito Contador
don ... , de la empresa de Auditotes............ ", Estado de
Situacion al dia ..... de ............. de 2.y.djstribucion de Activos y Pasivos
que resultan de la division de la empresa "....... S.A."; detalle de los
Activos que se asignan a la nueva sociedad; ded@lepatrimonio de
TR S.A" y el que se asigna a la nueaxiedad; y Estados
Financieros auditados al 31 de diciembre de Ze.."............ S.A". Los
valores que aparecen en el informe y anexos ahtslicorresponden a los
de libros de "............... S.A." al 31 de diclen de 2...... El informe pericial
con el Estado de Situacion al dia ..... de ...... de 2...... y la distribucion
de Activos y Pasivos que resulten de la division.de......... S.A." se han
enviado en copia a los sefiores accionistas, jusridaccircular de citacion
a esta Asamblea Extraordinaria. Sin perjuicio dariterior, en la Gerencia
de Acciones de la compafia, de calle ...........} ° ... , Of. ...... , comuna
de ......... , Se encuentran disponibles sufieentopias del informe
mencionado y de los anexos, para la consulta deelf@sres accionistas que
deseen hacerlo.

3°.- Aprobar la disminucion del capital de "...... S.A.", que corresponde
al capital que se asignara a la nueva sociedad.

4°.- Aprobar la distribucién de los fondos de reseque, junto con el

capital, conforman el patrimonio de "............ S.A.", en la forma que se
propone en el informe pericial mencionado precesieahte, asignandose,
a la nueva sociedad, fondos de reserva por ladzghtie $ ............ -, la cual,
sumada al capital que se le asigna, arroja un tald ........... , que
corresponde al valor total de libros de los actigas, en la division, se
asignan a la nueva sociedad. Dichos Activos carsish ............... En el
informe pericial referido se detallan estos ActivAda nueva sociedad no
se le asignaran Pasivos. ".............. S.A" eorma el resto de su
patrimonio.
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5°.- Aprobacion de los Estatutos. Los estatutofadwmieva sociedad, con
excepcion de ............. , seran idénticos a®s.d.......... S.A."; aprobacion
de las disposiciones transitorias que se agreganaespecial las relativas a
la designaciéon del Directorio provisional y su remracion durante el
primer ejercicio; diario en que deberan publicdesecitaciones a Juntas;
designacion de Auditores externos y Clasificaddee®iesgo; esto ultimo,
si fuere procedente; periodo que comprendera mieprejercicio social,
forma cémo se enterard el capital de la nueva dadiey disposicion
estableciendo que ésta hara suyas y asumira a@uwyfde su cuenta, todas
las operaciones comerciales y contables relativies a\ctivos que se le
asignan, realizadas por ".............. S.A", destldia ...... de ............ de
2......, hasta la materializacion total de la ddris y establecer las demas
disposiciones transitorias que se estime neceagragar, que se refieran a
la ejecucion y cumplimiento de las materias quaaeerden en la Junta,
especialmente a la autorizacion de los Directodesambas sociedades,
para adoptar todos los acuerdos relativos a estacpn de division, hasta
su término; y otorgar los poderes que, para e$tasos, se requieran.

6°.- Reforma a los estatutos sociales de ".....S.A.". En relacion con el
capital con que quedard, una vez aprobada la @hvisen $ ........... ;
eliminacion o sustitucion de los actuales articulassitorios que hayan
perdido su oportunidad y aprobacion de aquéllos sguestime necesario
agregar con motivo de la division y modificacion cipital social.

7°.- Fijar la politica de dividendos que se apéaan la nueva sociedad.

8°.- Conforme a la Circular N° 601, de 1986, d&ilgerintendencia de
Valores y Seguros, se estableceran las normasptioarae, en la nueva
sociedad, para efectuar inversiones directas drnpermedio de filiales y
eventuales enajenaciones de las mismas, para a&afg@cstamos y créditos
directos o por intermedio de filiales a entidadetagionadas con la
sociedad; establecer los margenes de todas es@Emcmmes, y la
oportunidad de la informacion que sobre las misoelsera darse a los
accionistas.

9°.- Adoptar cualquier otro acuerdo que se eshewesario para llevar a
cabo la division de la sociedad, la constitucioriadaueva sociedad y las
modificaciones a los Estatutos de ".......... S.A." que se aprueben en la
Junta, asi como el otorgamiento de los poderessguestimen necesarios
para llevar adelante estos acuerdos.
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3.- TRANSACCION DE LAS ACCIONES DE EMPRESA. ".........
S.A.". Luego de aprobada la division propuesta fjgordunta General
Extraordinaria de Accionistas antes mencionadaadagones de "..............
S.A." gue se transen entre el dia de la JuntarratiEha y el quinto dia
habil anterior al dia que se determine por el Do de ".............. S.A"
para la entrega de los titulos de acciones dedaansociedad, incluiran, sin
necesidad de expresarlo, la transferencia del kieraaecibir las acciones
de la nueva sociedad.

4.- PARTICIPACION EN LA JUNTA Y PODERES. Tendraerécho de
participar en la Junta precedentemente citadaadognistas que figuren
inscritos en el Registro de Accionistas de la stadeel dia ...... de ...
de 2...... La calificacion de poderes, si procesgeefectuara el mismo dia
fijado para la celebracion de la Junta, a la haeépta se inicie. Firman el
acta todos los sefiores Directores asistentes aesstan. Sin mas que tratar,
se levanto la sesion a las .... horas.

NOTAS

1.- Segun el art. 69 inc. final del Codigo Tribidarse requiere la
autorizacion previa de la respectiva Direccion Begi del Servicio de
Impuestos Internos, para la disminucién del capital

2.- Segun la Ley de la Renta, tratandose de laveesion de utilidades”,
"en las divisiones (de sociedades) se considetadag rentas acumuladas
se asignan en proporciéon al patrimonio neto resmectart. 14, A), N° 1°,
letra c).
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