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3.1. Formulación general de un SP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8
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4. Construcción de árboles de escenarios 18
4.1. Estimación de la distribución de probabilidad de precios de pulpa en el tiempo 18

4.1.1. Modelo Browniano Geométrico (GBM) . . . . . . . . . . . . . . . . . 19
4.1.2. Incorporando heterocedasticidad mediante el modelo GARCH . . . . 21
4.1.3. Beta-t-Exponential GARCH (EGARCH) . . . . . . . . . . . . . . . . 21
4.1.4. Muestreo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22
4.1.5. Selección de modelo de precios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24

4.2. Algoritmo de discretización . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25
4.2.1. Fundamentos de la discretización para un solo peŕıodo . . . . . . . . 25
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