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RESUMEN EJECUTIVO

En diciembre de 2019 el IASB emiti6 el proyecto de norma ED/2019/7, el cual implicara
cambios en los estados financieros primarios, derogando la normativa vigente, NIC 1. El
objetivo del proyecto de norma es mejorar la comparabilidad de la informacién revelada en
los estados financieros ¢ impactando principalmente el estado de resultado, el estado de
flujo de efectivo y las notas explicativas.

Este trabajo se enfoca en generar una guia anticipada a la emisién de la norma, que
entregue, tanto al usuario como al preparador de los estados financieros, un andlisis
oportuno de los impactos (ventajas y desventajas, beneficios y costos) de aplicar el
proyecto de norma.

Para esto, se leyeron las 215 comment letters enviadas al TASB, desde donde se
identificaron, como potencial ventaja de la implementacion del proyecto, la mejora en la
comparabilidad de la informacion que seria revelada en los estados financieros y, como
potencial desventaja, los costos que involucraria su implementacion. Con esta lectura,
ademas, fue posible determinar el porcentaje de aceptacion/rechazo que la propuesta genera
con sus iniciativas, logrando en general un 44% de aceptacion y un 17% de rechazo.

Posteriormente, y como ejercicio enfocado en el mercado nacional, se revisaron los estados
financieros de 25 empresas del IPSA 2022. Las empresas fueron categorizadas segun la
industria en la que participan, para identificar el método de presentacion de estado de
resultado que utilizan, donde se identificd que las empresas categorizadas en la industria de
retail utilizan el método por funcion, las empresas de la industria extractiva utilizan el
método por naturaleza y las empresas de la industria de servicios se dividen entre ambos
métodos de presentacion. Luego, para ejemplificar los principales cambios que propone el
ED/2019/7 en el estado de resultados, utilizamos dos empresas de la industria de servicios
con actividades de negocio similares, Engie Energia Chile S.A. y Enel Chile S.A., pero que
presentan su estado de resultado utilizando distintos métodos, por funcion y por naturaleza,
respectivamente, y analizamos donde seria presentada la informacion contenida en cada
rubro del estado de resultados al 31 de diciembre de 2021 de cada entidad, segtin el nuevo
modelo de presentacion del estado de resultado propuesto por el proyecto de norma,
utilizando la informacion disponible en sus estados financieros auditados a tal fecha.

Como conclusion de este trabajo, si vemos el beneficio que busca el ED/2019/7 de mejorar
la comparabilidad de la informacién y, por tanto, apoyamos el proyecto, pero consideramos
necesario que el IASB evalte ciertos cambios en sus propuestas, con la finalidad de
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aminorar los impactos que estos cambios podrian generar para las empresas, buscando un
equilibrio entre beneficio/costo.

CAPITULO I: INTRODUCCION

1.1. Descripcion del problema

La presentacion de los estados financieros es un tema que, a pesar de llevar varios afos sin
grandes modificaciones, genera cada vez mas inquietud en sus usuarios. Un ejemplo de esto
son las innumerables consultas que el International Accounting Standards Board (en
adelante IASB) ha recibido a lo largo de los afios con respecto a presentacion de
informacion (IASB, 2019b). Hay que considerar que actualmente la tecnologia ha facilitado
el manejo de la informacion tanto en la eficiencia de trabajar con un alto volumen de datos
en tan solo un clic, como en la calidad de la informacién que entrega (mayor detalle de
origen a fin), ademas de entregar herramientas que permiten mostrar al usuario facilmente
la informacion en diversas formas/formatos. De este modo, a medida que se desarrollan
estas habilidades tecnoldgicas que facilitan el manejo de datos para mostrar esa
informacion, crece cada dia mas el deseo y la exigencia de fluidez de informacion de los
usuarios. Por otra parte, la facilidad de manejo y presentacion de la informacion,
complementados con que no siempre las normas son especificamente claras y detalladas
respecto a la informacion que debe ser revelada, da espacio a interpretaciones por parte de
los preparadores de los estados financieros, y, por lo tanto, aprovechan de limitar la
informacion a revelar y se esconden en rubros denominados “otros”, lo que termina por
disminuir la comparabilidad en, incluso, empresas similares de una misma industria. Esto
impacta en la percepcion de los stakeholders, quienes pueden notan una dispersion en
términos de presentacion de la informacion, lo cual dificulta la comparabilidad de la
medicion del desempefio entre entidades, implicando que en ocasiones se deban efectuar
conciliaciones de la informacion para lograr tal comparabilidad.

La presentacion de los resultados contables permite a las empresas avanzar en su gestion
interna, en el control de cumplimiento de sus presupuestos y en las mediciones de
proyecciones futuras, entre otros beneficios que entrega la informacion fidedigna
presentada en el estado de resultado, por lo tanto, crece cada dia la presion entre los
usuarios de la informacién por mejorar la base de presentacion, a fin de revitalizar procesos
y mediciones sefialadas.

Ademas, hoy en dia la informacion financiera estd adquiriendo un mayor protagonismo en
un ambiente macroecondmico complejo a nivel mundial, con una creciente expectativa de
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cambios en las memorias anuales por el impacto de mediciones '"ESG y por la creciente
presion de reguladores del mercado hacia la calidad de la informacioén. A esto, se suma los
cambios que han estado experimentando los informes de auditores en el mercado global y
que prontamente tendran impacto en la forma en que se presentan los resultados a los
inversionistas.

El TASB ha considerado el dinamismo de la informacion y que las actuales herramientas
que facilitan el rapido manejo de la informacion estan al alcance de practicamente todo el
mundo, por lo que el afio 2015 inicid un nuevo proyecto de norma ED/2019/7 sobre la
presentacion general e informacidn a revelar, especificamente de las revelaciones
relacionadas con la clasificacion en categorias del estado de resultados (IASB, 2019a). Este
proyecto afectaria a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1 (IASB, 2018b).
Actualmente, los modelos de estados de resultados dependen de la forma en la que se
presentan los gastos operativos, ya sea por naturaleza o por funcion; la primera es cuando
los gastos son agrupados de acuerdo a su tipologia, por ejemplo: gastos por depreciacion y
amortizacion, gastos de personal, etc.; la segunda es cuando se agrupan de acuerdo a la
funcion de los gastos respecto al costo de ventas o produccion® (IASB, 2018b). Utilizando
el mismo ejemplo anterior, en el estado de resultados presentado por funcion, los saldos
correspondientes a depreciacion, amortizacion y gastos de personal se presentarian en las
clasificaciones de costos de explotaciéon o gastos de administracion, dependiendo de la
funcién para lo cual se origind el gasto. En el proyecto de norma, las categorias que el
IASB considera para la presentaciéon del estado financiero primario son: operacion,
asociadas y negocios conjuntos integrados, inversion y financiacion, ademas del impuesto a
las ganancias y operaciones discontinuas que se mantendran en la estructura original. Este
proyecto seria una diferencia importante con respecto a las actuales formas de presentar el
estado de resultados.

Algunas propuestas al proyecto mencionado en el parrafo anterior se encuentran aun siendo
discutidas por el IASB, por lo que el organismo no ha entregado una fecha estimada de
cudndo la norma podria entrar en vigencia. Al mismo tiempo que el IASB, el Financial
Accounting Standard Board (FASB) estd trabajando en un proyecto respecto a la
desagregacion de la informacion sobre el desempefio financiero y la estandarizacion del
estado de resultados.

" ESG (Environmental, Social and Governance). Corresponde al efecto que percibe la sociedad referente a las
actividades que realiza la empresa en criterios ambientales, sociales y de gobernanza.
2 Si se opta por la presentacion por funcion, la entidad deberd ademas revelar en notas su naturaleza.

10
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El comin de los usuarios de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante NIIF, o IFRS por su nomenclatura en inglés) no acceden a los proyectos del IASB
y por lo tanto no entienden sus implicancias hasta que ellos son materializados. Esta
circunstancia genera una problematica de desconocimiento de las ventajas y desventajas
que presentara la aplicacion del cambio de presentacion propuesto, del costo/beneficio que
implicaria la puesta en marcha de un nuevo formato y de las potenciales consecuencias para
los usuarios de la informacion, es por eso que nace la idea de desarrollar este trabajo, con la
finalidad de mostrar de forma oportuna las ventajas y desventajas que traerd consigo esta
propuesta de norma.

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo General:

Analizar las futuras implicancias que podria generar el cambio de presentacion de los
estados financieros primarios.

1.2.2. Objetivos especificos:

- Caracterizar las normas vigentes y la normativa propuesta.

- Identificar las ventajas del nuevo modelo de presentacion.

- Identificar las desventajas del nuevo modelo de presentacion.

- Analizar los aspectos de discusion bajo la opinidn de las comment letters respecto al
proyecto de norma.

- Caracterizacion de la presentacion del estado de resultado que utilizan las empresas
chilenas del IPSA? de acuerdo a su industria.

- Ejemplificar el efecto de la implementacion del nuevo modelo de presentacion del
estado de resultado en dos empresas chilenas listadas en el IPSA.

1.3. Justificacion
Analizar de forma oportuna los impactos de los cambios normativos en la economia local
resulta primordial, ya que dichos cambios generan un desafio en la complejidad de la
adaptacion, tanto para los usuarios como para los preparadores de la informacion
financiera.

3 E1 IPSA (indice de Precios Selectivo de Acciones) es un indicador bursatil que agrupa las empresas con
acciones mas transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile.

11
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Contar un analisis de los futuros cambios normativos para el personal del ambito
financiero/contable es importante porque facilita el entendimiento tanto del usuario como
del preparador de los estados financieros, quienes tendran con anticipacion de la vigencia
de la norma, el poder de analizar con este trabajo las ventajas que estos nuevos formatos le
entregardn a los stakeholders a la hora de tomar decisiones y los costos en que debera
incurrir para efectuar su nueva presentacion. Adicionalmente, el andalisis temprano de los
aspectos en discusion como parte del proceso de divulgacion del proyecto de norma,
permita identificar brechas en la aplicacion de los cambios esperados, otorgando la
posibilidad al preparador de la informacion financiera de actuar de forma proactiva en la
identificacion de zonas grises y de mejora en los procesos internos, con el consiguiente
beneficio en cuanto a la oportunidad del andlisis.

Este trabajo puede ser usado como una base de apoyo inicial en la etapa de implementacion
y aplicacion de la nueva normativa cuando esta entre en vigencia.

1.4. Metodologia

El andlisis en este trabajo es cualitativo ya que se analizard la normativa vigente y
propuesta incluyendo las comment letters enviadas al IASB. Ademads, se recolectara
informacion de las empresas listadas en la Bolsa de Comercio de Santiago para el andlisis
descriptivo de la presentacion del estado de resultado en empresas chilenas. De este
universo se elegird dos empresas (una que presenta el estado de resultado por funcién y otra
que presenta el estado de resultado por naturaleza) para ejemplificar el impacto de la
propuesta.

1.5. Alcance y limitaciones

Este trabajo se basa en el proyecto de norma emitido por el IASB, ED/2019/7, y para
desarrollarlo se considera ademas los estados financieros al 31 de diciembre del 2021 de
empresas reguladas en la Comision del Mercado Financiero, las cuales forman parte del
IPSA.

Dado que la emision de la norma aln estd en proceso, esta tesis se limita al uso de
informacion publica disponible. En términos més precisos, fue analizada la informacion de
caracter publico al 30 de septiembre de 2022, por lo que, no han sido analizadas de forma
exhaustiva las comunicaciones posteriores a dicha fecha.

12
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A continuacion, el documento se estructura de la siguiente forma: En el Capitulo II se
presenta el Marco Normativo vigente y el proyecto de norma, en los siguientes dos
Capitulos se identifican las ventajas y desventajas del nuevo modelo de presentacion, luego
analizamos la caracterizacion de la presentacion del estado de resultado de las empresas
chilenas que cotizan en bolsa y, finalmente, se ejemplifica el efecto de la implementacion
del nuevo modelo de presentacion.

Luego de identificar el problema en el que basaremos este proyecto, las limitaciones que
esto implicard y el alcance y la metodologia a aplicar, comenzaremos en el siguiente
capitulo a aplicar los objetivos definidos, iniciando con la caracterizacion de la normativa
vigente y normativa propuesta.

13
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CAPITULO II: MARCO NORMATIVO

En este capitulo se describira el marco normativo vigente que corresponde a la NIC 1.
Luego se presentara el proyecto de norma ED/2019/7. En ambos casos, se comenta un poco
de su historia, desde sus origenes hasta su actual estado.

2.1.NIC1

2.1.1. Historia

Para llegar a la normativa actualmente vigente, la NIC 1 ha presentado varias
actualizaciones, siendo originalmente emitida en septiembre de 1997 por el International
Accounting Standards Committee*. En abril del 2001 es adoptada por el IASB, el cual
emite nuevas versiones de esta norma en diciembre del 2003 y septiembre del 2007, donde
se incluyeron modificaciones a la presentacion de los cambios en el patrimonio que
proceden de propietarios y del resultado integral, ademas de un cambio en la terminologia
de las denominaciones de los estados financieros. Luego, el organismo decide mejorar la
presentacion de las partidas en otro resultado integral en junio del 2011, y, en diciembre del
2014, modifica la presentacion e informacion a revelar. Finalmente, en diciembre 2018, se
produce la Gltima modificacion de la norma a la fecha donde se aclaran las definiciones de
material e importancia relativa la cual entr6 en vigencia el 1 de enero 2020.

2.1.2. Normativa Vigente

El objetivo de la NIC 1 (IASB, 2018b) es establecer una base para la presentacion de los
estados financieros con la finalidad de que estos puedan ser comparables, ya que establece
los requerimientos minimos que deben contener los reportes financieros. Los estados
financieros comprenden un paquete de 5 reportes: el Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado
de Flujos de Efectivo y las Notas Explicativas. Los estados financieros tienen como
objetivo informar a los stakeholders sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad, para que estos puedan tomar decisiones y analizar la
gestion de recursos efectuada por la administracion. A continuacion, se describen cada uno
de estos reportes.

2.1.2.1. Estado de Situacion Financiera
Generalmente conocido como “balance”, es donde la empresa refleja su situacion
patrimonial a una fecha determinada, es decir, los recursos que posee (activos) y la forma

* El International Accounting Standards Committee, conocido por sus siglas “IASC” es el organismo
encargado de la emision del estdndar de contabilidad hasta el afio 2000, siendo el 2001 reemplazado por el
IASB, organismo que opera hasta la fecha.

14
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en que éstos se financian, ya sea por terceros (pasivos) O por sus propios accionistas
(patrimonio) a una fecha dada. El estado de situacion financiera ayuda a su usuario a
visualizar la capacidad de respuesta de la entidad ante sus obligaciones operacionales y de
endeudamiento, a corto y largo plazo.

El estado de situacion financiera se presenta en 3 partes, como mencionamos en el parrafo
anterior: activos, pasivos y patrimonio. A continuacioén, se presenta en la Figura 1 un
ejemplo de los principales rubros que constituyen un balance.

ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivos Corrientes
Efectivo y equivalente a efectivo Pasivos financieros corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales Pasivos por arrendamiento corto plazo
Inventario Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Total Activos Corrientes Total Pasivos Corrientes
Activos No Corrientes Pasivos No Corrientes
Propiedad, planta y equipo Pasivos financieros largo plazo
Activos por derecho de uso Pasivos por arrendamiento
Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacién  Impuestos diferidos
Total Activos No Corrientes Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Resultado acumulado
Otros componentes de patrimonio

Total Patrimonio

TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Figura 1. Estado de situacion financiera
Fuente: Elaboracion propia

Como se puede ver en la Figura 1, la presentacion de los activos y pasivos se inicia desde lo
mas corriente a lo menos corriente. Esta presentacion del estado de situacion financiera es
recomendable para aquellas entidades que suministran bienes o que prestan servicios,
donde se puede identificar con facilidad el ciclo operacional del negocio. Para las
instituciones financieras en cambio, una presentacion por liquidez entregara informacion
mas relevante.

Si bien este es el primer estado financiero del conjunto de reportes, muchas veces los
inversionistas estdn mayormente interesados en ver el desempefio de la entidad en un
periodo determinado (ultimo trimestre, Gltimo afo, etc.), es decir, en conocer su capacidad

15
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de generar ingresos netos, lo cual se presenta en el estado de resultados, reporte que se
presenta a continuacion.

2.1.2.2. Estado de Resultado y Resultado Integral
El estado de resultados es el reporte que muestra a los usuarios las ganancias/pérdidas que

ha generado la entidad en el ejercicio. Es el estado donde se muestran los ingresos
generados por las operaciones de la compaiiia y otros ingresos adicionales, ademas de los
gastos en los que se incurren para generar esos ingresos.’ Se diferencia del estado de
situacion financiera dado que el estado de resultado muestra el comportamiento de la
entidad en un ejercicio, en cambio el estado de situacion financiera es la imagen acumulada
al cierre del ejercicio.

El estado de resultado integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes
por reclasificacién) que no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo requieren o
permiten otras NIIF. (IASB, 2018b)

Por ejemplo, los componentes del otro resultado integral comprenden:

- cambios en el superavit de revaluacion

- nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos

- ganancias y pérdidas producidas por la conversion de los estados financieros de un
negocio en el extranjero;

- las ganancias y pérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con
el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9;

- las ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9.

- la parte efectiva de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo y las ganancias y pérdidas de los instrumentos de
cobertura que cubren inversiones en instrumentos de patrimonio medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de
NIIF 9 (véase el Capitulo 6 de la NIIF 9); entre otras partidas.

En cuanto al estado de resultados y, como mencionamos en el capitulo anterior, existen dos
formas de presentar este Estado Financiero: Por Naturaleza o por Funcién. El seleccionar
una u otra presentacion dependera de factores como: la industria en la que se desarrolla la

> Es importante mencionar que con el principio del devengo no se requiere que el ingreso/egreso haya
involucrado especificamente movimiento de efectivo, sino que se haya reconocido en el periodo en que
ocurre.
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entidad, su naturaleza operativa e incluso de factores historicos, siempre pendiente de que
el método seleccionado presente al usuario informacion fiable y de la forma maés relevante.

En la Figura 2 y Figura 3 a continuacion se muestran ejemplos de presentacion bajo ambas
modalidades:

20X7 20X6
Ingresos de actividades ordinarias 380.000 355.000
Otros ingresos 20.667 11.300
Variacién en los inventarios de productos terminados y en
proceso (115.100) (107.900)
Trabajos realizados por la entidad y capitalizados 16.000 15.000
Consumos de materias primas y consumibles (96.000) (92.000)
Gastos por beneficios a los empleados (45.000) (43.000)
Gastos por depreciacion y amortizacién (19.000) (17.000)
Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo (4.000) -
Otros gastos (6.000) (5.500)
Costos financieros (15.000) (18.000)
Participacién en las ganancias de asociadas'® 35.100 30.100
Ganancia antes de impuestos 161.667 128.000
Gasto por impuestos a las ganancias (40.417) (32.000)
Ganancia del afio procedente de actividades que
contindan 121.250 96.000
Pérdida del afo procedente de actividades discontinuadas - (30.500)
GANANCIA DEL EJERCICIO CONTABLE 121.250 65.500

Figura 2. Estado de resultado, clasificado por naturaleza
Fuente: IAS 1

Como se puede ver en la Figura 2 se presenta un ejemplo de estado de resultado clasificado
por naturaleza, donde la presentacion es afectada de acuerdo con la indole de cada
ingreso/egreso del periodo. Por ejemplo, podemos ver que se presenta de forma directa una
linea con los gastos correspondientes a depreciacion y amortizacion del periodo, es decir, se
presenta una linea por naturaleza del gasto. En la Figura 3 en cambio, no encontramos esta
linea, ya que el mismo gasto del periodo se presenta de acuerdo con la funcion para la cual
se generd el gasto, lo que implica que el mismo saldo podria estar dividido entre costos de
ventas o gastos de administracion, dependiendo del uso que se le dio a las propiedades,
plantas y equipos.
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20X7 20X6
Ingresos de actividades ordinarias 390.000 355.000
Costo de ventas (245.000) (230.000)
Ganancia bruta 145.000 125.000
Otros ingresos 20.667 11.300
Costos de distribucidn (9.000) (8.700)
Gastos de administracion (20.000) (21.000)
Otros gastos (2.100) (1.200)
Costos financieros (8.000) (7.500)
Participacién en las ganancias de asociadas® 35.100 30.100
Ganancia antes de impuestos 161.667 128.000
Gasto por impuestos a las ganancias (40.417) (32.000)
Ganancia del afio procedente de actividades que
contindan 121.250 96.000
Pérdida del afio procedente de actividades discontinuadas - (30.500)
GANANCIA DEL EJERCICIO CONTABLE 121.250 65.500

Figura 3. Estado de resultado, clasificado por Funcion
Fuente: IAS 1

Por otra parte, la Figura 3 presenta un ejemplo de estado de resultado clasificado por
funcion, donde la presentacion es afectada de acuerdo con el uso que cumplio ese
ingreso/egreso del periodo.

Si una entidad determina que el mejor método de revelacion del estado de resultado es el
método por funcidn, debera revelar en sus notas explicativas informacion adicional sobre la
naturaleza de sus gastos.

2.1.2.3. Estado de Cambios en el Patrimonio
Es el cuadro donde se presentan los movimientos que ha sufrido el patrimonio de un
gjercicio a otro, junto con los efectos del resultado y el resultado integral, es decir, es el
cuadro donde los accionistas/inversionistas de la entidad pueden analizar como ha
aumentado o disminuido su riqueza, de un ejercicio a otro.

A continuacion, se presenta en la Figura 4 un ejemplo del estado de cambios en el
patrimonio.
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Estado de cambios en el patrimonio para el afio que termina el 31 de diciembre de 20X1

. Conversién de Inversiones en .. Participaciones
. Ganancias R K Coberturas de  Superavit de . X
Capital negocios en el instrumentos . . . Total no Total patrimonio
acumuladas . ) _ flujo de efectivo revaluacion

extranjero  de patrimonio controladoras

Saldo a 1 de enero de 20X0 600.000 118.500 -4.000 1.600 2.000 - 718.100 29.900 748.000
Cambios en el patrimonio para 20X0

Dividendos - -10.000 - - - - -10.000 - -10.000
Resultado integral total del afio - 53.200 6.400 16.000 -2.400 1.600  74.800 18.700 93.500
Saldo a 31 de diciembre de 20X0 600.000 161.700 2.400 17.600 -400 1.600 782.900 48.600 831.500
Saldo a 1 de enero de 20X1 600.000 161.700 2.400 17.600 -400 1.600 782.900 48.600 831.500
Emision de participaciones en el capital 50.000 50.000 - 50.000
Dividendos -15.000 -15.000 - -15.000
Resultado integral total del afio 96.600 3.200 -14.400 -400 800 85.800 21.450 107.250
Transferencia a ganancias acumuladas 200 -200 - - -
Saldo a 31 de diciembre de 20X1 650.000 243.500 5.600 3.200 -800 2.200 903.700 70.050 973.750

Figura 4. Estado de cambios en el patrimonio
Fuente: IAS 1

2.1.24. Estado de Flujos de Efectivo
Es el estado donde se identifican las entradas y salidas de efectivo que efectu6 la entidad
durante el ejercicio, clasificandolos de acuerdo con la naturaleza que le dio origen, ya sea
en flujos de operacion, flujos de inversion o flujos de financiamiento. Existen dos

modalidades de presentacion de este estado: Método Directo y Método Indirecto.

La diferencia entre ambos métodos se encuentra inicamente en la presentacion de los flujos
operacionales. En el caso del método directo, este considera directamente los ingresos y
egresos monetarios para llegar a determinar el movimiento del efectivo de la empresa en el
gjercicio generado por las operaciones de la entidad. En el caso del método indirecto, este
método inicia con el saldo total del estado de resultados del periodo, el cual es depurado de
las transacciones no monetarias del ejercicio, hasta llegar al saldo del efectivo del cierre del
ejercicio, que fueron generados por actividades operacionales.

En la Figura 5 y Figura 6 a continuacion se muestran ejemplos de presentacion bajo ambos
métodos:
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Estado de flujo de efectivo por el método directo

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Cobros a clientes 30.150
Pagos a proveedores y al personal -27.600
Efectivo generado por las operaciones 2.550
Intereses pagados -270
Impuestos sobre las ganancias pagados -900
Efective neto proveniente de actividades de operacidn 1.380

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adguisicién de la subsidiaria X -550
Adguisicion de propiedades, planta y equipo -350
Cobros por venta de equipos 20
Intereses cobrados 200
Dividendos recibidos 200
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -480

Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Cobros por emision de capital 250
Cobro de préstamos tomados a largo plazo 250
Pago por pasivos por arrendamiento -50
Dividendos pagados -1.200
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacién -790
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 110
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 120
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 230

Figura 5. Estado de flujo de efectivo, método directo
Fuente: IAS 1

En la Figura 5 podemos ver que el método directo presenta en las 3 clasificaciones
(operacion, inversion y financiacion) los ingresos/egresos de efectivo efectuados en el
periodo de forma directa, segun sea su naturaleza.

La Comision para el Mercado Financiero (en adelante CMF)®, exige a las entidades
publicas inscritas en el Registro de Valores que presenten el Estado de Flujo de Efectivo
utilizando el método directo, a partir de los Estados Financieros emitidos desde el 31 de
marzo del 2013 (CMF, 2012), permitiendo presentar el Estado de Flujo de Efectivo por el
método Indirecto como informacion adicional.

® La Comision para el Mercado Financiero es la entidad que regula y supervisa el mercado de valores y
financiero en Chile.
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Estado de flujo de efectivo por el método indirecto
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia antes de impuestos 3.350

Ajustes por (*)

Depreciacion 450
Pérdidas de cambio en moneda extranjera 40
Ingresos por inversiones -500
Gastos financieros 400
3740
Incremento en deudores comerciales y otros -500
Disminucion en inventarios 1.050
Disminucion en acreedores comerciales -1.740
Efectivo generado por las operaciones 2.550
Intereses pagados -270
Impuestos sobre las ganancias pagados -500
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.380

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicion de la subsidiaria X -550
Adguisicion de propiedades, planta y equipo -350
Cobros por venta de equipos 20
Intereses cobrados 200
Dividendos recibidos 200
Efectivo neto utilizado en actividodes de inversion -480

Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Cobros por emision de capital 250
Cobro de préstamos tomados a largo plazo 250
Pago por pasivos por arrendamiento -90
Dividendos pagados -1.200
Flujos netos de efectivo usados en actividodes de financiacion -790
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 110
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 120
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 230

Figura 6. Estado de flujo de efectivo, método indirecto
Fuente: IAS 1

En la Figura 6 podemos ver que el método presenta en las 3 clasificaciones (operacion,
inversion y financiacion) los ingresos/egresos de efectivo efectuados en el periodo de forma
directa, seglin sea su naturaleza, sin embargo, en la clasificacion de “operacion”, inicia el
método con el resultado del ejercicio, depurandolo de los registros que no involucraron un
ingreso/egreso de efectivo, como, por ejemplo: la depreciacion del ejercicio.

2.1.2.5. Notas Explicativas
Las notas explicativas son el estado financiero donde se permite al preparador entregar un

mayor detalle de informacidon respecto a las partidas que componen los otros estados
financieros, para que el usuario pueda tomar decisiones objetivamente.
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Es necesario que las notas explicativas se presenten con referencia cruzada a cada partida de los estados financieros principales.

Luego de repasar las caracteristicas de los estados financieros primarios de acuerdo con la NIC 1, podemos entender que todos los
estados financieros estan relacionados entre si. En la Figura 7 a continuacion podemos identificar graficamente coémo se relacionan.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (EFE)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {ESF)

ESTADO DE RESULTADO (ER})

Flujos de efectivo por actividades de operacién

ACTIVOS

PASIVOS

Cobros a clientes

Pagos a proveedores y al personal
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados

Impuestos sobre las ganancias pagados

Activos Corrientes

Pasivos Corrientes

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Efectivo y equivalentes al efectiva  EFE

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Pasivos financieros corto plazo

Pasivos por arrendamiento corto plazo
Cuentas por pagar comerciales y otras CXP

Total Activos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicién de la subsidiaria X

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Cobros por venta de equipos

Intereses cobrados

Dividendos recibidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacién

Cobros por emision de capital

Cobro de préstamos tomados a largo plazo
Pago por pasivos por arrendamiento
Dividendos pagados

Notas Explicativas

Activos No Corrientes

Propiedad, planta y equip
Activos por derecho de
Inversiones contabilizadas utilizando partic.

Ganancia bruta

Otros ingresos
Costos de distribucién
Gastos de administracion

Total Activos No Cgf(rien tes

seapeadrg sejon

TOTAL ACTIVOS

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacién

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo ESF

Pasivos No Corrientes g Otros gastos
Pasivos financieros largo plazo § Costos financieros
Pasivos por arrendamiento Ly Participacidn en las ganancias de asociadas(a)
Impuestos diferidos T—% Ganancia antes de impuestos
Total Pasivos No Corrientes 2 Gasto por impuestos a las ganancias
TOTAL PASIVOS é Ganancia/pérdida del ejercicio_ESF +ECP
PATRIMONIO
Capital
Resultado acumulado er . Otras Ganancias Particip. no Total
Otros componentes de patrimanio FATAROET ZAMROS P PATRIMOHLT (F0P) capital Reservas  acumuladas Total controladoras | patrimoenio
Total Patrimonio ECP Saldo a 1 de enero de 20X1
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO \ Emision de participaciones en el capital
Dividendos
Resultado integral total del afio
Transferencia a ganancias acumuladas
Saldo a 31 de diciembre de 20X1 ESF

Fuente: Elaboracion propia
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Como es posible observar en la Figura 7, el Estado de Situacion Financiera (ESF) contiene
en su rubro de “Efectivo y equivalentes al efectivo” el saldo final del periodo que revela el
Estado de Flujo de Efectivo (EFE); también el ESF contiene en su rubro “Resultado
acumulado” el saldo final del periodo que revela el Estado de Resultado (ER) y, en el
desglose de “Patrimonio” en el ESF se presenta el saldo del Estado de Cambios en el
Patrimonio (ECP). Este ultimo contiene ademas el saldo del Estado de Resultado (ER)
dentro de la columna “Ganancias Acumuladas”.

Como mencionamos anteriormente, las Notas Explicativas se abren y referencian a cada
rubro de los estados financieros principales, los cuales se concentran en los rubros
presentados del Estado de Situacion Financiera (ESF) y el Estado de Resultados (ER).

A continuacion, se presenta la seccion 2.2 referente al proyecto de norma, el cual tiene foco
principalmente en 3 de los 5 reportes presentados anteriormente: Estado de Resultados y
Otros Resultados Integrales, Estado de Flujos de Efectivo y las Notas Explicativas.

2.2. Proyecto de Norma:
2.2.1. Historia

El TASB inici6 el proyecto de norma denominado “Estados Financieros Primarios”
(“Primary Financial Statements” por su nombre en inglés) el afio 2015. Este proyecto es un
trabajo en conjunto con el UK Financial Reporting Council (en adelante UK FRC) y
recibiendo opiniones de terceros como son el Capital Markets Advisory Committee (en
adelante CMAC) y mas de 200 cartas con comentarios (comment letters) de diversas partes
interesadas. Sin embargo, es importante mencionar que este proyecto de norma esta
directamente relacionado con la Iniciativa de Divulgacion, el Proyecto de Marco
Conceptual para la informacion financiera y el proyecto de Presentacion de los Estados
Financieros (este ultimo fue suspendido en el afio 2010).

Entre mayo y diciembre del 2019, el IASB prepard el borrador del proyecto de norma,
ademas de un documento con el fundamento de sus conclusiones, siendo ambos emitidos
en diciembre 2019. Debido a la pandemia de covid-19, el IASB extendi6 el plazo para la
recepcion de comentarios hasta el 30 de septiembre de 2020.

Durante el 2020 el IASB realiz6 4 webinars, en diferentes idiomas, para dar a conocer el
proyecto de norma, ademds de emitir documentos de consulta con resumenes efectuados en
base a las cartas con comentarios y a hallazgos propios relacionados con su trabajo de
campo.

En enero 2021 el IASB determiné la direccion que seguiria el proyecto de norma y a la
fecha continua analizando los distintos puntos que ese incluye.
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El 4 de octubre de 2022, IFRS Foundation efectué un nuevo webinar considerando las
actualizaciones del proyecto y redeliberaciones que alin se encuentran en borrador. Se
espera efectuar la deliberacion final a principios del 2023, sin existir ain una fecha concreta
de emisidon como norma.

2.2.2. Proyecto de norma ED/2019/7:
El proyecto de norma derogaria la actual normativa NIC 1 y modificaria otras normas de la
siguiente forma:

Derogacion de NIC 1:

- Se presentan nuevos requerimientos para la presentacion de informacion a revelar
en los estados financieros.

- Se efectuaran cambios limitados a la redaccion de ciertos requerimientos de la NIC
1.

Modificaciones a otras normas:

- NIC 7: Estados de Flujo de Efectivo

- NIIF 12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

- NIC 33: Ganancias por accion

- NIC 34: Informacion Financiera Intermedia

- NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores, para
incluir algunos requerimientos de la NIC 1

- NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacion a revelar, también incluird algunos
requerimientos de la NIC 1.

A continuacion, se presenta mayor detalle de los cambios y derogaciones enunciadas en el
parrafo anterior.

Como mencionamos anteriormente, el ED/2019/7 afecta principalmente a 3 estados
financieros: Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Flujos de
Efectivo y las Notas Explicativas.

Para el caso del estado de resultado del periodo, también conocido como estado de
rendimiento financiero, las actuales presentaciones, serian modificadas con el nuevo
proyecto. El ED/2019/7 requiere una presentacion que considera 6 categorias: Operacion,
Asociadas y Negocios Conjuntos Integrados, Inversion, Financiacion, Impuesto a las
Ganancias y Operaciones Discontinuadas.
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En la categoria de “Operacion” se presentarian los ingresos y gastos asociados directamente
a las actividades de la entidad, y que no hayan sido clasificados en las demés categorias.

En la categoria de “Asociadas y Negocios Conjuntos Integrados”, se presentarian los
ingresos y gastos asociados a la participacion en el resultado las asociadas y/o negocios
conjuntos contabilizados utilizando el método de participacion, para las cuales las
actividades de estas asociadas y/o negocios conjuntos se integran con las actividades de
negocio de la entidad que informa. Si, por el contrario, las actividades de las asociadas y/o
negocios conjuntos no se integran con las actividades de la entidad inversionista, entonces
se deberian reflejar en la categoria de “Inversion”.

En la categoria de “Inversion” se presentarian los ingresos y gastos asociados a inversiones
que mantenga la sociedad que sean devengadas en el periodo.

Si las operaciones que desarrolla la entidad corresponden a actividades de inversion, en tal
caso, los ingresos y gastos asociados a estas actividades se presentarian en la categoria de
“Operacion”.

En la categoria de “Financiacién” se presentarian los ingresos y gastos asociados a pasivos
que provengan de actividades de financiacion, ademas de los intereses que estos puedan
generar. También se presentarian en esta categoria los ingresos y gastos que hayan sido
generados directamente con el uso de efectivo, con la finalidad de financiar una actividad.

En la categoria de “Impuesto a las Ganancias” se presentarian los ingresos y gastos
asociados a la aplicacion de la NIC 12 (correspondiente a impuesto a las ganancias).

En la categoria de “Operaciones Discontinuadas” se presentarian, en un Unico importe, el
saldo total de los ingresos y gastos requeridos por la NIIF 5 (correspondiente a activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas).

A continuacién, en la Figura 8, se muestra un ejemplo de presentacion de la informacion
bajo los requerimientos de revelacion del Estado de Resultados de acuerdo con el nuevo
proyecto de norma.
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Ingresos de actividades ordinarias X
] Operacion
Gastos de operaciéon (X)
Resultado por operaciones del periodo X
Participacién en el resultado del periodo de las asociadas y negocios X Asociadas y negocios
conjuntos integrados conjuntos integrados
Resultado por operaciones del periodo e ingresos y gastos X
procedentes de las asociadas y negocios conjuntos integrados
Participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios X
conjuntos no integrados Inversion
Ingresos procedentes de inversiones X
Resultado del periodo antes de financiacion e impuestos a las
ganancias
Ingresos por intereses procedentes de efectivo y equivalentes al X
efectivo
Gastos procedentes de actividades de financiacion (X) Financiacion
Reversion del descuento sobre pasivos y provisiones por pensiones (X)
Resultado del periodo antes de impuestos X

Figura 8. Estado de resultado aplicando ED/2019/7
Fuente: IASB, 2019a

Otro punto a mencionar, es que los ingresos/gastos generados por diferencia de cambio
seran presentados en el estado de resultados en la misma categoria en que se haya
clasificado la partida que dio origen al resultado por diferencia de cambio.

Para el estado de flujo de efectivo, uno de los cambios que el proyecto de norma propone
son las clasificaciones de los flujos de efectivo correspondientes a intereses y dividendos,
los cuales se presentarian dependiendo de la naturaleza del flujo de efectivo.

El ED/2019/7 entrega la opcion de determinar la politica contable a aplicar dependiendo de
donde se haya clasificado el ingreso/gasto relacionado al flujo en el estado de resultado,
solo a las entidades cuya finalidad sea entregar financiacion a sus clientes o, que tengan
como una de sus principales actividades el invertir en activos que generen rentabilidad
independiente de sus otras actividades, es decir, principalmente a empresas de la industria
financiera. Esto aplicaria para los flujos de efectivo por intereses pagados, intereses
recibidos y dividendos recibidos. Por ejemplo, si una institucion financiera recibiera el pago
en efectivo correspondiente a ingresos por dividendos en inversiones, podria optar por
clasificar este dividendo como “flujos de efectivo por actividades de inversion” o, si en el
estado de resultados este ingreso hubiera sido clasificado como “Ingresos de actividades
ordinarias”, podria presentarlos en la clasificacion de “flujos de efectivo por actividades de
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operacion”. Asi, el IASB entrega, principalmente a las empresas de la industria financiera,
la opcion de elegir la mejor presentacion contable.

Para la mayoria de las entidades que no son empresas de la industria financiera, los
intereses pagados se presentarian en la clasificacion de “flujos de efectivo por actividades
de financiacion”, y, los intereses recibidos en “flujos de efectivo por actividades de
inversion”; en el caso de los dividendos recibidos, estos se presentarian clasificados en
“flujos de efectivo por actividades de inversién”, y, para los dividendos pagados, la
clasificacion siempre sera en “flujos de efectivo por actividades de financiacidon”, sin
importar el tipo de entidad.

En las Figuras 9 y 10 que se muestran a continuacion, se presentan ejemplos de estados de
flujo de efectivo aplicable para la mayoria de las empresas, en base a las propuestas del
ED/2019/7, utilizando los métodos directo e indirecto, respectivamente.

Estado de flujo de efectivo por el método directo

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Cobros a clientes 30.150

Pagos a proveedores y al personal -27.600

Efectivo procedente de actividades de operacion antes de impto a las

ganancias 2.550
Impuestos sobre las ganancias pagados -900

Efectivo neto proveniente de actividodes de operacion 1.650

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adquisicidn de la Subsidiaria X, neta del efectivo adquirido (Nota A) -550
Adquisicidon de propiedades, planta y equipo (Nota B) -350
Cobros por venta de equipos 20
Dividendos recibidos 200
Dividendos recibidos de asociadas y negocios conjuntos integrados 120
Dividendos recibidos de asociadas y negocios conjuntos no integrados 20

Dividendos recibidos de instrumentos de patrimonio distintos de los de las
asociadas y negocios conjuntos 60

Efectivo neto procedente de actividades de inversion -4380

Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Cobros por emision de capital 250
Cobro de préstamos tomados a largo plazo 250
Pago por pasivos por arrendamiento -90
Intereses pagados -270
Dividendos pagados -1.200
Flujos netos de efectivo procedente de actividades de financiacion -1.060
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 110
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (Nota C) 120
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo {Nota C) 230

Figura 9. Estado de flujo de efectivo, método directo, aplicando ED/2019/7
Fuente: IASB, 2019¢
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Estado de flujo de efectivo por el método indirecto

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia operativa 3.290

Ajustes por (¥)

Depreciacién 350
Amortizacion 100

3.740
Incremento en cuentas por cobrar comerciales y otros -500
Disminucidn en inventarios 1.050
Disminucion en cuentas comerciales por pagar -1.740
Efectivo procedente de actividades de operacidn antes del impto a las
ganancias 2550
Impuestos sobre las ganancias pagados -900
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.650

Flujos de efectivo por actividades de inversidn

Adquisicion de la Subsidiaria X, neta del efective adquirido (Nota A) -550
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (Nota B) -350

Cobros por venta de equipos 20
Dividendos recibidos 200
Dividendos recibidos de asociadas y negocios conjuntos integrados 120
Dividendos recibidos de asociadas y negocios conjuntos no integrados 20
Dividendos recibidos de instrumentos de patrimonio distintos de los de las

asociadas y negocios conjuntos 60

Efectivo neto procedente de actividodes de inversion -420
Flujos de efectivo por actividades de financiacign

Cohros por emision de capital 250

Cobro de préstamos tomados a largo plazo 250

Pago por pasivas por arrendamiento -890

Intereses pagados -270
Dividendos pagados -1.200

Flujos netos de efectivo procedente de octividades de financiocion -1.060
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 110
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (Mota C) 120
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo (Nota C) 230

Figura 10. Estado de flujo de efectivo, método indirecto, aplicando ED/2019/7
Fuente: IASB, 2019¢

Otro de los cambios que el proyecto de norma propone es que, en el caso de utilizar el
modelo indirecto, se requerird iniciar los flujos de efectivo por actividades de operacion
utilizando el subtotal del estado de resultados “resultado por operaciones del periodo”, tal
como se presenta en la Figura 10, donde se muestra un ejemplo de cémo el IASB propone
presentar el estado de flujo de efectivo, utilizando el método indirecto.

Como vemos en los ejemplos de las Figuras 9 y 10, los intereses pagados que, en base a la
NIC 1 se presentaban clasificados como un flujo de actividades de operacion, con el
proyecto de norma serian presentados como flujos por actividades de financiacion. Este
cambio, como mencionamos anteriormente, no necesariamente aplica para las entidades
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especificas cuyos gastos hayan sido clasificados en el estado de resultados como
“operacionales”.

En el

caso de las notas explicativas, el proyecto de norma sefala la estructura de las

revelaciones a presentar, haciendo referencia a parrafos de la NIC 1, es decir, algunas de las
notas requeridas segin la NIC 1 se mantendrian en la nueva normativa. Los parrafos de la

NIC 1

que no serian derogados se presentan a continuacion:

Pérrafo 112 que indica que se deben revelar las bases de preparacion de los estados
financieros y las politicas contables utilizadas,

Parrafo 113 que indica que se debe hacer referencias cruzadas para cada partida de
los estados financieros principales a la informacion presentada en las notas,

Péarrafo 138 que indica que se debe revelar (a) el domicilio, forma legal de la
sociedad y la direccion, (b) una descripcion de las principales actividades de la
entidad, (c) nombrar la entidad controladora y (d) informar la duracion de la entidad
en caso de tener vida limitada.

También hace referencia, respecto al capital, a los parrafos 134 y 135 que indica que
se revelaran (a) las politicas y procesos que aplica la gerencia para gestionar el
capital, (i) revelando qué considera la administraciéon como capital a gestionar, (ii)
si la entidad tiene requerimientos externos de capital debera revelar la naturaleza de
estos y como se gestiona v, (iii) revelar como se cumplen los objetivos de la gestion
del capital, (b) un resumen cuantitativo del capital que gestiona, (c) cualquier
cambio de capital del periodo, (d) los requerimientos externos de capital que se
hayan cumplido en el periodo y, (e) los incumplimientos de requerimientos de
capital y sus consecuencias.

Otra informacién a revelar que el proyecto de norma mantendria de acuerdo a la
NIC 1 es el parrafo 79, el cual requiere la revelacion para cada clase de capital de
acciones del numero de acciones autorizadas; nimero de acciones suscritas y
pagadas, y las suscritas y pendientes de pago; el valor nominal de las acciones;
nimero de acciones al inicio y final del periodo; derechos, privilegios y
restricciones que aplican a cada clase de accion, sobre la distribucion de dividendos
y el reembolso de capital; las acciones que estén en poder de la entidad o de sus
subsidiarias; la emision de acciones reservadas por opciones o contratos de venta; vy,
describir la naturaleza de las partidas que componen las reservas de patrimonio.
Respecto a los dividendos, la entidad debera revelar de acuerdo con el parrafo 137
de la NIC 1, los dividendos propuestos antes de la autorizacion de emision de los
estados financieros, pero no distribuidos en el periodo, ademas del importe por
accion y, cualquier otro dividendo acumulativo preferente que no haya sido
reconocido.
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Adicionalmente, el proyecto de norma presenta como requerimiento nuevas notas
explicativas, como son la nota de Ingresos y Gastos Inusuales y Medidas del Rendimiento
de la Gestion.

En la nota de Ingresos y Gastos Inusuales el proyecto de norma explica que las empresas
debieran revelar aquellos ingresos o gastos a los cuales es dificil predecir que surjan en
periodos futuros, ya sea con relacién al monto o al tipo de ingreso/gasto. Para estos casos,
el proyecto requiere que se revele en una nota: el importe de cada ingreso/gasto inusual del
periodo; que se describa el origen de la transaccion; por qué la administracion no espera
ingresos/gastos similares en los futuros ejercicios; indicar la partida del estado de resultado
en el que se clasificaron los ingresos/gastos inusuales; y, un desglose por naturaleza de los
gastos.

Un ejemplo de gasto inusual puede ser el deterioro del valor de los bienes a causa de un
incendio, en tal caso, es razonable pensar que el gasto no se repetira en ejercicios futuros.
En el caso hipotético de que al siguiente afio vuelva a generarse un incendio, habria que
verificar que los dos hechos son aislados y no relacionados entre si, para determinar que
ambos gastos contintan siendo inusuales, ya que no tienen un mismo patrén de origen.

En la nota de Medidas del Rendimiento de la Gestion el proyecto de norma explica que las
empresas deberan revelar aquellos subtotales de ingresos y gastos que usan, que no se
encuentran en los estados financieros, pero si en comunicaciones publicas, que
complementan totales especificados por las NIIF y, que comunican la opinion de la
gerencia sobre un aspecto del rendimiento financiero de la sociedad. Es importante
mencionar que no se consideran medidas del rendimiento de la gestion los totales o
subtotales que son requeridos por las NIIF, por ejemplo, que se encuentran en el estado de
resultado. Para las medidas del rendimiento de la gestion, el proyecto requiere que se revele
en una nota: (a) una descripciéon de como entrega la opinioén de la gerencia la medida del
rendimiento de la gestion, como se calcula la medida y como ésta entrega informacion util
del rendimiento; (b) una comparacion entre la medida del rendimiento y un total o subtotal
similar, por ejemplo, un total del estado de resultados; (c) el efecto del impuesto a las
ganancias y el efecto sobre participaciones no controladoras para la comparacion recién
mencionada; y como se determind el impuesto a las ganancias del punto (c) anterior. En
caso de que la entidad efectie un cambio en el calculo de la medida de rendimiento,
adicione una nueva medida o elimine la medida anterior, deberd revelar el por qué se
efectia el cambio, explicar el cambio y reexpresar la informacidon comparativa.

Un ejemplo de medidas del rendimiento de gestion puede ser la “ganancia operativa
ajustada”, en tal caso, para cumplir con el requerimiento de revelacion mencionado en el
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parrafo anterior, letra (b), podria usar como conciliador el subtotal de resultado de
operaciones del estado de resultado, ya que seria el subtotal mas directamente comparable
especificado por las NIIF, este saldo conciliador seria depurado de los ingresos/gastos
inusuales reflejados en la nota explicativa que requiere el ED/2019/7, entregando asi una
medida para la administracion, para seguir con el ejemplo de la nota de Ingresos y Gastos
Inusuales, se consider6 entre los gastos inusuales del periodo la pérdida de inventario por
un incendio ocurrido en el patio de acopio el 31 de diciembre del 20xx. Entonces la nota de
medidas de rendimiento quedaria, por ejemplo, de la siguiente manera para cumplir con los
requisitos que mencionamos en el parrafo anterior:

Una de las medidas de rendimiento de gestion que utiliza la gerencia es la “ganancia
operativa ajustada’. Esta medida entrega a los usuarios de los estados financieros la
vision de la administracion respecto a un aspecto financiero importante de la entidad, ya
que refleja directamente el desemperio puro de las operaciones.

Esta es solo una medida utilizada por la gerencia para evaluar su gestion y no estd
presentada en los estados financieros, por lo que no debe ser comparada con otras
entidades de similares caracteristicas.

Para calcular la medida de rendimiento de gestion mencionada, se efectuara la depuracion
de los ingresos y gastos inusuales mencionados en la nota XX.

Medida de Rendimiento de la Gestidn: "Ganancia Operativa Ajustada”

Ingresos de actividades ordinarias X
Costos de ventas (X)
Gastos de administracion y ventas (X)
Resultado por operaciones del periodo X

Ajustes por gastos inusuales
Incendio del centro de acopio (X)

Ganancia Operativa Ajustada X

Figura 11. Medida de desemperio de la gestion aplicando ED/2019/7
Fuente: Elaboracion propia

Esta medida no tiene efectos para las sociedades no controladoras porque surgio a nivel de
la entidad controladora.

El impacto fiscal del ajuste de gastos inusuales se calcula sobre la tasa de impuesto a las
ganancias vigente al final del 20xx.

Habiendo analizado las caracteristicas de la normativa vigente (NIC 1) y las caracteristicas
del proyecto de norma (ED/2019/7), continuamos con el Capitulo III donde identificaremos
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las ventajas que trae consigo el nuevo modelo de presentacion de los estados financieros
primarios.

CAPITULO III: VENTAJAS DE NUEVO MODELO

En este capitulo se identifican las ventajas de aplicar el nuevo modelo de presentacion de
estados financieros primarios, enfocados tanto en los beneficios esperados para los
preparadores de la informacion como los beneficios esperados para los usuarios de esta,
basados en las comment letters, opiniones de empresas de auditoria y segiin mi experiencia
y analisis.

3.1. Ventajas para el preparador de los estados financieros

3.1.1. Normativa mas especifica

Muchas veces los preparadores de los estados financieros quedan con incertidumbres
respecto a los requerimientos de revelacion de la normativa, la cual podria considerarse
poco especifica al momento de tener que presentar ciertas transacciones. Es por esto que el
proyecto de norma entrega una ventaja a quienes preparan la informacion, ya que el nuevo
modelo intenta ser mas claro y especifico respecto a las categorias a presentar y qué tipo de
transacciones deben reflejarse en cada una. Esto entregaria bases de preparacion mas claras,
lo que podria evitar que quienes preparen los estados financieros cometan errores y deban
recurrir a la opinidn asesora de un equipo técnico como auditores externos u otros.

Utilizando como ejemplo los casos de Engie Energia Chile S.A. y Enel Chile S.A. que
veremos en el capitulo VII, nos encontramos con distintos criterios de presentacion sobre
los ingresos/gastos por la venta de propiedad, planta y equipo (PPyE). Considerando la
aplicacion de la NIC 1, no existiria una categoria en especifico donde presentar la
transaccion, por lo que terminaria siendo presentada en un rubro donde se agrupen otros
conceptos como “Otros ingresos/egresos”, sin tener un consenso del subtotal en el cual se
debe presentar, sin embargo, si aplicamos el nuevo formato de presentacion en base al
ED/2019/7, esta transaccion podria ser categorizada como “Resultado por operaciones del
periodo”. En el caso de Engie, la entidad presenta los ingresos por la venta de PPyE en el
subtotal operacional, en cambio Enel, presenta los ingresos por el mismo concepto por
debajo del subtotal operacional.
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Otro ejemplo claro es que también el ED/2019/7 sefiala como clasificar los intereses y
dividendos cobrados y pagados, dependiendo del negocio en el que opera la empresa, tal
como vimos en la seccién 2.2.2 sobre la presentacion del estado de flujos de efectivo
propuesta.

3.1.2. Relevancia del area contable

El proyecto de norma pone presion sobre las implicancias y efectos de la aplicacion de
otras normas contables, en aspectos tales como: definiciéon de negocio principal, impactos
de la materialidad en la clasificacion y revelacion de informacion, refuerza las
caracteristicas de la informacion financiera. Sin duda el proyecto busca avanzar hacia la
entrega de informacion 1til, resaltando las caracteristicas cualitativas fundamentales para la
informacion financiera, la cual implica que la informacién debe ser relevante y representar
fielmente lo que se busca mostrar, enfocdndose ademas en caracteristicas de mejora de la
informacion, como son la comparabilidad y comprensibilidad (IASB, 2018a)

Con esto, se fortaleceria la funcion de contabilidad dentro de las entidades, ya que, el
proyecto de norma empuja hacia la generaciéon de informacién con mayor poder para la
toma de decisiones, por lo que, las expectativas de los usuarios sobre la funcidon contable se
incrementarian, reimpulsando la valoraciéon del conocimiento contable aplicado en las
compaiiias.

Sin embargo, el IASB recibio varias sugerencias de mejora del proyecto respecto a la
necesidad de aclarar la alineacion entre conceptos del proyecto de norma y algunas NIIF,
por ejemplo, respecto a la necesidad de definir con mayor precision el concepto de
“actividad principal del negocio” y alinear esto con la NIIF 8 de segmentos de operacion,
para lograr aplicar de manera adecuada las clasificaciones en las categorias del estado de
resultado propuestas, o, como la agregacion de partidas inmateriales con caracteristicas
diferentes pueden llegar a no ser relevantes para los usuarios (AcSB, 2020). Esto implica no
solo el desafio para el IASB de conciliar los requerimientos del proyecto de norma con las
normas vigentes, sino ademas el desafio para los preparadores de los estados financieros,
quienes cada dia deben mostrar mayores capacidades y conocimientos abarcando distintas
areas, para enfrentar estos cambios y aplicarlos en la compaiiia, dandole al area contable
una categoria “multitasking”.

3.2. Ventajas para el usuario de los estados financieros
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3.2.1. Desagregacion de la informacion
El proyecto de norma tiene como objetivo que la informacion se presente de forma mas
desagregada, de manera tal, que le permita al usuario de los estados financieros tomar
decisiones teniendo un mayor conocimiento, al detalle, de transacciones efectuadas por la
entidad. Esto no solo se presenta en el nuevo formato del estado de resultados propuesto
por el proyecto de norma, sino, ademas en el requerimiento de ampliar la informacién
entregada en las notas explicativas, lo cual se traduce en un beneficio para los usuarios de
los estados financieros, ya que esta propuesta les brindara informacion adicional sobre el
desempefio de una entidad (AGD Singapur, 2020).

3.2.2. Comparabilidad entre entidades

Una de las ventajas mencionadas anteriormente para el preparador de los estados
financieros es que la nueva normativa entrega bases mas especificas sobre la informacién a
revelar que la normativa vigente. Esto permitird a los usuarios conseguir una mejor
comparabilidad y transparencia al revisar los estados financieros de distintas entidades,
ayudando al inversionista a tomar mejores decisiones al cotejar el rendimiento financiero de
distintas entidades bajo una misma base de presentacion/revelacion (KPMG, 2022). Por
ejemplo, el ED2019/7 requerirda presentar subtotales especificos, como es la utilidad o
pérdida operativa correspondiente a “Resultado operativo del periodo” en el estado de
resultados, esta linea es una métrica clave para los usuarios de la informacion y facilitara la
comparabilidad entre las entidades (PwC, 2020). La categoria operativa que propone el
ED/2019/7 si bien genera una medida de desempefio mas comparable, también entrega
flexibilidad suficiente para adaptarse a los principales modelos comerciales (AFRAC,
2020). Con la normativa vigente, algunas sociedades emiten su estado de resultado
utilizando el método por naturaleza, el cual no considera esta métrica o se generan casos en
que las entidades no utilizan subtotales, o presentan subtotales diferentes, esto reduce la
comparabilidad de la informacién (AFRAC, 2020).

3.2.3. Mayor transparencia en decisiones de gestion
Otra ventaja que entregaria la nueva normativa al usuario de los estados financieros es el
requerimiento de revelacion en las notas explicativas de medidas de rendimiento de la
gestion de la administracion. Si bien es mencionado por el proyecto que estas medidas de
rendimiento no deben ser comparables entre una entidad y otra, a pesar de que puedan ser
similares, si entregara informacion de calidad al usuario ya que le dard una idea para formar
una opinioén del rendimiento que genera las decisiones que toma la gerencia, también le
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permitird al usuario entender qué medidas pueden ser consideradas por la gerencia como
mas relevantes de controlar y revelar en las notas de los estados financieros y como es que
se va desarrollando en el tiempo, ya que estas deben ser comparativas y claramente
descritas para que el usuario entienda como estas medidas entregan luces de la gestion de la
gerencia. Esta propuesta promoveria la transparencia y alinearia el estado financiero con los
informes de gestion (DSAKIAI, 2020).
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CAPITULO IV: DESVENTAJAS DEL NUEVO MODELO

En este capitulo se identifican las desventajas de implementar y aplicar el nuevo modelo de
presentacion de estados financieros, también con ambos enfoques (preparador y usuario de
los estados financieros) basados en las comment letters, opiniones de empresas de auditoria
y mi propia percepcion en base a mi experiencia y analisis.

4.1. Desventajas para el preparador de los estados financieros

4.1.1. Costos relacionados a la implementacion de sistemas

Entre los sistemas de gestion de recursos (conocidos como sistemas ERP) mas utilizados en
Chile estdn SAP, Oracle y Microsoft Dynamics, entre otros. Muchas empresas invierten
millones de pesos en licencias para la utilizacion de estos softwares como sistemas
contables, customizandolos a medida, de tal forma, que el sistema sea capaz de clasificar
las cuentas contables en base a las categorias establecidas por el usuario programador. Un
cambio de sistema implica recursos como costos monetarios, relacionados a la contratacién
del servicio de programacion del proveedor del software, y costos de tiempo, relacionados a
la planificacion de los cambios a efectuar a nivel contable para ser implementados en el
sistema por el programador, sin mencionar que siempre estaria el riesgo de que la
implementacion de estos cambios no quede correctamente aplicada y se puedan generar
errores.

Uno de los requerimientos que propone el ED/2019/7, es que aquellas empresas que
utilicen el método por funcidon para revelar sus gastos clasificados en la categoria de
“operacionales”, deberan revelar, en una sola nota, la totalidad de los gastos operacionales
utilizando el modelo de gastos por naturaleza (IASB, 2019a). Si bien este requerimiento
existe en la NIC 1, esto no es exigido para la totalidad de los gastos, ya que solo menciona
que la entidad que utilice el método de gastos por funcidon deberd revelar informacion
adicional sobre la naturaleza de los gastos, donde incluya gastos por
depreciacion/amortizacién y gasto por beneficio a empleados (IASB, 2018b). Si bien de
cierta forma las entidades ya estan adaptados a revelar informacion de la naturaleza de los
gastos que se presentan en el estado de resultados por funcidn, no todas las empresas
revelan tal informacion para la totalidad de sus gastos operacionales, por lo que este
requerimiento del proyecto de norma podria resultar en costos adicionales para los
preparadores de la informacion, ya que sus sistemas de TI no necesariamente estan
adaptados para entregar un analisis de los gastos por naturaleza (Accountancy Europe,
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2020; AstraZeneca PLC, 2020; FRC UK, 2020). Siemens AG, por ejemplo, comenta que al
utilizar el método por funcidon en sus revelaciones deberd incurrir en costos de
implementacion muy altos para cumplir con este requisito, versus el beneficio esperado el
cual seria cuestionable si hacen la relacion costo/beneficio (Siemens AG, 2020; Nestlé
S.A., 2020). El costo de adaptar un sistema, los cuales muchas veces pueden involucrar
sistemas duales o multiples sistemas, que ademds deben tener la capacidad de comunicarse
entre ellos para generar la informacion requerida, pueden llegar a generar un impacto
desproporcionado en entidades mas pequeiias, las cuales generalmente disponen de menos
recursos y liquidez para llevar a cabo cambios tan relevantes (QCA, 2020; CAANZ, 2020;
IBM, 2020).

También hay casos, generalmente en las entidades mds pequefias, en que no siempre
extraen sus reportes directamente desde el sistema, sino que son armados en base a planillas
de calculo y a la recopilacion manual con dependencias de tecnologia de la informacion. En
tales casos, a pesar de que no les afectarian costos de programaciones o customizaciones de
sistemas, si requeriran invertir tiempo en adaptar sus procesos internos, asi como en generar
la comunicacion deseada entre las partes interesadas, para lograr obtener el detalle de sus
gastos por naturaleza (QCA, 2020).

4.1.2. Costos relacionados a la capacitacion del personal

Como bien sabemos, los estados financieros no nacen solo de la contabilidad, son un
complemento gestionado de diversas areas que aportan informacién que se integra de
manera estructurada a cada estado financiero, es por eso que el cambio en el modelo de
presentacion de estos estados afectara no solo al area contable o de reportes, sino ademas a
todos aquellos procesos internos que aportan informacioén para su armado. Entendiendo
esto, es claro que los involucrados en la confeccion de los reportes y responsables de
entregar la informacion deberdn ser capacitados y estar informados de los cambios
requeridos por la norma, para entregar la informacion de manera tal que esta pueda ser
integrada de forma adecuada a los nuevos requerimientos del proyecto de norma, incluso
considerando que puedan surgir requerimientos de informacién que no solian trabajar con
la normativa vigente a los que deberan adaptarse para obtener y entregar correctamente al
preparador de los estados financieros (QCA, 2020).

Uno de los requerimientos del ED/2019/7, menciona que las diferencias de cambio deberan
ser presentadas en la misma linea del estado de resultados donde se presenta el ingreso o
gasto que la origind (IASB, 2019a), esto implicara adaptar los sistemas, capacitar al
personal y reformular o crear controles que permitan identificar la transaccion origen que
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genera la diferencia de cambio, identificar la linea donde se presenta en el estado de
resultados y asignar la diferencia correctamente, generando estos costos adicionales que,
potencialmente, podrian superar a los beneficios de entregar tal detalle de informacion
(ASBJ, 2020; Deutsche Bank AG, 2020; MNP, 2020).

4.1.3. Juicios significativos al aplicar la propuesta de norma

Existen cambios propuestos por el proyecto de norma que podrian generar una dificultad
para los preparadores de los estados financieros, dado que estos podrian requerir aplicar
juicios significativos, por ejemplo, al tener que identificar los ingresos/gastos que son
inusuales para la empresa, o, cuando deban clasificar las entidades asociadas y negocios
conjuntos entre “integrales” y “no integrales (Deloitte, 2021). Dado que el proyecto de
norma no indica un periodo de tiempo a evaluar para la recurrencia del ingreso/gasto
inusual, hay proyectos, por ejemplo, un proceso de reestructuracion que dure 4 afios, que
quedarian a juicio del preparador si corresponde que sea clasificado como inusual. El hecho
de que el gasto deba ser predictivo genera que el preparador/auditor deba mirar a futuro,
cuando podria ser mas concreto considerar un historial de cualquier ingreso/gasto similar
(PwC, 2020). Un valor predictivo limitado, como menciona el ED/2019/7 no
necesariamente debe implicar que el gasto deba ser clasificado como inusual por el
preparador del estado financiero, por ejemplo, una campana publicitaria inica podria no
tener el caracter de valor predictivo, pero si el concepto podria considerarse usual (Keens,
2020). Otro juicio que podria generar diversidad en la aplicacion del proyecto de norma
tiene relacion con la presentacion de los resultados por derivados, ya que los preparadores
de los estados financieros deberan, ademas de determinar si se cumplen los criterios para
aplicar la contabilidad de cobertura, juzgar, en caso de no cumplirse los criterios, si existe
una relacion de cobertura economica (ISDA, 2020) ya que esto determinard si las
ganancias/pérdidas por derivados designados como instrumentos de cobertura se
reconoceran en la misma categoria en el estado de resultados, que el riesgo que esta
gestionando, pero, las ganancias/pérdidas de aquellos derivados que no se utilizan para
gestionar el riesgo se clasificarian en la categoria de inversion excepto cuando tales
derivados fueran utilizados en el curso de las principales actividades comerciales de la
entidad, estas ganancias/pérdidas se clasificarian en la categoria operativa (IASB, 2019a).

4.1.4. Comparabilidad inicial
Dado que se deben presentar estados financieros con sus correspondientes comparativos, el
preparador de la informacion debera reconstruir la presentacion de los estados financieros
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del afio anterior al que se estd reportando, para que cumpla con la presentacion que
requerira la nueva normativa, esto implicara reabrir el detalle que compone cada partida de
los estados financieros del afio anterior al que entra en vigencia la normativa, considerando
ademas que se deberan aplicar juicios a la informacion del afio anterior, como por ejemplo
en la identificacion de los ingresos y gastos inusuales y, que se deberd trabajar con
informacion de gestion para cumplir con el requerimiento de la nota de medidas de
rendimiento de la gestion, los cuales, en ambos ejemplos, no solo deberan ser procesados
por el preparador de la informacion, sino ademas, auditados por primera vez por el auditor
externo (JICPA, 2020).

4.1.5. Costos adicionales de auditorias

Las medidas de rendimiento financiero son preparadas y comunicadas por muchas
entidades a sus usuarios, por fuera de sus estados financieros, por lo que éstas podrian
considerarse para el cumplimiento del requerimiento que expone el ED/2019/7, sin
embargo, muchos de estos son medidas de desempefio alternativas, como por ejemplo
partidas que no son subtotales, como ingresos/gastos ajustados, los cuales no cumplirian
con los requerimientos del ED, por lo que las entidades deberan determinar, una vez
emitida la norma con los requerimientos finales, como ajustar sus medidas de desempefio
para que cumplan con la nueva normativa (EY, 2020). Este nuevo requerimiento del IASB
de presentar medidas de desempefio que, no se revelen en los estados financieros, pero si en
comunicaciones publicas, generard que el auditor externo expanda su alcance de auditoria
para validar que se cumplan estas condiciones, lo que directamente se relaciona a un mayor
tiempo de auditoria y, por tanto, un probable incremento en sus honorarios (Accountancy
Europe, 2020; JICPA, 2020; Wipro, 2020).

Otro tema relevante que considerar en esta desventaja, son los juicios involucrados en los
distintos requerimientos que trae consigo la aplicacion del ED/2019/7, los cuales deberan
ser puestos a prueba en las auditorias externas, generando costos adicionales dado el
incremento del alcance de su trabajo. Un ejemplo de esto es que el proyecto de norma
requiere que se presente una nota explicativa con los ingresos y gastos inusuales, donde el
auditor debera evaluar la razonabilidad de las expectativas de la Compafiia en ese momento
para la definicion de si es 0 no un ingreso/gasto inusual (CHINATELECOM, 2020).

4.1.6. Controles para determinar la correcta presentacion
El ED/2019/7 considera que los instrumentos de derivados utilizados con fines de gestionar
el riesgo, pero que no corresponden a instrumentos de cobertura, deben ser clasificados en
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la categoria que la entidad determine como “afectada por el riesgo”. Esto puede implicar
que la administracion establezca controles para determinar en qué categoria correspondera
presentar las ganancias/pérdidas de sus derivados (EY, 2020).

4.2. Desventajas para el usuario de los estados financieros

4.2.1. Medidas de rendimiento financiero

Muchas empresas acostumbran a trabajar y divulgar medidas de desempefio que no
cumplen con los requerimientos mencionados en el ED/2019/7, como, por ejemplo, las
tasas de crecimiento de los ingresos en una moneda especifica, o el rendimiento de capital,
también existen empresas que acostumbran a reportar medidas de rendimiento alternativas
porque otros reguladores las requieren, como es el caso de las empresas que reportan a la
Securities and Exchange Commission (en adelante SEC’) de Estados Unidos o a la
European Securities and Markets Authority (en adelante ESMA®) de la Unién Europea, las
cuales tienen sus propias directrices, por lo que estas empresas deberan adaptar las medidas
de rendimiento que acostumbran a revelar, para poder cumplir ademas con lo sugerido en la
propuesta de norma, generando un mayor desafio para los inversionistas que usualmente
trabajan con medidas prestablecidas y bien conocidas por ellos, debiendo adaptarse a los
cambios que si cumplan con los nuevos requerimientos de la norma (Deloitte, 2021).
Respecto a este tema, el IASB debera considerar tales directrices y requerimientos de otros
reguladores si va a redefinir las condiciones para presentar las medidas de rendimiento de
gestion en los estados financieros.

Otro punto a considerar, es que el cambio en la presentacion del resultado del ejercicio
tiene efectos en la medicidn de cumplimiento de indicadores financieros para, por ejemplo,
definir la cobertura de la deuda y otros “covenants” requeridos en los mercados locales e
internacionales como medida de cumplimiento del acceso al financiamiento. Esto sugiere,
que los métodos de célculo de estos indicadores deberdn ser revisados para asegurar su
correcta aplicacion.

4.2.2. Falta de homogeneidad en los estados financieros
El ED/2019/7 propone cambios principalmente en la presentacion del estado de resultados
y algunos cambios en el estado de flujo de efectivo, donde ambos estados presenten

7 Securities and Exchange Commission (SEC) es la comisién de bolsa y valores, organismo que protege a los
inversionistas y mantiene la integridad de los mercados de valores en Estados Unidos.

8 European Securities and Markets Authority (ESMA) es la autoridad supervisora del sistema financiero de la
Unidén Europea en lo referido a valores y mercados financieros.
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categorias de “operacion, inversion y financiamiento”, sin embargo, no se proponen
cambios en la presentacion del Estado de Situaciéon Financiera, el cual presenta su
informacion en las categorias de corriente y no corriente, lo que genera la falta de
homogeneidad en las presentaciones de la informacién. Mejoraria la comunicacion entre los
estados financieros si ademas se pudiera considerar en tal formato el estado de situacion
financiera, asi el usuario podria, por ejemplo, ver el beneficio operacional obtenido (en el
estado de resultados), entender la calidad el rendimiento (al ver el estado de situacion
financiera) y compararlo con los saldos del flujo de efectivo (FRC Bangladesh, 2020). El
no alinear las clasificaciones entre los estados financieros principales puede implicar
inconsistencias en las clasificaciones entre los estados financieros principales, las cuales
pueden ser confusas para los usuarios de los estados financieros (FRC Nigeria, 2020). A
pesar de que, tanto el estado de resultados como el estado de flujos presentan las mismas
categorias de actividades de operacion, inversion y financiacidon, sus principios de
clasificacion no se encuentran alineados, esto confundira a los usuarios de la informacion
(FRC Nigeria, 2020), por ejemplo, porque en el estado de flujos de efectivo, la categoria de
inversion incluiria los flujos de efectivo relacionados con la compra/venta de propiedad,
planta y equipos, mientras que los ingresos/gastos relacionados con la compra/venta de
propiedad, planta y equipos se reflejarian en la categoria de operacion en el estado de
resultados (ICAEW, 2020), otro ejemplo concreto se identifica en la clasificacion de los
ingresos por intereses del efectivo y equivalente del efectivo, los cuales se clasifican en la
categoria de financiamiento en el estado de resultados, pero en el estado de flujo se
clasifican en como actividades de inversion, estas inconsistencias en los estados financieros
terminaran por confundir a los usuarios (AGD Singapur, 2020).

4.2.3. Dificultad para efectuar las auditorias
Entre los usuarios de la informacion, un actor relevante para los estados financieros son los
auditores externos, los cuales también han levantado sus comentarios al IASB respecto a las
dificultades que ciertos puntos del proyecto de norma podrian generar en el desarrollo de
sus auditorias. Por ejemplo, para las medidas de rendimiento de la gestion que el IASB
propone revelar en las notas explicativas, el proyecto de norma requiere que cumpla con 3
condiciones: ‘“‘subtotales de ingresos y gastos que: (a) Se utilizan en comunicaciones
publicas fuera de los estados financieros; (b) Complementar los totales o subtotales
especificados por las normas IFRS; y (c) Comunicar a los usuarios de los estados
financieros los puntos de vista de la gerencia sobre un aspecto del rendimiento financiero
de una entidad” (IASB, 2019a); al respecto de la condicion (a) mencionada, genera
preocupacion el alcance que deberd involucrar el auditor para validar la asercion de
integridad de la informacion, ya que el ED/2019/7 no indica a qué comunicaciones publicas

41



P S 3 T & R 4\, > o
135 ECONOMIAY Escuela de Postgrado

UNIVERSIDAD DE CHILE

se refiere, estas podrian incluir publicaciones en redes sociales, comentarios realizados en
entrevistas, podcasts, teleconferencias, etc., por lo que podria ser dificil para el auditor
evaluar la integridad de todos los medios posiblemente utilizados por la administracion para
comunicar publicamente las medidas de desempefio de la administracion fuera de los
estados financieros (IAASB, 2020; Accountancy Europe, 2020).

Otro ejemplo se encuentra en el requerimiento de revelar en las notas explicativas los
ingresos/gastos inusuales, los cuales deberan tener un valor predictivo limitado, es decir,
que sea razonable esperar que ingresos o gastos de tipo y monto similares no surjan durante
varios periodos de informacién anuales futuros (IASB, 2019a); el ED/2019/7 no entrega
orientacion sobre cuantos periodos anuales futuros deben ser considerados, por lo que se
expone a juicio, tanto de la administracion como del auditor, para determinar si es
considerado suficiente, esto conlleva a generar inconsistencias en la aplicacion (Grant
Thornton, 2020; IAASB, 2020).

Ya teniendo conocimiento de las ventajas y desventajas que podria generar la aplicacion del
proyecto de norma para los usuarios de los estados financieros primarios, analizaremos la
tendencia de opiniones referente al proyecto, de acuerdo a los comentarios efectuados en
las comment letters sobre las preguntas levantadas por el IASB.
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CAPITULO V: OPINION DE LAS COMMENT LETTERS RESPECTO AL
PROYECTO DE NORMA

Si bien en los capitulos anteriores se reflejan las opiniones en términos de ventajas y
desventajas de las comment letters, en este capitulo graficaremos la tendencia de las
opiniones enviadas en las comment letters al IASB, respecto a las preguntas levantadas
referentes al ED/2019/7, para tener una idea de si existe un apoyo hacia la iniciativa o si el
desacuerdo hacia la propuesta del IASB es mayor. Para esto, hemos leido las 215 comment
letters® enviadas al IASB, en respuesta de las 13 preguntas referentes al proyecto de norma,
donde la principal consulta levantada por el IASB es si: estan de acuerdo o en desacuerdo
con cada punto.

En la tabla 1 a continuacion, se presenta un resumen con la tendencia de opinion por cada
pregunta levantada por el IASB.

Tabla 1. Resumen de tendencias de opinion de las comment letters sobre ED/2019/7

Preguntas A En Opinion Sin Sugerencia
Favor | Contra dividida informacion
1 | Resultado por operaciones del periodo 70% 7% 3% 19% 1%
2 | La categoria de operacion 50% 19% 9% 19% 4%
3 | La categoria de operacion: ingresos y gastos | 50% 12% 10% 23% 5%

procedentes de inversiones realizadas en el curso
de las actividades de negocio principales de una
entidad

4 | La categoria de operacion: una entidad que | 38% 13% 18% 29% 2%
proporciona financiacion a los clientes como una
actividad de negocio principal

5 | La categoria de inversion 46% 14% 12% 23% 5%
6 | Resultado del periodo antes de financiacion e | 47% 9% 12% 29% 3%
impuesto a las ganancias y la categoria de
financiacion
7 | Asociadas y negocios conjuntos integrados y no | 24% 36% 20% 13% 7%
integrados
8 | Papel de los estados financieros principales y de | 50% 8% 16% 22% 4%
las notas, agregacion y desagregacion
9 Desglose de los gastos por operacion 38% 25% 15% 18% 5%
10 | Ingresos y gastos inusuales 33% 24% 22% 13% 8%
11 | Medicion del rendimiento de la gestion 29% 33% 20% 12% 6%
12 | EBITDA 44% 16% 3% 36% 0%
13 | Estado de flujos de efectivo 51% 11% 11% 23% 4%

Fuente: Elaboracion propia

° Se enviaron 216 documentos al IASB, sin embargo, dos documentos pertenecen a Japan Airlines Co Ltd. En
el primer documento responden a las preguntas del IASB y en el segundo documento adjuntan 5 ejemplos de
estados de situacion financiera consolidados.
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En la tabla se destacan en color rojo aquellos temas consultados por el IASB que
presentaron mayor aprobacion en las comment letters (sobre 50%), mayor desaprobacion
(sobre 20%), mayor porcentaje de opiniones divididas (sobre 20%) y mayor porcentaje de
omision. Podemos notar facilmente que la mayoria de los comentarios de las comment
letters se encuentran a favor de las categorias sugeridas por el IASB para la presentacion
del estado de resultado, a excepcion de efectuar la clasificacion entre “Asociadas y
negocios conjuntos integrados y no integrados, la cual alcanza un 36% de desaprobacion,
siendo la consulta con mayor desaprobacion del proyecto de norma. Capta también la
atencion que dos de las preguntas con mayor desaprobacion (nota sobre ingresos y gastos
inusuales y nota sobre medicion del rendimiento de la gestién) son ademads las preguntas
que mas indecisos tienen, esto porque muchas veces estaban a favor de las propuestas, a
excepcion de ciertos puntos en los cuales estaban en contra y daban sugerencias de cambio,
por ejemplo, para el caso de la pregunta 10 sobre ingresos/gastos inusuales, muchos
sefialaban que no estaban de acuerdo con que no se considere un historial para definir
inusual y mas bien se consideren proyecciones futuras; para el caso de la pregunta 11 sobre
medidas de rendimiento de la gestion, el contra estaba enfocado en el requisito de estar
presentes en comunicaciones publicas, y el costo que involucraria aplicar estos requisitos.

A continuacion, se enlistan las 13 preguntas, con los resultados obtenidos de la lectura de
las comment letters. Para poder graficar las opiniones leidas, hemos clasificado las
opinion

9%  ¢¢ 29 ¢

respuestas a cada pregunta entre las siguientes opciones: “a favor”, “en contra”,
dividida”, “sugerencia” y “sin informacion”, esta ultima significa que el comentador se ha
abstenido de opinar. Cada pregunta muestra a continuacion la figura que contiene el grafico
con los resultados de la lectura de los comentarios.

Pregunta 1 - Resultado por operaciones del periodo: El parrafo 60(a) del proyecto de
norma propone que todas las entidades presenten en el estado del resultado del periodo un
subtotal para el resultado por operaciones del periodo (IASB, 2019a).
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Opinion Comment Letters
Pregunta N° 1

m A Favor m En Contra = Opinion dividida

Sin informacién = Sugerencia

Figura 12. Pregunta 1: Resultado por operaciones del periodo
Fuente: Elaboracion propia

Este punto generd gran aceptacion para los comentaristas, quienes aprueban el proyecto en
un 70% considerando que este subtotal entregara informacion util para los usuarios.

Pregunta 2 - La categoria de operacion: El parrafo 46 del proyecto de norma propone
que las entidades clasifiquen en la categoria de operacion todos los ingresos y gastos no
clasificados en las otras categorias, tales como la categoria de inversion o la categoria de
financiacioén (IASB, 2019a).

Opinion Comment Letters
Pregunta N° 2

4%

|

m A Favor ® En Contra ® Opinion dividida

Sin informacién = Sugerencia

Figura 13. Pregunta 2: La categoria de operacion
Fuente: Elaboracion propia
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La principal razén mencionada en las comment letters para desaprobar este punto, es el
tratamiento de categoria residual que se le otorga a la categoria de operacion.
Adicionalmente, es recurrente encontrar como sugerencia a este punto que el IASB debe
aclarar la definicion del concepto de “actividad comercial principal”, ya que esto podria
ayudar a los preparadores de la informacion a clasificar de manera correcta los saldos en
cada categoria, adicionalmente, esta seria una oportunidad para el IASB para armonizar
este concepto, considerando las definiciones que existen en otras normas como la NIIF 8.

Pregunta 3 - La categoria de operacion: ingresos y gastos procedentes de inversiones
realizadas en el curso de las actividades de negocio principales de una entidad: El
parrafo 48 del proyecto de norma propone que una entidad clasifique en la categoria de
operacion los ingresos y gastos procedentes de inversiones realizadas en el curso de las
actividades de negocio principales de la entidad (IASB, 2019a).

Opinion Comment Letters
Pregunta N° 3

5%

23%

10%
12%

m A Favor En Contra Opinion dividida

Sin informacion = Sugerencia

Figura 14. Pregunta 3: La categoria de operacion: ingresos y gastos procedentes de inversiones realizadas en el curso de
las actividades de negocio principales de una entidad
Fuente: Elaboracion propia

La aprobacion a esta propuesta alcanza el 50%. El comentario mas frecuente encontrado en
las comment letters de esta pregunta es la invitacion que hacen al IASB a definir de mejor
forma lo que considera como “actividad comercial principal”, ya que esto es fundamental
para efectuar la correcta clasificacion. Mismo comentario encontramos referente a la
pregunta 4.
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Pregunta 4 - La categoria de operacion: una entidad que proporciona financiacion a
los clientes como una actividad de negocio principal: El parrafo 51 del proyecto de
norma propone que una entidad que proporciona actividades de financiacion a los clientes
como una actividad de negocio principal clasifique en la categoria de operacion:

- los ingresos y gastos procedentes de actividades de financiacion, y del efectivo y
equivalentes al efectivo, que se relacionan con la provision de financiacion a
clientes; o

- todos los ingresos y gastos procedentes de actividades de financiacion y todos los
ingresos y gastos procedentes del efectivo y equivalentes al efectivo (IASB, 2019a).

Opinion Comment Letters
Pregunta N° 4

2%

\

13%

29%

18%

m A Favor En Contra Opinién dividida

Sin informacion = Sugerencia

Figura 15. Pregunta 4: La categoria de operacion: una entidad que proporciona financiacion a los clientes como una
actividad de negocio principal
Fuente: Elaboracion propia

La principal razén mencionada en las comment letters para desaprobar este punto, es que el
proyecto de norma ofrece la “opcion de elegir” como politica contable, donde clasificar sus
ingresos y gastos procedentes de actividades de financiacion, y del efectivo y equivalentes
al efectivo, que se relacionan con la provision de financiacion a clientes, ya sea en la
categoria de operacion o en la categoria de financiacidon, cuando la entidad proporciona,
como actividad principal de negocio, financiamiento a sus clientes.

Pregunta 5 - La categoria de inversion: Los parrafos 47 y 48 del proyecto de norma
proponen que una entidad clasifique en la categoria de inversion los ingresos y gastos
(incluyendo los gastos incrementales relacionados) procedentes de activos que generan una
rentabilidad de forma individual y altamente independiente de otros recursos mantenidos
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por la entidad, a menos que sean inversiones realizadas en el curso de las actividades de
negocio principales de la entidad (IASB, 2019a).

Opinion Comment Letters
Pregunta N° 5

5%
23% ‘
12%

14%

m A Favor En Contra Opinion dividida

Sin informacién = Sugerencia

Figura 16. Pregunta 5: La categoria de inversion
Fuente: Elaboracion propia

Esta propuesta alcanz6 un 46% de aprobacion, sin embargo, le sigue un 23% de abstencion
de opinion y el porcentaje en contra solo llega al 14%. Los comentarios en contra mas
frecuentes encontrados en los comentarios hacen relacion a las diferencias de clasificacion
que existirian entre actividades de inversion del flujo de efectivo y del estado de resultado,
mismo comentario se encuentra en la pregunta 6. Ademads, encontramos comentarios
referenciados a la pregunta 7, donde se propone separar en dos lineas las asociadas y
negocios conjuntos, ya sean integrados (como linea aparte bajo las actividades
operacionales), como no integrados (en la categoria de inversion). Es dificil poder hacer la
separacion entre ambos si no existe una clara guia para efectuarlo.

Pregunta 6 - Resultado del periodo antes de financiacion e impuesto a las ganancias y
la categoria de financiacion: (a) Los parrafos 60(c) y 64 del proyecto de norma proponen
que todas las entidades, excepto algunas entidades especificadas (véase el parrafo 64 del
proyecto de norma), presenten en el estado del resultado del periodo un subtotal del
resultado del periodo antes de financiacion e impuesto a las ganancias.

(b) El parrafo 49 del proyecto de norma propone qué ingresos y gastos clasificard una
entidad en la categoria de financiacion (IASB, 2019a).
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Opinion Comment Letters
Pregunta N° 6
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Figura 17. Pregunta 6: Resultado del periodo antes de financiacion e impuesto a las ganancias y la categoria de
financiacion
Fuente: Elaboracion propia

Esta propuesta alcanzé un 47% de aprobacion, un 29% de abstencion de opinidén y un 9%
en contra. Tal como lo comentamos en la pregunta 5, los comentarios en contra mas
frecuentes se refieren que la clasificacion que existiria entre actividades de financiacion del
flujo de efectivo y del estado de resultado no es homogéneas, haciendo alusion al caso de
los intereses y dividendos.

Pregunta 7 - Asociadas y negocios conjuntos integrados y no integrados: (a) Los
nuevos parrafos propuestos 20A a 20D de la NIIF 12 definiria "asociadas y negocios
conjuntos integrados" y "asociadas y negocios conjuntos no integrados" y requiere que una
entidad los identifique.

(b) El parrafo 60(b) del proyecto de norma propone requerir que una entidad presente en el
estado del resultado del periodo un subtotal para el resultado por operaciones y los ingresos
y gastos procedentes de asociadas y negocios conjuntos integrados.

(c) Los parrafos 53, 75(a), 82(g) y 82(h) del proyecto de norma, los nuevos parrafos
propuestos 38A de la NIC 7 y el nuevo parrafo propuesto 20E de la NIIF 12 requeririan que
una entidad proporcione informacion sobre las asociadas y negocios conjuntos integrados
por separado de las asociadas y negocios conjuntos no integrados (IASB, 2019a).
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Pregunta N° 7
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Figura 18. Pregunta 7: Asociadas y negocios conjuntos integrados y no integrados
Fuente: Elaboracion propia

Solo un 24% de los comentarios esta a favor de esta propuesta, mientras que un 36% esta
en contra, esto se da por la dificultad que notan los preparadores de la informacion, de
separar las asociadas y negocios conjuntos integrados, de los no integrados. Esta tarea es
aun mas complicada para aquellos preparadores de estados financieros consolidados
quienes tienen variados negocios entre sus filiales, considerando que muchas cartas
sugieren al IASB entregar una definicion mas clara de lo que implica el concepto de
“actividad comercial principal”.

Pregunta 8 - Papel de los estados financieros principales y de las notas, agregacion y
desagregacion: (a) Los parrafos 20 y 21 del proyecto de norma establecen la descripcion
propuesta del papel de los estados financieros principales y de las notas.

(b) Los parrafos 25 a 28 y BS a B15 del proyecto de norma establecen las propuestas de los
principios y requerimientos generales sobre la agregacion y desagregacion de la
informacion (IASB, 2019a).
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Pregunta N° 8
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Figura 19. Pregunta 8: Papel de los estados financieros principales y de las notas, agregacion y desagregacion
Fuente: Elaboracion propia

El 50% de los comentarios se encuentran a favor de la propuesta y un 16% tiene una
opinion dividida al respecto. Uno de los principales comentarios leidos en las comment
letters que genera esa opinion dividida, hace sugerencia al IASB de considerar integrar y
definir el término de materialidad para el ejercicio de agregar y desagregar informacion,
considerando que se dé énfasis a que el usuario de los estados financieros se enfoque en
informacion relevante en lugar de agregar demasiada informacion que podria ser
considerada como inmaterial.

Pregunta 9 - Desglose de los gastos por operacion: Los parrafos 68 y B45 del proyecto
de norma proponen requerimientos y guias de aplicacion para ayudar a que una entidad
decida si presentar sus gastos por operacion usando el método de desglose de gastos por
naturaleza o el de gastos por funcion. El parrafo 72 del proyecto de norma propone requerir
que una entidad que proporciona un desglose de sus gastos de operacion por funcion en el
estado del resultado del periodo proporcione un desglose usando el método de gastos por
naturaleza en las notas (IASB, 2019a).
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Pregunta N° 9
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Figura 20. Pregunta 9: Desglose de los gastos por operacion
Fuente: Elaboracion propia

Solo un 38% de los comentarios estan a favor del proyecto, mientras que un 25% esta en
contra. El principal motivo acorde a la lectura de las comment letters hace referencia a que
el costo de la propuesta puede superar el beneficio de su aplicacion, esto considerando que
el proyecto entrega la opcion de presentar las actividades de operacion en el estado de
resultado utilizando el método de gastos por funcién o gastos por naturaleza, aquel que
proporcione informacion mas tutil (IASB, 2019a), sin embargo, si utiliza el método por
funcién debera revelar en notas la naturaleza del total de los gastos de operaciones, lo cual
implicard grandes cambios para algunas compafias, como adaptaciones de sistemas
contables, sistemas de gestion, capacitaciones, nuevos controles, etc., que les entreguen la
informacion adecuadamente para presentarla bajo tal método.

Pregunta 10 - Ingresos y gastos inusuales: (a) El parrafo 100 del proyecto de norma
introduce una definicidon de "ingresos y gastos inusuales".

(b) El parrafo 101 del proyecto de norma propone requerir que todas las entidades revelen
los ingresos y gastos inusuales en una sola nota.

(c) Los parrafos B67 a B75 del proyecto de norma proponen guias de aplicacién para
ayudar a que una entidad identifique sus ingresos y gastos inusuales.

(d) Los parrafos 101(a) a 101(d) del proyecto de norma proponen qué informacién debe
revelarse en relacion con los ingresos y gastos inusuales (IASB, 2019a).
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Preqgunta N° 10
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Figura 21. Pregunta 10: Ingresos y gastos inusuales
Fuente: Elaboracion propia

Solo un 33% de los comentarios estan a favor del proyecto, un 24% en contra y un 22% se
encuentra dividido respecto al tema, esto dado que muchos comentarios sugieren que la
definicion de ingresos/gastos inusuales puede involucrar un alto grado de juicio por parte
de los preparadores de la informacion, por ejemplo, dado que el ED/2019/7 no entrega un
umbral de tiempo a considerar sobre la cantidad que hace referencia a “varios periodos
futuros anuales” o que no se considera las actividades del negocio propiamente tal para
definir si es usual o inusual, o incluso que se consideren probabilidades, ya que puede ser
que un terremoto sea un hecho fortuito que genere gastos inusuales para ciertos lugares,
pero puede que si se considera esto en un area sismica, bajo juicio podria considerarse que
el gasto sea usual (Soft Bank Corp, 2020).

Pregunta 11 - Medicion del rendimiento de la gestion: (a) El parrafo 103 del proyecto de
norma propone una definicion de "medidas del rendimiento de la gestion".

(b) El parrafo 106 del proyecto de norma requiere que una entidad revele en una sola nota
informacion sobre sus medidas del rendimiento de la gestion.

(c) Los parrafos 106(a) a 106(d) del proyecto de norma proponen qué informaciéon se
requeriria que una entidad revele sobre sus medidas del rendimiento de la gestion (IASB,
2019a).
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Opinion Comment Letters
Pregunta N° 11
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Figura 22. Pregunta 11: Medicion del rendimiento de la gestion
Fuente: Elaboracion propia

Gran parte de los comentarios se encuentran en contra de la propuesta, llegando a un 33%
versus un 29% de aprobacion. Entre los puntos que se rescatan de las opiniones en contra
de la propuesta estan, el que los requisitos que exige el IASB para revelar las medidas de
desempefio no estan claramente definidos, como es el caso de que las MPM deben
encontrarse en comunicaciones publicas fuera de los estados financieros, sin embargo, no
define el alcance de ‘“comunicaciones publicas”, otro factor en contra que algunos
comentarios sugieren es la limitacién a que solo sea en base a subtotales de ingresos y
gastos, y no considera medidas de gestion mas operativas que muchas veces son relevantes
para los inversionistas. Adicionalmente encontramos comentarios referentes a que existen
reguladores, tales como la SEC de Estados Unidos o la ESMA de la Union Europea, ya han
definido directrices para revelar medidas de rendimiento, por lo que varios comentarios
requieren al IASB alinearse con tales directrices para evitar confusiones.

Pregunta 12 - EBITDA: El Consejo no propone en esta propuesta definir ganancias antes
de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (IASB, 2019a).
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Figura 23. Pregunta 12: EBITDA
Fuente: Elaboracion propia

Respecto a este punto, la mayoria se encuentra a favor con un 44% de aprobacion de que el
IASB no entregue una definicion de EBITDA, considerando que muchas empresas lo
presentan de cierta forma “customizado” y no necesariamente debe entrar en los parametros
de las NIIF su definicidn, es por esto ademds que un 36% se abstiene de opinar de este
punto. Un ejemplo de esto y de conocimiento publico hace pocos dias en Chile, es el caso
de la sociedad Hortifrut, la cual present6 discrepancias con el representante de los tenedores
de bonos, respecto al cumplimiento de sus covenants de endeudamiento financiero, esto
debido a que por motivos del deterioro de sus plantaciones, de acuerdo al representante de
tenedores de bonos Hortifrut no estaria cumpliendo con un covenant en base al EBITDA
ajustado, declarando que los contratos de emisién no permiten que el deterioro pueda ser
agregado al igual que la depreciacion y amortizacion. Hortifrut en tanto considera que este
deterioro no tiene impacto en su caja y es parte de la operacion del negocio dado que
regularmente debe efectuar cambios en sus plantaciones para mantenerse como pionero en
cuanto a calidad de sus varietales. Finalmente, los emisores de bonos dieron el favor a
Hortifrut considerando las caracteristicas del negocio.

Este es un ejemplo concreto de por qué la mayoria de las comment letters estan a favor del
IASB de no estandarizar una definiciéon de EBITDA.

Pregunta 13 - Estado de flujos de efectivo: (a) La modificacion propuesta al parrafo 18(b)
de la NIC 7 requeriria que el resultado por operaciones del periodo sea el punto de partida
para el método indirecto de la informacion sobre flujos de efectivo procedentes de
actividades de operacion.
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(b) los nuevos parrafos propuestos 33A y 34A a 34D de la NIC 7 especificarian la
clasificacion de los flujos de efectivo por intereses y dividendos (IASB, 2019a).

Opinion Comment Letters
Pregunta N° 13

4%

A\

11%

m A Favor m En Contra Opinion dividida

Sin informacion = Sugerencia

Figura 24. Pregunta 13: Estado de flujos de efectivo
Fuente: Elaboracion propia

En este punto el proyecto de norma consiguié un 51% de aprobacion, un 11% en contra, y
un 23% de abstencion de opinion.

El principal comentario a favor encontrado en las comment letters es que el punto de
partida del estado de flujo de efectivo utilizando el método indirecto sea el resultado
operacional del periodo. Sin embargo, muchas veces encontramos comentarios en contra o
sugerencias sobre el punto (b) de esta pregunta, donde la clasificacion de intereses y
dividendos del estado de flujo no coincide con la clasificacion de los mismos en el estado
de resultados.

Adicionalmente, el IASB ofrece en la pregunta 14, la opcion de entregar cualquier otro
comentario adicional a las preguntas levantadas.

Entre los comentarios adicionales encontramos los siguientes puntos a resaltar:

- Referencias al periodo de 12 a 24 meses que propone el proyecto desde la fecha en
que la norma sea publicada, para que entre en vigencia. Muchos comentarios
sugieren que el periodo debe ser extendido al menos a 24 meses considerando los
costos de implementar la nueva norma.

- Preocupacion de los preparadores de la informacion respecto a como esta norma
afectard los estados financieros intermedios y separados, solicitando al IASB pueda
entregar guias al respecto.

56



i
r 6 s T G R A, D O
155 ECONOMIAY Escuela de Postgrado

UNIVERSIDAD DE CHILE

- La dificultad que ven los comentaristas a la aplicacion del requerimiento del
proyecto de norma sobre la clasificacion de los ingresos y gastos por diferencia de
cambio, ya que implicara altos costos el poder identificar y aplicar la clasificacion
del origen de cada diferencia de cambio.

Opinidon General de la Propuesta

En general, la opiniéon de las comment letters respecto al proyecto de norma es
mayoritariamente positiva, considerando que el 44% esta a favor de la propuesta y el 17%
estd en contra, sin embargo, el porcentaje de aprobacion no supera siquiera el 50% del total,
lo cual implica que el IASB debera tomar en consideracion los comentarios y sugerencias
de las comment letters para modificar el proyecto de norma considerando los pro y contras
entregados en los comentarios. Particularmente llama la atencion que hay un alto porcentaje
de abstencion de opinion (un 21%), dejando a la duda de si la omision de comentarios tiene
relacion a que los puntos pueden parecer poco relevantes para los comentaristas o muy
complejos de abordar.

Opinion del ED/2019/7

4%
21% ‘
13%

17%

m A Favor En Contra Opinion dividida

Sin informacién = Sugerencia

Figura 25. Opinion general del ED/2019/7
Fuente: Elaboracion propia

Personalmente, me parece que la propuesta presenta buenas iniciativas respecto a su
finalidad de generar una mayor comparabilidad en los estados financieros y, es imperioso
para la toma de decisiones tener mejor informacion, es por eso que estoy de acuerdo con las
propuestas que entrega el proyecto de norma, sin embargo, el costo de implementar tantos
cambios podria generar algunos problemas financieros a las entidades, por ejemplo, para
ciertas empresas cuyas finanzas no dan ampliamente a abasto con las operaciones diarias,
este incremento en sus costos podria traer consigo impactos severos en su liquidez; también
se veran fuertes cambios en los procesos de controles de las compaiiias, los cuales deberan
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adaptarse para monitorear y cubrir los riesgos que el gestionar la obtencion y modelacion
de la informacion traiga consigo. Considerando lo anterior, el proyecto contiene buenas
ideas, que estoy de acuerdo serdn un apoyo para la toma de decisiones de los stakeholders,
pero, insisto al IASB a considerar efectuar cambios en aquellos requerimientos que
pudieran parecer demasiado costosos de aplicar, versus el beneficio que generaria, ademas
de considerar entregar un plazo amplio para su aplicacidon una vez emitida la normativa.

Luego de conocer las tendencias de opinidon que reflejan las comment letters y mi propia
opinidn respecto al proyecto, continuaremos con la categorizacion de la presentacion del
estado de resultados en las principales empresas que cotizan en la Bolsa de Comercio de
Santiago.
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CAPITULO VI: CARACTERIZACION DE LA PRESENTACION DEL ESTADO
DE RESULTADO DE LAS EMPRESAS DEL IPSA.

En el capitulo VI revisaremos los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 de las
empresas que forman parte del IPSA 2022 (indice de Precios Selectivo de Acciones), es
decir, que presentan mayor presencia bursatil en la Bolsa de Comercio de Santiago, para
analizar el método de presentacion del estado de resultados que estas empresas utilizan.

Cada aflo, el S&P Dow Jones Indices define las empresas que formaran parte del IPSA del
afo siguiente. Para el afio 2022 se han definido 29 empresas, sin embargo, para efectos de
analisis, no se considerard aquellas entidades que revelen sus estados financieros bajo el
Compendio de Normas Contables para Bancos, emitido por la CMF, esto dado que, el
modelo de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de resultados que
requiere el compendio es diferente al formato requerido por la NIC 1, por lo tanto, podria
distorsionar los resultados a concluir. De las 29 empresas que conforman el IPSA 2022, hay
4 entidades bancarias que quedarian fuera del analisis'®, por lo que las empresas revisadas
son 25, las cuales se encuentran listadas en la Tabla 2 mas abajo, y, para las cuales, hemos
revisados sus estados financieros al 31 de diciembre de 2021 con la finalidad de identificar
patrones en los métodos de presentacion de sus estados de resultados, al entender las
operaciones que desarrolla cada compaiia.

Como mencionamos en el punto 2.1.2.2 de este texto, la determinacion del método a aplicar
para revelar el estado de resultados dependera de factores como: la industria en la que se
desarrolla la entidad, su naturaleza operativa e incluso de factores historicos, siempre
pendiente de que el método seleccionado presente al usuario informacion fiable y de la
forma mas relevante.

A continuacion, se presentan en la Tabla 2, las 25 empresas no financieras que conforman
el IPSA 2022, con la clasificacion de industria asignada en base a sus operaciones y el
método de presentacion de estado de resultados que cada una revela en sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2021:

19 Las entidades excluidas del analisis por ser clasificadas en la industria financiera y que forman parte de las
29 empresas del IPSA 2022 son: Banco de Crédito e Inversiones, Banco Santander-Chile, Itat Corpbanca y
Banco Central de Chile.
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Tabla 2. Empresas IPSA 2022 categorizadas por industria

N° Empresa Actividad Industria | Método de
Revelaciéon
1 Compaiiia Cervecerias Elaboracién y comercializacion de bebidas Retail Funcion
Unidas S.A.
2 Embotellador Andina Elaboracion y comercializacioén de bebidas Retail Funcion
S.A. Seric B
3 SMU S.A. Supermercados Retail Funcion
4 Viiia Concha y Toro Producir y distribuir vinos Retail Funcion
S.A.
5 Cencosud S.A. Inversion en empresas de supermercados, Retail Funcién
tiendas para el mejoramiento del hogar, tiendas | Financiera
por departamento, centros comerciales y
servicios financieros
6 Falabella S.A. Inversion en empresas de supermercados, Retail Funcion
tiendas para el mejoramiento del hogar, tiendas | Financiera
por departamento, centros comerciales y
servicios financieros
7 Ripley Corp S.A. Inversiones en empresas de retail, banca e Retail Funciéon
inmobiliaria Financiera
8 Quifienco S.A. Inversiones en empresas financieras, de Retail Funcion
comercializacion de bebidas, comercializadoras | Servicios
de productos y servicios de combustibles, Financiera
transporte maritimo de carga y servicios
portuarios
9 CAP S.A. Inversiéon en empresas de mineria, Extractiva Funcion
procesamiento de acero e infraestructura
10 | Empresas CMPC S.A. Producir y comercializar derivados forestales: | Extractiva Funcion
celulosa, biopackaging y softys
11 Empresas Copec S.A. Inversion en empresas de la industria forestal, | Extractiva Funcion
pesquera, minera y energia como combustibles
liquidos y gas.
12 | Sociedad de Inversiones | Inversion en empresa de mineria e instrumentos | Extractiva Funcién
Oro Blanco S.A. financieros.
13 | Soc. Quimica Minera de Mineria Extractiva Funcién
Chile S.A. Seric B
14 Cencosud Shopping Arriendo de locales comerciales en mall Servicios Funciéon
S.A.
15 Compaiiia Sud Inversion en empresa de transporte maritimo de | Servicios Funciéon
Americana de Vapores carga
S.A.
16 Engie Energia Chile Generar y distribuir energia eléctrica Servicios Funcion
S.A.
17 Parque Arauco S.A. Arriendo de locales comerciales en mall Servicios Funciéon
18 Plaza S.A. Arriendo de locales comerciales en mall Servicios Funcion
19 Sonda S.A. Presta servicios de TI (aplicaciones de Servicios Funcion

negocios, software y hardware, aplicaciones,
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plataformas y servicios profesionales de
consultoria)
20 Aguas Andinas S.A., Presta servicios sanitarios destinados a producir | Servicios Naturaleza
Serie A y distribuir agua potable y recolectar y disponer
aguas servidas
21 Colbun S.A. Generar y distribuir energia eléctrica Servicios Naturaleza
22 Enel Américas S.A. Generar y distribuir energia, Servicios Naturaleza
telecomunicaciones y asesorias de ingenieria
23 Enel Chile S.A. Generar y distribuir energia, Servicios Naturaleza
telecomunicaciones y asesorias de ingenieria
24 Emp. Nacional de Presta servicios de telecomunicaciones. Servicios Naturaleza
Telecomunicaciones
S.A.
25 Inversiones Aguas Presta servicios sanitarios destinados a producir | Servicios Naturaleza
Metropolitanas S.A. y distribuir agua potable.

Fuente: Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 de cada empresa y elaboracion propia

Para cada sociedad del IPSA identificada en la columna “Empresa”, se identifico sus
principales operaciones de acuerdo con lo revelado en la Nota 1 de sus estados financieros,
lo cual esta detallado en la columna “Actividad”.

En base a esto, se categorizd el tipo de industria en el que desarrolla sus principales
actividades, enfocandonos solo en 3 tipos de industrias: Extractiva, Retail y Servicios, esto
se presenta en la columna “Industria”.

Finalmente, se en la ultima columna de la tabla se identifica el método de presentacion de
estado de resultados que utiliz6é cada empresa para revelar en sus estados financieros.

Como resultado de la revision, encontramos que 19 de 25 empresas revelan su estado de
resultados utilizando el método por funcion, es decir un 76% de las empresas analizadas, y
solo 6 utilizan el método por naturaleza, correspondientes a un 24%.

De esas 6 empresas, todas fueron categorizadas en la industria de “servicios”, siendo éstas
principalmente enfocadas en las é&reas de servicios sanitarios, energia eléctrica y
telecomunicaciones. Sin embargo, hay otras 6 empresas que, siendo categorizadas en la
industria de “servicios”, presentaron sus estados de resultados bajo el método por funcion,
incluso, la sociedad Engie Energia Chile S.A. situada en el niimero 14, efectua actividades
similares a la sociedad Enel Chile S.A. situada en el nimero 23, y la primera presenta un
estado de resultados utilizando el método por funcién y la segunda lo presenta utilizando el
método por naturaleza.

En base a este andlisis, podemos concluir que efectivamente la industria en la que operan
las entidades en Chile si afecta, pero no marca el lineamiento, para el método de
presentacion de estado de resultados a aplicar. El hecho de que dos empresas con
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caracteristicas similares presenten en un formato diferente sus ingresos y gastos, implica
que la comparabilidad no es tan sencilla de efectuar a simple vista, y que se debe recurrir a
las notas explicativas para obtener un mayor detalle y lograr asi generar una comparacioén
entre ambas compafiias. Es por esto que el modelo de estado de resultados que propone el
ED/2019/7 podria generar un beneficio a los usuarios de los estados financieros al mejorar
la comparabilidad de la informacion.

Al revisar considerar que, el 76% de las empresas revelan sus estados de resultados
utilizando el método por funcidn, también verificamos que cumplan con la condicion de la
NIC 1 Ia cual requiere que se revele informacion adicional sobre la naturaleza de los gastos.
Por lo que revisamos las notas explicativas de los gastos asociadas a cada entidad que
revel6 su estado de resultados bajo el método por funcidn, y encontramos que no todas las
empresas revelan informacion para el 100% de sus lineas de gastos. En la Tabla 3 a
continuaciéon, podemos observar las lineas del estado de resultados que no revela
informacion adicional en sus notas.

Tabla 3. Informacion adicional de la naturaleza del gasto, para estados de resultados que se
presentan bajo el método por funcioén

N° Empresa Informacion de la Naturaleza del Gasto
1 Compaiiia Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
Cervecerias Unidas sus gastos en las notas
S.A.
2 | Embotellador Andina | No revela informacion sobre las lineas: Diferencia de Cambio y Resultado por
S.A. Serie B Unidades de Reajuste
3 SMU S.A. Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre

sus gastos en las notas

4 Vifia Concha y Toro | Todas las lineas del estado de resultados presentan informacién adicional sobre

S.A. sus gastos en las notas
5 Cencosud S.A. Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
sus gastos en las notas
6 Falabella S.A. No revela informacion sobre las lineas: Costos de Distribucion, Otros Gastos

por Funcién, Ingresos Financieros, Diferencia de Cambio, Utilidad Neta de
Operaciones Financieras, Pérdida de Cambio Neta, Otros Ingresos

Operacionales

7 Ripley Corp S.A. No revela informacion sobre las lineas: Costos de Ventas y Costos de
Distribucion

8 Quifienco S.A. No revela informacion sobre las lineas: Costos de Ventas, Gastos de

Administracion, Otros Ingresos por Funcion, Ingresos Financieros, Diferencia
de Cambio y Resultado por Unidades de Reajuste

9 CAP S.A. No revela informacién sobre la linea: Costos de Distribucion

10 | Empresas CMPC S.A. No revela informacion sobre las lineas: Costos de Ventas, Costos de
Distribucion, Gastos de Administracion y Otros Gastos por Funcion

11 | Empresas Copec S.A. No revela informacion sobre la linea: Resultado por Unidades de Reajuste
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12 Sociedad de No revela informacion sobre las lineas: Gastos de Administracion, Ingresos y
Inversiones Oro Costos Financieros y Diferencia de Cambio
Blanco S.A.
13 | Soc. Quimica Minera | Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
de Chile S.A. Serie B sus gastos en las notas
14 | Cencosud Shopping | Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
S.A. sus gastos en las notas
15 Compaifiia Sud Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
Americana de sus gastos en las notas
Vapores S.A.
16 | Engie Energia Chile | Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
S.A. sus gastos en las notas
17 | Parque Arauco S.A. Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
sus gastos en las notas
18 Plaza S.A. Todas las lineas del estado de resultados presentan informacion adicional sobre
sus gastos en las notas
19 Sonda S.A. No revela informacion sobre las lineas: Gastos de Administracion, Ingresos y

Costos Financieros, Diferencia de Cambio y Resultado por Unidades de
Reajuste

Fuente: Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 de cada empresa y elaboracion propia

De las 19 empresas que revelan sus estados de resultados utilizando el método por funcion,

solo 10 empresas presentan informacion adicional en sus notas para todas las lineas del

estado de resultados. Un factor probable para entender por qué esas 9 entidades no revelan
mayor detalle respecto a la naturaleza de sus gastos en sus notas podria ser la materialidad
de los saldos de esas lineas y/o los costos en los que deben incurrir para obtener la
informacion detallada por naturaleza, los cuales pueden ser mayores que los beneficios de
presentar la informacion utilizando ese modelo.

Luego de analizar las presentaciones del estado de resultado utilizadas en las principales
entidades del mercado chileno, analizaremos el modelo de presentacion propuesto en el
ED/2019/7 a dos de las empresas analizadas en el Capitulo VI, utilizando los estados
financieros publicados al 31 de diciembre de 2021.
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CAPITULO VII: EJEMPLO DEL EFECTO DE IMPLEMENTAR EL NUEVO
MODELO DE PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADO

En este capitulo, analizaremos el modelo de presentacion de estado de resultado que
propone el proyecto de norma a dos entidades reales, utilizando como base los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2021. Para este ejercicio, utilizaremos los
estados financieros de las sociedades_Engie Energia Chile S.A. y Enel Chile S.A., las
cuales, como vimos en el capitulo anterior, desarrollan negocios donde sus actividades
principales son similares, sin embargo, presentan sus estados de resultados utilizando el
método por funcidon y por naturaleza, respectivamente, lo que permitirda demostrar como
afectaran los cambios propuestos por el proyecto de norma a dos empresas similares, pero
con diferentes métodos de presentacion.

En la Figura 26 a continuacion, al lado izquierdo de la figura, se muestra el estado de
resultado al 31 de diciembre de 2021 de la sociedad Engie Energia Chile S.A., utilizando el
método por funcion y, al lado derecho de la figura, se muestra el estado de resultado al 31
de diciembre de 2021 de la sociedad Enel Chile S.A., utilizando el método por naturaleza.
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Engie Energia Chile S.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion
Otros gastos o ingresos, por funcién

Ganancia por actividades de operacién

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacidn en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Ganancia, antes de Impuesto
Gasto por impuestos, operaciones continuadas
Ganancia procedente de operaciones Continuadas

Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora

31-12-2021
kUsD
1.478.614

167.043

10.328
-37.955

127.339
1.607
-88.807

-1.934

60.797
-13.423
47.374
47.374

-1.311.571

-12.077

22.592

Enel Chile S.A.

Ingresos de actividades ordinarias

Otros ingresos, por naturaleza

Total de Ingresos de Actividades Ordinarias y Otros Ingresos por Naturaleza
Materias primas y consumibles utilizados

Margen de Contribucién

Otros trabajos realizados por la entidad y capitalizados

Gastos por beneficios a los empleados

Gasto por depreciacién y amortizacion

Reversion de pérdidas por deterioro de valor (pérdidas por deterioro de valor)
reconocidas sobre activos no financieros

Ganancias por deterioro y reversos de pérdidas por deterioro (Pérdidas por
deterioro) determinado de acuerdo con NIIF 9 sobre activos financieros
Otros gastos por naturaleza

Resultado de Explotacion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion

Ganancias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Ingreso {gasto) por impuestos a las ganancias

GANANCIA (PERDIDA)

Figura 26. Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2021, por funcion (a la izquierda) y por naturaleza (a la derecha)
Fuente: Estados Financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. y de Enel Chile S.A., al 31 de diciembre de 2021
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31-12-2021
M$
2.829.682.404
25.547.131

2.855.229.535
-2.011.305.404

843.924.131

31.157.196
-163.345.154
-210.927.656

-32.898.854

-18.765.175

-189.550.825

259.593.663

10.137.284
26.420.400
-174.043.116

3.177.409

-15.334.368

5.897.520

115.848.792

-15.138.658

100.710.134



Al tener ambos métodos de presentacion de estado de resultado juntos, podemos notar a
simple vista el por qué el IASB busca implementar cambios con el ED/2019/7, ya que
encontramos diferencias de presentacion en empresas con actividades de negocio similares,
que se desarrollan en la misma industria.

Por ejemplo, se puede observar a simple vista que no es posible efectuar un cruce de los
costos de ambas entidades, esto implica una dificultad para el inversionista que necesita
informacion comparable para la toma de decisiones.

Luego notamos que Engie no presenta en un rubro aparte sus pérdidas por deterioro de
activos financieros, como si lo hace Enel. Esto podria generarle a Engie un oficio por parte
de la CMF, lo que podria concluir en una reemision de los estados financieros, afectando no
solo a Engie, sino ademas a la reputacion de sus auditores externos quienes tienen el deber
de indicar a su cliente que esta emitiendo estados financieros con un error.

Finalmente, podemos destacar que existen ingresos/gastos que no son de actividades
ordinarias, que se presentan en distintos subtotales del estado de resultado de cada empresa.
Por ejemplo, Engie presenta entre los subtotales “ganancia bruta” y “gastos por actividades
de operacioén”, y, en rubros separados, “otros ingresos” y “otros gastos o ingresos, por
funcion”. La sociedad Enel en cambio, muestra el rubro “otros ingresos, por naturaleza”
sobre el subtotal de “margen de contribucion”, luego encontramos el rubro “otros gastos
por naturaleza” entre los subtotales “margen de contribucion” y “resultado de explotacion”
y, finalmente vemos un tercer rubro denominado “otras ganancias (pérdidas)” bajo el
subtotal de “resultado de explotacién”. Analizamos la nota de estos rubros y llama la
atencion que:

- Engie presenta en la nota 33 de “otros ingresos” (la cual no tiene el mismo nombre
en el estado de resultados que en la nota explicativa) el deterioro de sus activos
financieros y los ingresos por venta de inmuebles, entre otros ingresos, como se
aprecia en la Figura 27 a continuacion:
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Otros Ingresos y Egresos de la Operacion

Otros Ingresos y Egresos de la Operacion 2021 2020

kUSD kUSD
Arriendos 0 322
Venta de agua 2.861 2.096
Recupero incobrables 1.569 2.038
Deudas Incobrables (4.458) (5.114)
Venta de propiedades, planta vy equipo (*) 4.776 1
Venta de repuestos 15 2
Recupero Final Siniestro Unidad 7 Mejillones 0 1.971
Recupero Final Siniestro Unidad 16 Tocopilla 0 1.293
Recupero Parcial Siniestro Unidad CTA Mejillones 3.925 0
Otros Ingresos 1.640 771
Total 10.328 3.380

(*) Corresponde a la propiedad que la compaiiia tenia en Apcquindo 3721 Piso 8 y sus estacionamientos.

Figura 27. Nota explicativa 33 “otros ingresos”’ de Engie Energia Chile S.A.
Fuente: Estados Financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

- En la nota 36 Engie presenta “otros gastos o ingresos, por funcién” (tampoco cruza
el nombre del estado de resultado con el nombre de la nota) correspondientes a los
costos de la venta del inmueble mencionado en la nota 33, entre otros gastos, como

se aprecia en la Figura 28 a continuacion:

Otros Gastos (Ingresos)

Otros Gastos (Ingresos) 2021 2020

kUSD kUSD
Baja por venta de propiedades, planta y equipo (%) 1.138 0
Baja de propiedades, planta y equipo 10.128 160
Costo venta repuestos 811 264
Deterioro econdmico (VVer Nota 11 y Nota 17) 0 10.329
Total 12.077 10.753

(*) Corresponde a la propiedad que la compaiiia tenia en Apoquindo 3721 Piso 8 y sus estacionamientos.

Figura 28. Nota explicativa 36 “otros gastos o ingresos, por funcion” de Engie Energia Chile S.A.
Fuente: Estados Financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

Podriamos pensar que en el estado de resultados estos rubros podrian agregarse y
presentarse netos, y de forma desagregada presentarse en una sola nota explicativa.

Enel por su parte presenta en la nota 27 sus “otros ingresos, por naturaleza” los
cuales parecen tener cierta relacion con sus actividades de operacion. En la nota 31
Enel presenta “otros gastos por naturaleza” los cuales parecen tener relacion con el
negocio. Y, en la nota 32 de “otras ganancias (pérdidas)” presenta el resultado por
venta de propiedad, planta y equipo, como se muestra en la Figura 29:

67




V‘ £ O S TE R ‘\, > o
oA FCONOMIAY Escuela de Postgrado

UNIVERSIDAD DE CHILE

32. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle del rubro otras ganancias (perdidas) por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, es

el siguiente:

miles de pesos chilenos - M$

Otras ganancias (pérdidas) 2021 2020 2019
Resultado en ventas de propiedades, planta y equipos - 9.384.038 1.530.689
Ganancia en venta de Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. (*) 9 968 845 - -
Resultado de ofras inversiones 168 439 104 777 262 512
Total otras ganancias (pérdidas) 10.137.284 9.488.815 1.793.201

Figura 29. Nota explicativa 36 “otras ganancias (pérdidas)” de Enel Chile S.A.
Fuente: Estados Financieros auditados de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

Esto nos muestra la diferencia de criterios en la presentacion de los ingresos/gastos
relacionados a la venta de propiedad, planta y equipos entre dos sociedades del mismo
negocio e industria, es por esto que el IASB busca emitir una norma que mejore la calidad
de la informacion.

Luego de analizar las diferencias entre ambas presentaciones, procedemos a efectuar el
ejercicio de implementar el nuevo modelo de presentacion del estado de resultados en
ambas sociedades. Para aplicar el modelo de estado de resultado propuesto por el proyecto
de norma, nos ubicamos desde el lado de los preparadores de los estados financieros y nos
encontramos con la dificultad de la limitacion de la informacion a la cual podemos acceder
solo al revisar la informacion publica que se reporta en los estados financieros. Para los
preparadores de la informacion, si bien tendran acceso a toda la informacion de su empresa,
también tendran dificultades para reunir esta informacion, dado que deberdn adaptarse en el
conocimiento de la nueva norma, adaptar las fuentes desde donde recolectan la informacion
(como las plataformas digitales o sistemas contables y de gestion, entre otras.), adaptar la
forma/formato en que recolectan tal informacion, etc.

Al ejemplificar el modelo de presentacion de estado de resultado propuesto por el
ED/2019/7, en base a la informacion revelada en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2021 para ambas compaiiias, nos encontramos con los siguientes puntos a
considerar:

Engie Energia Chile S.A..:

- Resultado por operaciones del periodo: Considerando que Engie presenta su estado
de resultados utilizando el método por funcion, revisamos las notas explicativas
para identificar si es posible encontrar un detalle por naturaleza de todos sus gastos
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operacionales. Encontramos que efectivamente todos sus gastos operacionales se
aperturan, aunque en diferentes notas (el costo de ventas se detalla en la nota 32, los
gastos de administracion se detallan en la nota 34 y otros gastos o ingresos, por
funcion, se detallan en la nota 36), tal como se aprecia en la Figura 30 a
continuacion. Para cumplir con el proyecto de norma, el preparador de los estados
financieros debera presentarlos en una sola nota y agregados de acuerdo a su
naturaleza.
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NOTA 32 - COSTOS DE VENTA

Costos de Venta

NOTA 34 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de Administracion

2021 2021
Costos de Venta KUSD Gastos de Administracion KUSD
Costos de combustibles, lubricantes y otros 469.184| |Sueldos y salarios 14.979
Costos de energia y potencia 404 884| |Beneficios anuales 563
Sueldos y salarios 28.168| |Otros beneficios del personal 2723
Beneficios anuales 5438| |Obligaciones post empleo 14
Otros beneficios del personal 7.669] [Servicios de terceros y asesorias 12.909
Obligaciones post empleo 11| |Honorarios 0
Costo Venta Combustibles 51.608] |Depreciacion propiedad, planta vy equipo 2754
Transporte de Gas 272| |Amortizacion activos derecho de uso 1.106
Senvicio Muelle 12.630] [Contribuciones y patentes 321
Servicios de Mantencion y Reparacion 15.533] |Seguros 20
Senvicios de Terceros 24.894] [Otros 2.566
Asesorias y Honorarios 1.146] |Total 37.955
Operaciony Mantenimiento Gasoductos 4
Costo Peaje 74962 NOTA 36 - OTROS GASTOS (INGRESOS)
Depreciacion propiedad, planta y equipo 162.369
Amortizacion activos derecho de uso 1933] oOtros Gastos (Ingresos)
Depreciacion repuestos 1.347
Amortizacion Intangibles 16.293| |Otros Gastos (Ingresos) 2021
Conftribuciones y patentes 4.081 kUSD
Seguros 21368 | Baja por venta de propiedades, planta y equipo (*) 1.138
Otros egresos 7.781] |Baja de propiedades, planta y equipo 10.128
Total 1.311.571]  [Cosio venta repuesios 811
Deterioro economico (Ver Nota 11 y Nota 17) 0
Total 12.077

Figura 30. Apertura en notas de gastos operacionales de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
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- Resultado por operaciones del periodo e ingresos y gastos procedentes de las
asociadas y negocios conjuntos integrados: Para identificar qué sociedades podrian

ser consideradas como asociadas y negocios conjuntos integrados, analizaremos la
nota “Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de la participacion™ de cada sociedad (nota
14 para Engie y nota 12 para Enel), las cuales se muestran en las Figuras 31y 32 a

continuacion:
) Porcentaje de
Tipo de Relacién Sociedad Numerode | participacion
Acciones
%
Control Conjunto Transmisora Eléctrica del Norte S A. 1.438.448 50,00%
Total

Figura 31. Apertura en notas de Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

RUT Movimientos en Inversiones en Asociadas Relacién Pa_ls de Moneda funcional F‘orc_eptaje_ f”e
origen participacion
76.1418.940-K  GNL Chile S.A. Asociada Chile Dolar estadounidense 33,33%
77.017930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda_ (*) Negocio Conjunto ~ Chile Peso chileno 0,00%
76014 570-K Enel Argentina S A Asociada Argentina Peso argentino 0,0793%
76.364.085-K  Energias Marina SpA Asociada Chile Peso chileno 25,00%
77.157.779-2  Enel X AMPCI Ebus Chile SpA Asociada Chile Dalar estadounidense 20.00%
77.374847-0 HIF H2 SpA Negocio Conjunto  Chile Dolar estadounidense 50,00%

Figura 32. Apertura en notas de Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

Como se muestra en la Figura 31, Engie mantiene inversion en una sociedad con la cual
tienen “control conjunto”, por lo que en base al parrafo 20D (a) del ED/2019/7 podriamos
considerar que presenta una interdependencia significativa con linea de negocio integradas,
por lo tanto, considerariamos se presente en el subtotal “Resultado por operaciones del
periodo e ingresos y gastos procedentes de las asociadas y negocios conjuntos integrados”
del estado de resultados propuesto por la norma, sin embargo, el proyecto de norma
menciona que se deben considerar todos factores y circunstancias, por lo que, ademas se
debe aplicar juicio significativo y tomar en cuenta otros factores, como por ejemplo
podriamos considerar, ;qué tanto representa la inversion en Transmisora Eléctrica del Norte
sobre el patrimonio y los activos de Engie? (Es realmente interdependiente, o la
dependencia afecta solo a Transmisora Eléctrica del Norte? ;Qué pasaria si Engie vendiera
su participacion? El preparador de los estados financieros tendrd mayor informacion para
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responder a estas u otras consultas, y, en base a su juicio y considerando todos los factores,
debera determinar si realmente existe interdependencia significativa.

Respecto a Enel, como se muestra en la Figura 32, encontramos que se presentan 4
inversiones en entidades asociadas y 1 inversion en negocio conjunto'!. De estas
sociedades, el preparador de los estados financieros deberda analizar si existe
interdependencia significativa, por ejemplo, analizando si prestan servicios en conjunto con
Enel que representen un porcentaje relevante en sus resultados, si comparten
clientes/proveedores sin los cuales podrian tener fuerte impacto de sustituciéon en el
negocio, etc., una vez teniendo esta informacion clara, el preparador de los estados
financieros deberd ademas apoyarse de su juicio para respaldar la decision de si
efectivamente existe una interdependencia significativa y puede ser considerado como una
asociada o negocio conjunto integrado (IASB, 2019a)

- Categoria de inversion: Para identificar si Engie y Enel tienen inversiones que le
hayan generado rentabilidad de forma individual e independiente, revisaremos las
notas explicativas referentes a “ingresos financieros” (nota 37 en Engie y nota 33 en
Enel) las cuales se muestran en las Figuras 33 y 34 a continuacion:

Ingresos Financieros

] 3 2021 2020
Ingresos Financieros
kUSD kUusD
Intereses financieros 1.607 2.545
Total 1.607 2.545

Figura 33. Apertura en notas de Ingresos Financieros de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

Ingresos financieros 2021
Ingresos por colocacion de depositos y ofros instrumentos financieros 3.259.801
Intereses cobrados a clientes en cuentas de energia y facturaciones 13.130.196
Ingresos financieros por Ley N°21.185 (1) 4.802.376
Otros ingresos financieros 5.228.027
Total Ingresos Financieros 26.420.400

Figura 34. Apertura en notas de Ingresos Financieros de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

" La inversiéon sobre Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. fué vendida durante el 2021, por lo que se
presenta en la nota de Enel por sus efectos en el resultado del periodo, pero con 0% de participacion al 31 de
diciembre de 2021.

72



P S 3 T & R A, > o
155 ECONOMIAY Escuela de Postgrado

UNIVERSIDAD DE CHILE

De la Figura 33 correspondiente a los ingresos financieros de Engie, no podemos inferir
nada dado que no entrega informacion util para entender el origen de tales ingresos.

De la Figura 34 correspondiente a los ingresos financieros de Enel, encontramos “ingresos
por colocacion de depdsitos y otros instrumentos financieros” los cuales, de acuerdo a las
actividades de operacion del negocio, entendemos que generan rentabilidad de forma
individual e independiente, por lo que calificarian en la categoria de inversion. Luego
encontramos “intereses cobrados a clientes en cuentas de energia y facturaciones”, estos
ingresos no serian considerados de inversion, ya que se originan del no pago del servicio
prestado por Enel, por lo que a nuestro entender deberian ser presentados en la categoria
operacional. Después encontramos “Ingresos financieros por Ley N°21.185”, no
abarcaremos este punto considerando que es un tema mas especifico del negocio y debera
estar a evaluaciéon, de acuerdo a sus conocimientos, del preparador de los estados
financieros. Finalmente, encontramos “otros ingresos financieros”, de los cuales al no tener
mayor detalle no podemos opinar, sera trabajo del preparador de los estados financieros
tener el detalle de informacion suficiente, que le permita determinar la correcta
clasificacion de presentacion del ingreso.

- Categoria de financiacién: Para analizar los ingresos y gastos que se deberian
presentar en esta categoria, revisaremos las notas de “Costos Financieros” de ambas
entidades (nota 38 para Engie y nota 33 para Enel) para entender los conceptos que
se presentan en este rubro.

Costos Financieros

. . 2021 2020
Costos Financieros
kUSD kUSD
Intereses financieros 82.782 53.412
Intereses financieros leasing 6.025 6.064
Total 88.807 59.476

Figura 35. Apertura en notas de Costos Financieros de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Engie Energia Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
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Costos Financieros 2021
Préestamos bancarios (2.727.697)
Obligaciones con el publico no garantizadas (85.990.347)
Pasivos por arrendamientos (1.960.901)
Valoracion derivados financieros de cobertura de flujo de caja (9.327.966)
Costos financieros por Ley N°21.185 (1) (2.409.504)
Actualizacion financiera de provisiones (2) (3.048.796)
Obligacion por beneficios post empleo (3) (1.818.983)
Gastos de formalizacion de deuda y otros gastos asociados (5.003.674)
Gastos financieros activados 61.513.684
Costo financieros empresas relacionadas (42 .066.043)
Cesion de derechos y venta de cuentas por cobrar a clientes (4) (48.442 .370)
Costos financieros por Ley N°21.340 y N°21.249 (5) (19.186.490)
Otros costos financieros (13.574.029)
Total (174.043.116)
Resultado por unidades de reajuste (*) 5.897.520
Ganancias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera (™) (15.334.368)

Total Costos Financieros

(183.479.964)

Total Resultado Financiero

(157.059.564)

Figura 36. Apertura en notas de Costos Financieros de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021
Fuente: Estados financieros auditados de Enel Chile S.A. al 31 de diciembre de 2021

En la Figura 35 correspondiente a los costos financieros de Engie, primero encontramos
“intereses financieros”, esta presentacion tan agregada debera ser apertura por el preparador
de los estados financieros para identificar la correcta presentacién a aplicar para cada
partida que la compone. Luego encontramos “intereses financieros leasing” donde de
acuerdo al ED/2019/7 los ingresos/gastos por pasivos por arrendamientos, deberian
clasificarse en la categoria de financiamiento.

En la Figura 36 correspondiente a los costos financieros de Enel, se pueden encontrar
conceptos de acuerdo a la naturaleza de la partida que origina el gasto, esto podria ser mas
util para el preparador de los estados financieros al momento de determinar las
clasificaciones en las cuales se presentard cada gasto, por ejemplo, es facilmente
identificable que los gastos asociados a “préstamos bancarios” deben ser presentados en la
categoria de financiamiento, lo mismo aplica para los pasivos por arrendamiento que
también se deberian presentar en la categoria de financiamiento. Sin embargo, al final de la
nota también presenta una linea denominada “otros costos financieros” que al igual que el
preparador de los estados financieros de Engie, el preparador de los estados financieros de
Enel deberd aperturar en detalle para determinar su correcta presentacion en el estado de
resultado.
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Finalmente, otro punto a considerar por parte del preparador de la informacién de ambas
empresas sera la desagregacion de las notas de diferencia de cambio y unidades de
reajuste’? (para el caso de Enel), ya que el proyecto de norma requiere que los
ingresos/gastos originados por diferencia de cambio sean clasificados en la misma categoria
donde se presenta la transaccion que le da origen (IASB, 2019a).

En nuestro ejercicio, nos limitamos a trabajar con la informacién revelada en los estados
financieros de dos entidades que forman parte del IPSA en Chile, principalmente enfocados
en las nuevas categorias a presentar en el estado de resultado de acuerdo al proyecto de
norma. Sin embargo, una evaluacion mas exhaustiva y a detalle debera ser efectuada por el
preparador de los estados financieros al momento de aplicar la nueva norma, basandose no
solo en su conocimiento técnico y del negocio, sino ademas involucrard altamente su juicio
profesional, aplicando la nueva norma en detalle de acuerdo a sus requerimientos.

"2 La nota de unidades de reajuste revela los efectos de la unidad de fomento (UF), la cual es una unidad de
medida monetaria utilizada unicamente en Chile y que se utiliza como indice de reajustabilidad. La UF es
calculada y autorizada por el Banco Central de Chile para reflejar la inflacion.
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CAPITULO VIII: CONCLUSIONES

El proyecto de norma es uno de los primeros pasos del IASB en la actualizacion de la
presentacion de la informacion financiera y tiene como fin ultimo, el reemplazo de la actual
NIC 1.

En este trabajo buscamos identificar las implicancias que traerd consigo la aplicacion de
una nueva norma, la cual, a la fecha, se encuentra en desarrollo por parte del IASB. Para
ello, primero repasamos la normativa vigente, la cual corresponde a la NIC 1 y analizamos
el proyecto de norma en cuestion, correspondiente al ED/2019/7.

Una vez teniendo conocimiento de ambas (norma y proyecto de norma), analizamos las
ventajas y desventajas que este cambio de normativa podria implicar, ddndole un punto de
vista desde el lugar de los preparadores de los estados financieros, y desde el lugar de los
usuarios de los estados financieros, los cuales incluyen a inversionistas, reguladores,
auditores, instituciones financieras, etc., basandonos en la lectura de las comment letters, en
documentos emitidos por las denominadas “Big4” y mi propio entender.

Cuando revisamos las ventajas que podria implicar la aplicacion del proyecto de norma, nos
encontramos que los comentarios que mas destacan en las comment letters hacen referencia
a la mejora en la comparabilidad entre distintas empresas, como es el caso de los subtotales
propuestos por el proyecto de norma en el estado de resultado; también comentan la mejora
en la transparencia de la informacion, como es el caso del requerimiento de la nota sobre
medidas del rendimiento de la gestion; y, hacen referencia a la generacion de informacion
mas util para los usuarios de los estados financieros, como es el caso de los ingresos y
gastos inusuales. Esto implica que el proyecto de norma tiene la vision de mejorar la
calidad de la informacién presentada a los usuarios, principalmente enfocados en facilitar la
toma de decisiones en base a los resultados de la compaiiia, que es donde el IASB ha
propuesto mayores cambios de presentacion, en el estado de resultado, enfocandose en
resaltar las caracteristicas de la informacién financiera que menciona el marco conceptual:
relevancia y representacion fiel, ademas de que esta sea comparable (IASB, 2018a).

Respecto al atributo de ‘“comparabilidad”, la presentacion del estado de resultados
presentaria nuevas categorias de clasificacion de los ingresos/gastos del periodo, las cuales,
si bien estarian utilizando un nombre en linea con las categorias del estado de flujo de
efectivo, ambos estados financieros no se alinean en cuanto a criterios de clasificacion
(IASB, 2019a). Sin embargo, se generaria una mayor conexion entre el estado de situacion
financiera, el estado de resultado y el flujo de efectivo, ya que, tanto el estado de flujo de
efectivo como el estado de situacion financiera tienen claras mediciones de las actividades
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de operacion, inversion y financiamiento de una sociedad®, lo cual, permitira una mirada
mas amplia del rendimiento de una entidad y cémo ese rendimiento tiene impacto en los
flujos de efectivo generados, para intentar disminuir la dicotomia entre el criterio de
devengo (resultado contable) y criterio de flujo de efectivo, con lo que, se dard un nuevo
impulso tanto al estado de resultado como al estado de flujo de efectivo, como herramientas
de gestion de las entidades y de toma de decisiones.

En linea con lo anterior, también rescato la propuesta de crear una nueva nota explicativa
en la que se presenten las medidas de rendimiento de la gestion, donde la intencion es que
se entregue la opinion de la gerencia respecto a como administra los recursos para generar
los rendimientos financieros de la compaifiia, esta iniciativa estaria involucrando agregar
informacion de gestion en los estados financieros, expandiendo el foco netamente
financiero/econdmico que tienen los EEFF, con una vista mas amplia hacia la gestion, lo
cual podria ademas llevar a considerar integrar a futuro las medidas ESG y mostrar en un
solo reporte, lo que implica la entidad de forma completa, como un “todo”.

Respecto a las desventajas que se espera resulten de la aplicacion del proyecto de norma, el
tema que mas preocupa a los comentaristas es el costo/beneficio que se puede generar para
llevar a cabo los cambios propuestos. Los costos mencionados varian entre costos de
implementacion de sistemas, capacitacion del personal, costos adicionales de auditoria,
cambios en la matriz de controles, etc.

Los costos de implementacion de sistemas pueden no solo considerar cambios en el sistema
contable, sino ademas de sistemas de gestion, operativos, sistemas (software/hardware) que
alimenten los estados financieros, los cuales deberan adaptarse para cumplir con los
requerimientos de presentacion y revelaciones del ED/2019/7, y no solo podemos pensar en
la entidad por si sola, ya que muchas empresas presentan consolidaciones de variados
negocios, los cuales también deberan aplicar cambios para lograr uniformarse de forma tal
que puedan todos entregar la informacion de la misma forma para que puedan consolidarse,
incluso pudiendo requerir efectuar un cambio en el plan de cuentas de las entidades. Los
costos que estos cambios de sistemas llegaran a involucrar podrian ser altisimos y afectar
notoriamente a la capacidad de empresas de menor tamatfio.

De la mano al costo de implementacion de sistemas, también existe un costo de
capacitacion al personal, ya que nuevos requerimientos afectaran no solo al ambito
contable, sino ademas a areas de gestion, donde no necesariamente estan relacionados con
las normativas contables y sus requerimientos, lo que podria llevar a errores en la

'3 En el estado de situacion financiera podemos considerar como: categoria operacional los activos corrientes,
categoria de inversion los activos no corrientes y como categoria de financiamiento los pasivos.
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extraccion de la informacion, es por eso que se menciona otro costo relevante, el cual
involucrara adaptar controles que mitiguen este riesgo, que monitoreen y permitan dar
integridad a la informacion extraida, de manera tal que se presente de forma fiel.

La validacion de la representacion fiel de la informacion es un desafio que enfrentaran los
auditores externos al revisar la integridad de los estados financieros, considerando que el
alcance de sus pruebas debera expandirse para lograr opinar razonablemente de estos, lo
cual involucrara mas horas de entendimiento, planificacioén y ejecucion de trabajo, dando
como resultado el incremento de sus honorarios.

Otro punto a considerar que involucrard un incremento de costos tanto de la administracion
como de la auditoria, es que la informacion debe presentarse comparativa, por lo que sera
necesario implementar los requerimientos de la nueva norma considerando el afio del cual
se efectua un trabajo de auditoria y el afio anterior al de la opinion del estado financiero,
teniendo que reabrir informacién ya auditada bajo la normativa vigente al afio anterior para
adaptarla y re-auditarla bajo la presentacion y requisitos de la nueva norma.

Por ultimo, mencionamos como desventaja que los requerimientos de juicio que propone el
proyecto de norma podrian generar diversidad en su aplicacion y disminuir la
comparabilidad de la informacion.

En conclusion, el proyecto de norma trae cambios muy interesantes, que beneficiaran a
diversos usuarios de los estados financieros, al aspirar a generar informacién mas
comparativa y transparente, por lo que, en general, estamos a favor de la emision de esta
propuesta norma, sin embargo, los costos de los cambios requeridos en el ED/2019/7
podrian generar un impacto demasiado alto para ciertas empresas, es por esto que el IASB
deberd considerar estos costos/beneficios cuando emita finalmente la normativa.
Adicionalmente, podriamos comentar que, si bien estos cambios estdn enfocados en las
entidades cuyos estados financieros emiten Full IFRS, a futuro, estos cambios podrian
extenderse a las IFRS para Pequefias y Medianas Empresas (IFRS para Pymes), en la
medida en que, como mencionamos anteriormente, el costo no supere el beneficio de
aplicar estos cambios, considerando que estas empresas cuentan con menores recursos.

Luego de analizar las ventajas y desventajas que la aplicacion del proyecto podria generar,
analizamos la tendencia de opinion en los comentarios enviados al IASB sobre el proyecto.

En total se leyeron 215 cartas, para un total de 13 preguntas cada una, totalizando 2.795
respuestas (adicionalmente en la pregunta 14 habia espacio abierto para otros temas que los
comentaristas podian levantar). De la lectura descubrimos que a nivel general, si bien la
mayoria de las comment letters mostraban su apoyo al proyecto de norma, este apoyo solo
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alcanzaba el 44% del total (correspondiente a 1.227 respuestas a favor) y un 21% de las
comment letters se abstuvieron de opinar sobre algunas materias (no se opind en un total de
599 preguntas), un 17% se mostré en contra de la iniciativa (correspondiente a 488
respuestas), un 13% tenia opinion dividida (correspondiente a 363 respuestas) y un 4% solo
se limit6 a generar sugerencias de cambios al proyecto de norma (correspondiente a 118
respuestas). Dado que el nivel de abstencion de opinion fue bastante alto, para tener una
conclusién mas clara, depuramos el total y no consideraremos las preguntas no respondidas,
ni las sugerencias enviadas al IASB para determinar cuantas de las respuestas enviadas al
IASB fueron positivas, es decir, del total de 2.795 respuestas analizadas, solo
consideraremos 2.078 respuestas (a favor, en contra y opinion dividida).

Realizando este ejercicio, tenemos que un 59% de quienes respondieron las preguntas se
encuentran a favor del proyecto, un 23% se encuentra en contra y un 17% tiene opinion
dividida de la propuesta. Si bien vemos un incremento de la aprobacion, esta sigue sin ser
realmente significativa.

En general si bien vemos en general una aprobacion por parte de los comentaristas respecto
al ED/2019/7, son varios los cambios que deberd aplicar el IASB para alcanzar una mayor
aprobacion, sin embargo, estas cartas le han entregado al organismo regulador una gran
guia para identificar falencias y mejoras a aplicar.

Para iniciar nuestro ejercicio de aplicacion del proyecto del nuevo modelo de estado de
resultado propuesto por IASB, pusimos lado a lado los estados de resultado al 31 de
diciembre de 2021 de dos compaiias chilenas que operan bajo el mismo negocio e
industria, pero que utilizan distintos métodos de presentacion del estado de resultado (una
por funcién y otra por naturaleza). Realizando este ejercicio, notamos claras diferencias de
presentacion las cuales podrian afectar la comparabilidad para un inversionista, y, ain
mayores diferencias de criterio de revelacion encontramos al abrir las notas denominadas
“otros”, encontrando el ejemplo de que una de las sociedades presentaba los ingresos/gastos
asociados a la venta de PpyE sobre el subtotal operacional, mientras que la otra entidad lo
revelaba bajo tal subtotal. Esto nos muestra claramente la razon por la cual el IASB esta
enfocado en mejorar la calidad de la informacién de los estados financieros y busca
estandarizar la presentacion de subtotales y criterios de clasificaciones en el estado de
resultado.

Para continuar con el ejercicio practico, en varias ocasiones encontramos como limitante la
falta de conocimiento de la informacion financiera en detalle de las entidades analizadas,
considerando que solo trabajamos con la informacion presentada en los estados financieros,
por lo que nuestro analisis se basd en la informacidon dispuesta principalmente en sus
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estados de resultados y en sus notas explicativas. Es muy evidente que existe una gran
diferencia en la calidad de informacion entregada entre una entidad y otra, lo cual notamos
al comparar el detalle entregado en las notas de los estados financieros de ambas entidades.
Claramente el preparador de los estados financieros tendra més acceso a esta informacion,
sin embargo, aun teniendo la informacion dispuesta facilmente, en un principio sera dificil
aplicar la nueva norma si consideramos que requiere analizar tantos requisitos para definir
la correcta presentacion de cada partida y, ain mas dificil sera la aplicacion de juicio
profesional que necesitara para ello. El nivel de trabajo que aplicar este proyecto de norma
requerira sera intenso en cantidad y calidad, ya que, al igual que notamos al efectuar este
ejercicio practico, involucra rearmar completamente la informacion de manera tal que la
nueva presentacion se adapte a los requerimientos del ED/2019/7.

Finalmente, el pasado 14 de Octubre, la IFRS Foundation sostuvo un webinar respecto a las
ultimas actualizaciones del proyecto, informando que a principios del 2023 se efectuard la
deliberacion final, sin embargo, el proceso de redaccion es extenso, por lo que no se entrega
informacion de la fecha de emision final de la nueva norma.

Dado que el TASB aun estd trabajando en el proyecto de norma, consideramos como
limitacion a este informe, que utilizamos la informacion publica al 30 de septiembre de
2022, por lo que cualquier cambio que el proyecto de norma pudiera presentar posterior a
tal fecha no ha sido contemplado en nuestros ejercicios, en consecuencia, se invita a que
futuras investigaciones puedan analizar los impactos de implementar los ultimos cambios
que el TASB pueda efectuar entre el proyecto de norma analizado y la norma emitida, y
aplicarlos, idealmente, enfocados en el mercado nacional para complementar la idea de este
trabajo y entregar al lector de esta investigacion una guia mas amplia de los impactos que
esta norma podria generar a sus usuarios y preparadores de informacion.
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