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RESUMEN

El proposito de este trabajo es corroborar con informacion real de empresas mineras que el aumento
en la carga tributaria efectiva debido a la nueva Ley N°21.591, que estara vigente a partir del 01 de
enero de 2024, incrementara los ingresos fiscales estructurales del Fisco. Sin embargo, para lograr
este objetivo, primero fue necesario demostrar que la carga tributaria efectiva de Chile sera mayor a
la de paises minero tales como Pert, Canad4d y Australia. Luego se desarrolld un modelo de
medicion simple de carga tributaria para verificar el aumento en la recaudacion fiscal estructural

que obtendra el Fisco en el mediano plazo.

Una vez confirmado que Chile tendra una carga tributaria efectiva mayor en comparacion con los
paises mineros antes mencionados, se buscaron los componentes necesarios para desarrollar el modelo
de medicion de la “Recaudacion Fiscal Estructural”. Esto se hizo tomando en cuenta las estimaciones
de produccion, el valor de mercado del cobre esperado a mediano plazo, los indicadores de costo

mineros, e informacion financiera de empresas mineras.

Este estudio fue contextualiz6 para brindar las bases necesarias para una adecuada comprension de

la investigacion desarrollada.

Es importante mencionar que este trabajo no pretende determinar el impacto en la sustentabilidad
del desarrollo econémico, social y medio ambiental, que resultard de la aplicacion del Nuevo

Royalty Minero.



SUMMARY

The purpose of this work is to corroborate with real information from mining companies that the
increase in effective tax burden due to the new Law 21.591, which will be in force from January 1,
2024, will increase the structural fiscal revenues of the Treasury. However, in order to achieve this
objective, it was first necessary to demonstrate that Chile's effective tax burden will be higher than
that of mining countries such as Peru, Canada, and Australia. A simple tax burden measurement
model was then developed to verify the increase in structural fiscal collection that the Treasury will

obtain in the medium term.

Once it was confirmed that Chile will have a higher effective tax burden compared to the
aforementioned mining countries, the necessary components were sought to develop the model for
measuring Structural Fiscal Revenue. This was done taking into account production estimates, the
expected medium-term market value of copper, mining cost indicators, and financial information

from mining companies.

This study was contextualized to provide the necessary foundations for a proper understanding of

the research carried out.

It is important to mention that this work does not intend to determine the impact on the
sustainability of economic, social, and environmental development that will result from the

application of new mining royalties
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1. INTRODUCCION

En primer lugar, se realizo un analisis de la carga tributaria efectiva de Chile en comparacion con
otros paises mineros como Pert, Australia y Canada. Se encontrd que la carga tributaria efectiva de

Chile sera mayor con la entrada en vigor de la nueva ley de Royalty Minero.

Luego, se identificaron los componentes necesarios para desarrollar el modelo de medicion de la
Recaudacion Fiscal Estructural. Estos componentes incluyeron las estimaciones de produccion
dentro del periodo comprendido entre 2024 y 2027, el valor de mercado del cobre esperado a

mediano plazo, asi como los indicadores de la mineria C1, C2 y C3.

Ademas, se tuvieron en cuenta los Estados Financieros del afio 2022 de las GMP-10, que son las
diez mayores empresas mineras de Chile. Estos estados financieros proporcionaran informacion
relevante sobre los ingresos generados por estas empresas y permitiran determinar la contribucioén

que la carga tributaria efectiva tiene en la recaudacion fiscal estructural del pais.

En resumen, esta investigacion tiene como objetivo demostrar que un incremento en la carga
tributaria efectiva resultard en un aumento en los ingresos estructurales fiscales del estado en el
mediano plazo. Para ello, se utilizara un modelo de medicion basado en estimaciones de
produccion, valor de mercado del cobre, indicadores de la mineria y los Estados Financieros de las

GMP-10.

1.1. PLANTAMIENTO DEL PROBLEMA

A contar del nuevo régimen tributario para las empresas mineras, establecido por la ley N°21.951,
no se conoce el impacto en la ‘Recaudacion fiscal estructural’ debido al aumento potencial de la
carga tributaria neta que establece dicha normativa, respecto de lo cual no existe un modelo de

medicion simple de dicha carga tributaria estructural enfocado por el lado del Fisco.



1.2. HIPOTESIS

La premisa es probar con informacion de los Estados Financieros emitidos por las grandes empresas
minera (GMP-10) por el afio comercial 2022', que el aumento de la Carga Tributaria que se origina
con la promulgacion del nuevo texto legal tendra un aumento de la “Recaudacion Fiscal
Estructural”, para €l Fisco, lo cual se reflejara en un aumento de los ingresos fiscales, aun cuando

Chile tendra la mayor carga tributaria en comparacion a Peru, Australia y Canada.

1.3. OBJETIVO GENERAL

Desarrollar un modelo de medicion simple de la “Carga Tributaria Estructural” del sector minero
que permita probar que, aunque Chile sustentard la mayor carga tributaria en comparacion con Peru,

Australia y Canada, el impacto en la recaudacion fiscal del Fisco se incrementara.

1.4.OBJETIVOS ESPECIFICOS

Los objetivos que sean planteado para resolver la hipotesis son los siguientes:

e Determinar y comprender la fisonomia nacional e internacional del Royalty Minero,
incluyendo la estructura, caracteristicas generales y aplicacion de las normativas legales

relacionadas con el cobro de regalias en el sector minero.

e Mediante un ejemplo, se podra observar como que Chile tendra una carga tributaria
impositiva mayor en comparacion con Perd, Australia y Canada con el Nuevo Royalty

Minero. Esto se evidencia a partir de la fisonomia actual

e Identificar los componentes que se emplearan para desarrollar un modelo de medicion
simple de carga tributaria efectiva del sector minero. Este modelo permitira verificar el

incremento en la recaudacion fiscal a mediano plazo.

! Comision para el Mercado de Valores (2022)



1.5.METODOLOGIA

Para cumplir los objetivos propuestos, se recurrira a la bibliografica existente sobre el Royalty Minero.
Se utilizard un enfoque metodolégico inductivo o analitico, asi como el método comparativo, para
poder comparar las cargas tributarias de Chile y con los paises mineros de Perti, Canada y Australia. A
partir de esta informacion se buscara identificar los componentes necesarios para llevar a cabo una
medicion de la carga tributaria efectiva, considerando tanto la Ley N°20.469 vigente hasta el 31 de

diciembre de 2023 como la Ley N°21.591que entrara en vigor el 01 de enero de 2024.

Para evaluar el aumento de la recaudacion fiscal Estructural con la nueva Carga Tributaria establecida
por la Ley N°20.591, se analizaran diversas mediciones realizadas por otros autores con respecto a la
carga tributaria efectiva y las estimaciones de recaudacion fiscal estructural. Algunos ejemplos de
autores son Mitchel Jorrat, de la Comision Chilena del Cobre, del Departamento de Presupuesto, de

CEPAL, entre otros.

El objeto de este andlisis es identificar los componentes necesarios para el desarrollar un modelo de
medicion de la “Recaudacion Fiscal Estructural”, teniendo en cuenta la estimacion de produccion
entre 2024 a 2027, el valor de mercado del cobre esperado a mediano plazo, los indicadores de la

mineria C1, C2, C3, y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 de las GMP-102.

Se espera que los resultados obtenidos mediante la aplicacién de las metodologias mencionadas sean
fundamentales para alcanzar los objetivos propuestos y validar la hipdtesis de que el aumento de la

carga tributaria con la nueva Ley efectivamente incrementara los ingresos fiscales estructura

2 Comision para el Mercado de Valores (2022)



2. MARCO TEORICO CONCEPTUAL Y NORMATIVO

2.1. MARCO TEORICO CONCEPTUAL

2.1.1.ROYALTY MINERO COMO UN DERECHO

El Royalty Minero en si no es un impuesto, es mas bien un derecho que se paga para tener el derecho
de explotar los recursos no renovables de un pais, es decir, el Estado deberia recibir una compensacion
de parte de los particulares que gozan de autorizaciones o concesiones para explotar y beneficiarse de
los recursos mineros. Como los minerales son elementos no organicos, por lo cual se agotaran en el
futuro, y no estaran disponibles para las proximas generaciones, de ahi que se hable de “compensar” o
que se trate de un “derecho” por el uso de un elemento de “Dominio publico™®, en el entendido que los
recursos son del Estado, por lo tanto, “Son de Todos”, y no pueden ser entregados a titulo gratuito a

los particulares.

De acuerdo con Héctor Vega' “El Estado tiene el dominio absoluto, exclusivo, inalienable e
imprescriptible de todas las minas. Cuando se habla de dominio ptblico del Estado, se refiere al hecho
que este ultimo puede explotar directamente o ceder su explotacion a terceros en las condiciones
establecidas en la ley en calidad de concesiones” por otro lado, Guzman Brito’ plantea que se debe
distinguir entre el dominio inalienable del Estado sobre el yacimiento (esto es, el deposito), que es una
cosa, y el dominio especial del concesionario minero que se hace duefio de los minerales por un modo
especial que denomina “extraccion”, asi como el usufructuario adquiere los frutos naturales por

“percepcion.”

® Azuaje Pirela M. (2020)
* Héctor Vega T. (2020)
®> Guzman Brito (1995)



2.1.2.  ROYALTY COMO UN TRIBUTO

Decir que el Royalty Minero es como un tributo, es decir, que el Royalty Minero se asienta en la
“Protestad Tributaria”, esta afirmacion nace por el hecho que en Chile el Royalty es un Impuesto
Especifico a la Actividad Minera, que reposa en la “Potestad Tributaria”. En el entendido que la
potestad tributaria recae en el Estado quien tiene la facultad de instituir impuestos y tasas, como
también deberes y prohibiciones de naturaleza tributaria; es, en otras palabras, el poder general del
Estado aplicado aun sector determinado de la actividad estatal: la imposicion”aplicandose sobre las
operaciones de la actividad minera, ejercida por un explotador minero que extrae sustancias minerales

de caracter concesible.

Este “Impuesto especifico a la actividad minera”, estd establecido en el Titulo IV bis del Decreto
Ley N°824 que aprueba el texto de la Ley sobre Impuesto a la Renta (D.L. N°824 o Ley sobre
Impuesto a la Renta). Este impuesto fue establecido por la Ley N°20.026, de 2005, y fue modificado
posteriormente por la Ley N°20.469, de 2010, que introdujo modificaciones a la tributacion de la
actividad minera, concretamente, modificando las tasas aplicables e introduciendo el concepto de

Renta Imponible Operacional Minera (RIOM)

Por otro lado, Berliri’ sefiala que la potestad tributaria es el poder de establecer tributos® o
prohibiciones de naturaleza fiscal, es decir, de dictar normas juridicas de las cuales nacen o pueden
nacer a cargo de determinados individuos o de determinadas categorias de individuos, la obligacion de

pagar un tributo o de respetar un limite tributario.

® Massone, (1975)

7 Berliri (1964)
8



2.1.3. ROYALTY COMO UN IMPUESTO ESPECIFICO

El nuevo Royalty Minero (Ley 21.591), en su Articulo 1° sefiala “Establece un impuesto denominado
Royalty Minero”, por qué se conjugan ambos conceptos en Chile, porque el Royalty ha tomado la
forma de un tributo (impuesto), la razén el Royalty retine todos los elementos y requisitos de un
“Impuesto” bajo nuestro sistema tributario’, tiene fuente legal, es obligatorio, el Estado tiene poder de
imperio para exigir su cumplimiento a través del Fisco, requiere de la existencia de un contribuyente
(que en este caso lo es de Impuesto a la Renta de Primera Categoria), se aplica en base a una tasa o
alicuota (proporcional) sobre una base imponible que depende de la existencia de un hecho gravado
(existencia de renta imponible operacional del explotador minero), la cantidad a pagar depende de las
ventas anuales de toneladas métricas de cobre fino segin una tabla progresiva, esta contemplado en la
Ley sobre Impuesto a la Renta y ésta tltima lo llama “Impuesto especifico a la actividad minera”, toda

la legislacion referida a €1 lo llama “impuesto”

2.1.4. CARGA TRIBUTARIA ESTRUCTURAL

Este concepto se debe asociar al Balance Estructural del Gobierno Central, porque a partir del afio
2001 la politica fiscal chilena se ha guiado por una regla que se basa en un balance que esta
ciclicamente ajustado (BCA). Su funcion es poner atencion en la situacion del Fisco en el mediano
plazo, en vez de poner atencion en balance efectivo. Por lo tanto, la “Carga Tributaria Efectiva”, debe

ser ajustada ciclicamente para obtener la “Carga Tributaria Estructural.”.

2.1.5. RECAUDACION FISCAL ESTRUCTURAL

Estos son los ingresos fiscales efectivos que son ajustados ciclicamente para obtener los ingresos

que el fisco, va a reunir en el mediano plazo el Estado.

? Biblioteca del Congreso Nacional de Chile (2014)



2.2. MARCO TEORICO CONCEPTUAL

2.2.1.LEY 20.026 ANO 2005 IMPUESTO ESPECIFICO A LA ACTIVIDAD MINERA

En el afio 2004, bajo el Gobierno del Expresidente Ricardo Lagos, se plante6 la aplicacion un
Royalty a la industria minera, los argumentos para su aplicacion fueron: el escaso aporte del sector
minero al fisco, la consideracion del royalty como un derecho, y el impacto del royalty en la
inversion, entre otros argumentos de la época. Este tema fue controversial, entre el ejecutivo y el
mundo minero, porque el legislador buscaba gravar la “Regalia”, en el entendido que son cantidades
que se deben pagar al Estado, a cambio de la autorizacion para realizar una actividad extractiva. El
por qué se debe pagar al Estado, seglin los expertos sefialan que su fundamento se encuentra en el
dominio publico' sobre los recursos que no son renovables. Al no se renovables, se da por sabido
que en el futuro se agotaran, por lo tanto, el Royalty es como compensacion a este agotamiento
futuro. Al final el legislador opto por introducir el Impuesto Especifico a la Actividad Minera que
se sustenta en la potestad tributaria', y se aplica sobre las rentas operacionales de la actividad
minera, extraidas por explotadores mineros de sustancias de caracter concesible, como es el caso del
metal rojo (Cobre), a si nace la Ley 20.026 que entrdé en vigor el afio 2005, introduce una
modificacion al DL 824 del afo 1974, incluyendo el articulo 64 Bis, por primera vez un impuesto a
la  mineria, denominado “ Impuesto Especifico a la Actividad Minera”(IEM), que grava la
explotacion minera, en fusion de lo extraido de “ Toneladas Métricas de Cobre Fino ” (TMF), con
tasa progresivas del 0,5 % al 4,5% y ,con tasa fija del 5% , con base imponible ajustada. Se debatio
sobre la invariabilidad tributaria del DL 600 del afio 1974, el que consiste en que el Estado, a través
de contratos-ley suscritos con los inversionistas, se compromete a mantener una tasa impositiva sin

variaciones durante un periodo determinado, orientado a entregar certeza juridica a las inversiones.

9 Azuaje Pirela M. (2020).
1 Ribera Neuman T (2016)



222. LEY 20.469 ANO 2010 MODIFICACION DE LAS TASAS MARGINALES

La ley 20.469 del afio 2010, nace como consecuencia del terreno y maremoto del 27 de febrero de
2010 en Chile, el legislador para obtener los recursos fiscales necesarios para reconstruccion vio la
necesidad que la industria minera colaborar en la construccion del pais, esto quedo plasmado en el
mensaje de S.E. el Presidente de la Republica. Fecha 31 de agosto, 2010 en cuenta en Sesion 69,
Legislatura 358'% se modifica el articulo 64 Bis (Normas del hecho gravado), creando un articulo
64 Ter (Determinacion de la Base Imponible), se incorporan tasas progresivas dependiendo del
margen operacional (RIOM/Ingresos operacionales), con tasa desde el 5% al 14%, sobre ventas
operaciones con ventas mayores a 50.000 (TMCF), y tasas del 0% al 5%, para ventas menos
dependiendo el tramo de ventas. Se modifica el DL 600 del afio 1974, otorgando a aquellos
inversionistas extranjeros y empresas receptoras de sus aportes, la posibilidad que a la fecha gozan
de alguno de los derechos contenidos en los articulos 7 u 11 bis, del citado cuerpo legal, la
posibilidad de optar por sustituir la invariabilidad por aquella establecida en el articulo 11 ter del

citado decreto ley, en los términos alli dispuestos.

2.2.3. LEY 21.420 ANO 2020 MODIFICACION A LAS CONCESIONES MINERA

En las modificaciones que introdujeran a la Ley 21.420, que entra en vigor el 01 de enero 2024,

estan:

e Se incorpora la posibilidad de solicitar prorroga por hasta 4 afios adicionales, sujeto al
cumplimiento de ciertos requisitos.

e Introduce modificaciones al régimen de amparo de concesiones mineras (patentes).

e Introduce acciones posesorias del concesionario minero

2.2.4. LEY 21.591 ANO 2023 NUEVO ROYALTY MINERO

2 LEY 20.469 (2010)



Para determinar a qué tasa de impuesto este afecto un explorador minero segun la nueva Ley del
Royalty Minero, hay que verificar si cumplen con las disposiciones establecidas en el articulo 2,3 y
4 de la Ley 21.591, teniendo en cuenta las ventas anuales en funcion de las toneladas métricas de

cobre fino.

e Articulol: Establece un impuesto denominado Royalty Minero.

e Articulo 2: Se establece un impuesto “Ad Valorem” de un 1%, sobre las ventas mayores a
50.000 toneladas métricas de cobre fino (TMCF). Si en un ejercicio la renta liquida
operacional minera ajustada (RIOMA) es negativa, en este caso el impuesto del 1%, se
aplicara sobre valor positivo que resulte de restar los ingresos anuales el RIOMA negativo.

e Articulo 3: Se aplicara a los exportadores de cobre una tasa al denominado “componente
sobre el margen minero”, cuyas ventas anuales este compuesta por mas del 50% de ventas
de cobre, o superen las 50.000 (TMCF). El componente sobre el margen minero no sera
aplicando cuando la renta imponible operacional minera ajustada determinada sea negativa
sea negativa (RIOMA), las tasas aplicadas son:

Figura 1 Tasas variables segin MON

Tabla 1: Tasa variable seguin MOM

MON Tasas
Igual o inferiora 20 8%
Suerior a 20 e igual o menor a 45 8.01%-12%
Superior a 45 e igual o menor a 60 | 12.01%-26%
Superior a 60 | 26%

Fuente: Ley 21.951 Royalty a la Mineria

e Articulo 4: A los exportadores mineros que no sea aplicable el articulo 3, se ajustaran a las
siguientes tasas aplicables sobre la renta imponible operacional minera ajustada (RIOMA):



Figura 2 Tasa progresiva y variable segun ventas anuales menores a 12.000 TMCF

Tabla 2: Tasa progresiva y variable segiin ventas anuales

Ventas <50.000 TMCF y no con mas de 30% de Cobre
Ventas Anuales Tasas Marginales
Noo excedan al equivalente a 12.000 TMCF | Exento
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 12.000 TCMF y no sobrepase el equivalente a 15.000TMCF | 0,4%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 15.000 TCMF y no sobrepase el equivalente a 20.000TMCEF | 0,90%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 20.000 TCMF y no scbrepase el equivalente a 25.000TMCF | 1,40%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 25.000 TCMF y no sobrepase el equivalente a 30.000TMCF | 1,90%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 30.000 TCMF y no sobrepase el equivalente a 35.000TMCF | 2,40%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 35.000 TCMFE y no sobrepase el equivalente a 40.000TMCE | 2.90%
Sobre la parte que exceda al valor equivalente a 40.000 TCMF y no sobrepase el equivalente a 50.000TMCE | 4,4%
Fuente: Ley 21.951 Royalty a la Mineria
Figura 3: Tasa progresiva y variables seguiin ventas anuales mayor a 50.000 TMCF
Tabla 2.1: Tasa progresivay variable segim ventas amales
Ventas anuales > 50.000 TMCF , se aplicard un tasa en funsion de MON
Margen Operacional Minero Tasas Marginales

Igual o inferiora 35 3%
Sobre la parte que exceda Mon de 35 y no sobrepase de 40 i 8,0%
Sobre la parte que exceda Mon de 40 v no sobrepase de 43 ‘ 10,5005
Sobre la parte que exceda Mon de 45 y no sobrepase de 50 ‘ 13,6006
Sobre la parte que exceda Mon de 30 y no sobrepase de 35 ‘ 15,50%
Sobre la parte que exceda Mon de 35 y no sobrepase de 60 ‘ 18,060%
Sobre la parte que exceda Mon de 60 y no sobrepase de 63 ‘ 21,00%
Sobre la parie que exceda Mon de 65 y no sobrepase de 70 ‘ 21,0006
Sobre la parte gue exceda Mon de 70 vy no sobrepase de 75 ‘ 27,500
Sobre la parte que exceda Mon de 75y no sobrepase de 80 ‘ 31,0004

Sobre la parte que exceda Mon de 80 y no sobrepase de 83 ‘ 3.50%

Si excede de 85 | 14.0%

Fuente: Ley 21.951 Royally a la Mineria

e Articulo 5: Se deberan considerar el conjunto de ventas de los productores mineros del
conjunto de personas relacionadas con el explotador minero, para efectos de aplicar los

impuestos de esta Ley.




e Articulo 8: Se establece un limite de carga tributaria maxima potencial a los
explotadores mineros afectos al Royalty Minero, equivalente a un 46.5% de la renta
imponible operacional minera ajustada (RIOMA). Esta carga maxima estd compuesta
por: Impuesto de Primera Categoria pagado en el ejercicio, Impuesto del 35% sobre
rentas finales; Impuestos del Royalty Minero. Si la sumatoria de estos impuestos
exceden del 46,5% impuesto maximo, entonces se disminuira el impuesto minero en la
proporcion que sea necesaria para llegar al limite maximo. Para aquellos explotadores
mineros cuyas ventas sean hasta 80.000 (TMCF), la carga tributaria maxima sera de un
45,5%.

e Articulo 14: Se derogan los articulos 64 Bis y 64 Ter de la LIR.

2.2.,5. IMPUESTOS DEL DECRETO LEY 824 ANO 1974

e Impuesto de Primera Categoria: Régimen del 14 A) (Semi Integrado), es para los
grandes contribuyentes, cuyas ventas anuales superen las 80.000 UF, en cuyo caso la tasa de

impuestos de primera categoria es igual al 27%.

e Impuesto adicional: Impuesto Adicional del 35%, segun el articulo 58 inciso primero se
aplica sobre las remesas al exterior o retiradas conformidad a los articulos 14;17 ntimero 7 y
38 bis. Este impuesto se aplica a personas naturales o personas juridicas constituidas fuera

de Chile.

3. DESARROLLO DEL ROYALTY MINERO

3 Decreto Ley 824 (1974)
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3.1. DETERMINACION DEL IEAM Y NUEVO ROYALTY MINERO

A contar del 01 de enero de 2024, queda derogada la Ley 20.469', por lo tanto, es el ultimo afio
tributario 2024 en que serd aplicable la mencionada ley en la determinacion del “El Impuesto
Especifico a la Actividad Minera”, por lo cual, se ha encontrado oportuno desarrollar el [IEAM (El
Impuesto Especifico a la Actividad Minera), con el objeto de compararlo con los resultados que se
obtengan aplicando las normas de la Ley 21.591, para determinar “Impuesto denominado Royalty

Minero”, para lo cual se ha desarrollado un caso.

3.1.1. ELEMENTOS PARA DETERMINAR EL IEAM

Para determinar el IEAM, establecido por la Ley 20.469, se debe considerar:

e Base Imponible: La base es la Renta Imponible Operacional Minera (RIOM), ajustada.

e Margen Operacional Minero (MOM): Este margen debe ser determinado por la Gran
mineria, cuyas ventas anuales fueran mayores al valor equivalente a 50.000 TMCF.

e Tasa de Impuesto: El impuesto aplicado este dado por una tabla progresiva de ventas
anuales de toneladas métricas de cobre fino (TMCF), es importante indicar que el valor
total de las ventas debe considerar las ventas de un relacionado.

“Ley 20.469, BCN (2010)
11



Caso 1: Utilizando los datos financieros de la GMP-10", correspondiente al afio comercial 2022,
donde las ventas superaron las 50.000 (TMCF), se procedio a calcular el IEAM, siguiendo las
disposiciones de la Ley N°20.469.

Tabla 1: Determinacion del Royalty Minero segtin Ley N°20.469

Detemminacion def Royalti Minero segiin Ley 20.469
Ventas superioresa 56.000 TMCF

MUs$
a) Antecedemtes
Venta de productos mineros ( FOM) 25.564.658
TAM Cu Fino 3.054
% Ventas proveniantas del cobre >50%
Tasa efectiva 14,00%
b) Determinacion del RIOM
Venta de productos minaros 25.564.658
Costo de venta de productos mingros {{5.263.795)
Prapar. de gastos de imputacidn comin (1.618.652)
Renta Imponibie Operacional Minera 8.682.212
¢} Cdlculo del IEAM
{(RIOM) gnual sin rehajar TRA > 100 = RIOM
100+tase efctiva
868.221.140 RIOM= 7.615.975
114,00
d) RIOM par tasa de Impuesto
7615975 0,14 1.066.237
e} Carga tributaria del ¢jercicio
IDPC 3.208.002
Inpuestos finales 385795 -
Ad Valoram
Royalty minero 1.088.237
Total Carga tributaria eféctiva F660.034

Fuente: Elaboracion propia

1> Comisiodn para el Mercado de Valores (2022)
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3.1.2. ELEMENTOS PARA DETERMINAR EL NUEVO ROYALTI MINERO

Para determinar el Royalty Minero, establecido en la Ley 21.951, se debe tener presente los siguientes

conceptos:

e El Ad Valorem: Este es un impuesto del 1%, que se aplica sobre las ventas anuales de

cobre que superan las 50.000 toneladas métricas de cobre fino (TMCF).

e Base Imponible: La base es la Renta Imponible Operacional Minera Ajusta (RIOMA),
renta liquida de primera categoria o pérdida tributaria, en conformidad con los articulos

29 al 33 de la LIR, ajustada de acuerdo con el articulo 6, de la ley 21.591.

Figura 4: Estructura de la Renta Liquida Imponible Operacional Ajustada

Tabla 4: Estructura de la Rental iguida Imponible Overacional Aiustada

RIOMA
INGRESOS BRUTOS (Excepto los Ingresos no Constituti Art. 29 LIR +
Menos:
COSTOS DE EXPLOTACION {Ventas y Servicios) Art. 30 LIR )
GASTOS NECESARIOS (Para producir la Renta) Art. 31 LIR -)
RENTA BRUTA +); (=)
AJUSTES A LA RLI { Correccion Monetaria) Art. 41 LIR +; )
AJUSTES POR AGREGADOS Y DEDUCIONES Art 33LIR (M ()
GASTOS RECHAZADOS Art. 21 LIR (+)
RENTA LIOQUIDA IMPONIBLE OPERACIONAL AJUSTADA ;)

Fuente: Elaboracion propia
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e Margen Operacional Minero (MOM): Este margen debe ser determinado por la Gran
mineria, cuyas ventas anuales fueran mayores al valor equivalente a 50.000 TMCF. Si

el margen operacional es superior a 60, se debe aplicar tasa del 26%.

e Limite de Carga Tributaria Maxima Potencial (LCTMP): El articulo 8, de la nueva
ley que establece el limite de carga tributaria méaxima potencia (LCTMP), a los
explotadores mineros (contribuyente) que quedan afectos al pago del Royalty Minero,
cuyas tasas maximas son de un 46,5% o 45,5% sobre la RIOMA, dependiendo de las
toneladas métricas de cobre fino que produzcan. También menciona que, para
determinar la carga tributaria maxima, se considera la Ley del Royalty Minero y el
Impuesto a la Renta. Da la definicion de los impuestos y los procedimientos a seguir en
caso de que la suma de los impuestos determinados por el explotador minero sea mayor,

menor en comparacion con el LCTMP. Pero no se sefiala en que orden y cudl es el

procedimiento para ajustar la carga tributaria en caso de que la suma de los impuestos

determinados por el explotador minero sea mayor que el Limite de Carga Tributaria
Maxima Potencial (LCTMP). Esta situacion queda aclarada en la Circular N°3 emitida

por el S.I.I., quien viene a dar introducciones sobre el orden de imputacion para ajustar
el tope de tributacion maxima y el procedimiento para determinar el ajuste en caso de
que el resultado de la suma de los impuestos determinados por el contribuyente sea
mayor que el 46,5% o 45,5% sobre la RIOMA, por lo cual debera disminuir el royalty
minero, comenzando en primer lugar por el componente sobre la rentabilidad, luego se
continua con el Ad. Valorem, la disminucién que se produce debe ser agregada a la
Renta Liquida Imponible, por cuanto esta parte deja de ser gasto por concepto de
impuesto, para finalmente recalcular el Impuesto de Primera Categoria (IDPC), y el

monto por impuestos finales.'

18 Circular N°3 (2024), inciso quinto del numeral 3.
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i.  Caso 2: Utilizando los datos financieros de la GMP-10"7, correspondiente al afio comercial
2022, donde las ventas superaron las 50.000 (TMCF), se procedioé a calcular el Nuevo
Royalty Minero, siguiendo las disposiciones de la Ley N°21.591.

Datos utilizados:

Tabla 2: Determinacidon del Royalty Minero seguin la Ley N°21.591

Determinacion del Royalti Minero segtin Ley 21.591
Ventas superiores a 50.000 TMCF yventas de cobre superior al 50% (ajuste sobrerentabilidad)

Muss
a) Antecedentes
RLiantes del royaltyminerc 11.384.862
Agregados art. 6 (sin considerar componente sabre ef margen minerc)
Desagregados art 6 -
Ingresos operacionalesmineros 25564658
Valor TMCu Finc 2022 89
TMCu Finc 3054442
% Ventas provenientes def cobre =50%
b) Cédfeufo componente Ad Valorem
Ventas anuales decobre 25 564,658 255 647
c) Calculo pioma
Rl antes del rovalty 11.384.862
Ad Valorem -255 647
RLi Antes def componente scbremargen minerc 11.129215
Agregados art. 6 (sin considerar componente sobre ef reargen minero) -
Desagreqados art 6 -
RIOMA 11.129.215
d) Cd culoMOM
RIOMAX100 43,50

Ingresos operacionales mineros

Cuando el MOM sea superior a 45 e igual o menor a 60, la tasa sera el resultado de aplicar:

1204 2007120 oM — 45
' 60—15 )

Dicha tasa se expresara con dos decimales, elevando al centésimo superior todas las cifras
iguales o superiores a cinco milésimas y despreciando las inferiores a dicho monto. En este
caso la tasa efectiva maxima no superara un 26%.

Fuente: Elaboracion propia

7 Comisiodn para el Mercado de Valores (2022)
15



Caso 2 (continuacion): Determinacion de la tasa del MOM, del RIOMA, LCTMP

e) Determinacion de la tasade! componente sobre el margen minero
MOM 44
Tasa del MOM 22%

f) Calculo def componente sabre el margen minero
RIOMA X Tasa del componente 2.478.476

g) Comprobacion

RLIantes delroyaltyminero 11.129.215
Componente sobre margen minero -2.478.476
RLI 8.650.739
Componente sobre margen iminero 2.478.476
Agregados art. 6 -
Desagregados art 6 -
RIOMA 11.129.215
Tasa 22%
Componente sobre margen minero 2478476

e) Verificacion de la carga iributariade{ ejercicio

IDPC 2.335.700
Impuestos finales 692.059
Ad Valorem 255.647
Royaltyminero 2.478.476
Cargatributaria del gjercicio 5.761.882
LCTMP 46,6% RIOMA ( TMCF 3.054.442) 5186.214
Diferencia a ajustar 575667

Fuente: Elaboracion propia
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Caso 2 (continuacion): La Carga Tributaria determinada supera el Limite de Carga Tributaria

Maxima Potencial del 46,6%, por lo tanto, se debe ajustar en conformidad a lo indicado en los

apartados 2.3.1.2 0 2.3.2.2 de la presente Ley'®.

f

9

h)

Carga Tributaria Efectiva = Impuestos efectivamente pagados
Utilidad antes de Impuestos (Ebitda)

Ajuste por concepto de LCTMP

(Se debe considerar el monto menor entre el i,ii}

i) RiomaxTasadel componentedel margen
minero

il) Riomax{%I CTMP/100)-ad vaioremr-RI *35
0,65

i) Romax(%i CTMP/100)-ad valorem

Componente sobre ef margen minero

Recalcuio de fas determinaciones triburtarias
Ri lantes del royaltyminero

Componenete del art 4 Ajustado

Rii

Componenete def art 4 Austado

Agregados ait 6

Desagregados art 6

RIOMA

Verificacion de fa carga tributaria del ejercicio
1DPC

Impuestosfinales

Ad Valorem

Royaltyminero

Cargatributanadef gercicto

LCTMP45,5% RIOMA

Diferenciaaajustar

18 | ey 21.591 (2023)
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2478476

1.592.834

4.930.568

1.592.834

11129215 (1)
-1.592.834 ()

9.536.381 (=)
1592834 (+)
- (4)
-0

11.129.215 (=)

2574.823 (1)
762910 (+)
255.647

1592834 (1)

5186.214 (=)

5.186.214

5.186.214 =
11.756.483

41 %



Fuente: Elaboracion propia

3.2. RESULTADOS DEL CASO 1 VERSUS EL CASO 2

Comparacion de la carga tributaria con cada una de las Leyes (Ley 21.469 y de la Ley 21.591)

e Para efectuar la comparacion se utilizaron los mismos antecedentes del caso 1 y caso 2:

Tabla SEQ Tabla \* ARABIC 3: Comparacion de la Carga Tributaria: Ley N*20469
versus Ley N® 21.501

Corgo Tributario
Con Ley 20,469 Cﬂ% Ley 21.591 Diferencio en
46

El resultado es y Ilgcremento en la reca %1%} £0 %Uég $ 5%21 1 SU(‘)ésiglsnvalente al
11,29% de to}?&féﬁp‘]ﬂ?carga tributaria conmj@gﬁba la Ley 20.f69. Este resyiltado

tendria una distggsigg no cuantificada, porquegsg ha estimado que tgdasclas Sociedades
GMP-10, estan atectas al IDPC del 27/%, sin considerar la invariabilidad tributafia de
oee algunas de las Sociedades: dev3az@MP-10, adenms se¢ hawr ajustado losamsudtados en
impwesiosfuncion de los impuestos efectivamente pagados duraate glrafio 2022. 377115

°
Impuestos

Adf valorert - 255.647 255.647
Aol e 12005268 158286834 392508
Tolalcarga A EE0.034 S 186 214 L26 180

4. CARGA TRIBUTARIA DE PAISES MINEROS DEL EXTERIOR VERSUS CHILE

Para poder evaluar la hipotesis planteada en este estudio, es importante demostrar en primer lugar
que, con la implementacion de la nueva legislacion, Chile experimentard la carga tributaria mas
elevada en comparacion a Peru, Australia (Queensland) y Canadd (Britisch Columbia), los cuales
también cuentan con una importante produccion cuprifera, desarrollo de la actividad minera y
diversidad de legislacion, lo que permite tener una carga tributaria menor. A continuacion, se

sefialan los impuestos a la actividad minera de los paises seleccionados.
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Figura 5: Cargas Tributarias de Chile versus Peru, Canada y Australia

Tasa d B, bre
Pais Carga Tribuataria Estado Tipo de Impresto asa ae “se so re. “ane se
Twmpuestos aplica
Ad. Valoren 1% Ventas
Chile 44,10% Royalty Minero 45,5%6-46,6% Renta Operacional
IDOF 27% LHilidad Tributaria
Impuesto adicional 35% Impuestos Finales
Royalty Minero 1%-12% Renta Operacional
i Impuesto Especial a
Perit 42,50% 12 Mineria 2% al 84% LEilidad Operativa
SEM 496-73,12% Renta Operacional
Auestrali
Meic;zdo;(:z ; ImRoyalty Minero 3.5%-5% Renta Operacional
Asmstralia 40% Oueensiand ImRoyalty Minero 2,5%%-5% Renta Brita
M de Gal
ue\;a ; Z aes ImRayalty Minero 4% Renta Briuta
el Sur
;b[;a@za Impuesto especifica 2% (NPC) Renta Bruta
ritdnica
Sobre las Rent
Canadd 0% Cuebac Impuesto especifico 16%-18%, “ SZ;QZ'; ;mci;que
Impuesto especial
sobre 1o M Remotas 1% Sobre las Uhilidades
Impuesto aspecifico 13% (NRT)
Ontario Impuesto especifico 0% Renta Opercional
Renta Operal sobre
Impuesto especifica 4% los USD 67 1404,
extraidos+4% sohre

Fuente: Elaboracicon propia
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Grafico 1: Comparacion de las Cargas Tributarias en % de Chile versus Peru, Canada y Australia

Carga Tributaria Efectiva %

45,0%
44,0%
43,0%
42,0%
41,0%
40,0%
39,0%
38,0%
37,0%
Chile Peru Canada (British Austraria (Queensland)
Columbia)

Fuente: Elaboracion propia

4.1. CARGA TRIBUTARIA DE PERU"

La legislacion tributaria del Perti impone dos royalties a la mineria, ambos creados en el afio 2011,

mediante una reforma al sector minero, siendo estos Royalties:

e Impuesto Especial a la Mineria (IEAM): Este royalty se determina sobre las rentas
operacionales, con tasas se definen segun el tramo de margen operacional. Tasas
nominales van desde un 2% para margenes bajo el 10%, hasta un maximo de un 8,4%
para margenes superiores al 85%.

e Regalia Minera: Es un impuesto cuyo valor a pagar es el mayor entre: impuesto
progresivo entre el 1 y 12% sobre las utilidades operacionales,

¥ Royalty Minero, BCN (2021)
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Los impuestos pagados bajo este concepto de regalia pueden rebajar la base imponible del impuesto
corporativo a la renta.

Adicional a los impuestos mencionados, en Peru existe un régimen de invariabilidad tributaria
denominado el “Gravamen Especial a la Mineria (GEM), con tasas que van desde el 4% hasta el
13,12% sobre la renta operacional, este impuesto. Este impuesto también es deducible como gasto
en la base del impuesto corporativo de la renta.

Es importante mencionar, que existe un proyecto de ley tendiente a reformar el sector minero del

afo 2022, que aun no ha sido promulgado.

4.2. CARGA TRIBUTARIA AUSTRALIA®

El régimen tributario de Australia varia entre los distintos estados de un mismo pais. De las 350
minas con que cuenta Australia en su territorio, hay tres que lideran la produccion de cobre, siendo
estas Australia Meridional (Adelaida), Queensland y Nueva de Gales del Sur (New South Wales),

que concentran aproximadamente un 33%, 24% y 23% de la produccion del pais, respectivamente.

e Royalty minero para Australia Meridional, es sobre cobre refinado y para el
concentrado de cobre tasa es de un 3,5% y 5% sobre renta operacional,
respectivamente. Minas nuevas pagan una tasa reducida 2%, por lapso de 5 afios.

e Royalty minero para, Queensland es sobre la renta bruta, la tasa que se aplica es
determinada en base al precio del cobre Para determinar la tasa se comparan dos
variables, el precio promedio de mercado con el precio referencial por tonelada de
cobre, y esta tasa se aplica a la renta bruta., estas tasas se situan entre 2.5% y 5%.

e Royalty minero para, Nueva de Gales del Sur, es sobre la renta bruta, siendo su tasa del
4%.

% Royalty Minero, BCN (2021)
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4.3. CARGA TRIBUTARIA CANADA”

Al igual que Australia, el régimen tributario de Canada se aplica por provincias, lo que ocasiona que
exista una pluralidad de regimenes tributarios. Los territorios que lideran la produccion de cobre son
Columbia Britanica (British Columbia), Ontario y Quebec con una produccion de un 54%, 29% y

7% respectivamente.

e Columbia Britanica paga un impuesto especifico sobre las rentas mineras, las tasas que se
aplican son diversificadas y estan en funcion si una mina logra o no recuperar el capital
invertido. Las tasas van del 2% al 13%,

e Ontario, es el segundo en mineria de cobre, y su tasa del 10% sobre la parte de las rentas
operacionales que superen los CAD?*, es decir, sobre las utilidades. También tiene las
minas denominadas “remotas”, que son aquellas que se encuentran en territorios remotos
del pais, dada esta caracteristica el impuesto a las utilidades es de 5%.

o Quebec, paga impuestos sobre rentas y margenes operacionales, con tasas 16%, 22% y
28%, y entre los rangos 0%-35%,35%-505 y 50%-10%, respectivamente. Y un
impuesto de tasa 1% sobre el CAD.

La Ley de impuestos a la Renta de Canada, permite a los tres estados deducir el pago del

royalty pagado de la base de impuestos corporativos a la renta federal.

1 Royalty Minero, BCN (2021)

22| a Current Expenditures Account (CAD) es, términos simples, la diferencia entre los ingresos operativos
brutos, menos los costos operativos y gasto de capital. Estos ultimos incluyen activos, costos de explotacion
entre otros.
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5. CARGA TRIBUTARIA ESTRUCTURAL

Este trabajo esta enfocado en comprobar que el aumento de la Carga Tributaria que se origina con
la promulgacion del nuevo texto legal tendra un impacto positivo en la “Recaudacion Estructural “,
lo cual se reflejarda en un incremento de los recursos fiscales, aun cuando Chile tendria la mayor

carga tributaria en comparacion a Pert, Australia y Canada.

Uno de los elementos claves para la obtencion de la Carga Tributaria Estructural son los
componentes ciclicos. Estas variables no son simples de obtener porque son del ambito financiero,
mediante formulas matematicas, por este motivo se ha buscado variables mas comprensibles para
desarrollar un modelo de validacion mas simple que permita estimar un valor aproximado de la

“Carga Tributaria Estructural” al que se realiza con componentes ciclicos.

Después de consultar varios textos de estudios de la materia, estas seran las variables que se
utilizaran para el desarrollo del modelo de la Carga Tributaria Estructural y asi obtener los Ingresos

Fiscales Estructurales:

e Periodo en evaluacién®: Para la comprobacion del incremento de ingresos fiscales
estructurales sea ha considerado un periodo de 4 afios, a partir del 2024 al 2007. Mismo

periodo que utiliza el Gobierno para sus Informe de Finanzas Publicas.

e Produccién Estimada®: La Comision Chilena del Cobre, en su informe de Proyeccion de
la producciéon de cobre en Chile para el periodo 2023-2034, de fecha 09 de enero 2024,
estimo la capacidad maxima, esperada y minima de producciéon de cobre para los proximos
10 afios. Para el desarrollo del modelo de medicion se ha considerado el 73,8% *de la

Produccion Maxima Esperada para las GMP-10 entre el 2024-2027.

o Precio de Cobre Estimado: Para obtener el precio esperado de la libra de cobre en los
proximos cuatro afios (2024-2027), se consultaron algunas fuentes como los pronésticos por
el Banco de Inversiones estadounidense Bank of America que prevé que el valor de la libra

de cobre® tendria una variacion que va del US$ 4,42 para el 2024 a US$ 4,04 para 2027.

2 |nforme de Finanzas Publicas (2023), pagina 13.
* Informe Proyeccién de Cobre en Chile (2024).
% Direccién de presupuesto (2023/36)

% Ex - Ente (2023)
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Mientas que, en el Informe de Finanzas Publica del Cuarto Trimestre del 20237 emitido por
Direccion de Presupuestos de Chile, sefiala que el valor de libra promedio de cobre sera U$
3,82 para el 2024 a USS 4,08 para el 2027, por lo tanto, para el desarrollo del modelo de

medicion se ha considerado el promedio de los precios estimados de ambas fuentes.

Costo Estimado®: Para la variable del costo estimado para los proximos 4 afios, se ha
recurrido a los informes que emite la Comision Chilena del Cobre, sobre la observacion que
hacen de los costos entre un afio a otro de las empresas mineras, en fusion de las ventas
fisicas. En los informes hacen el alcance que, para una evaluacién de los resultados
esperados, el C1 (Cash Cost), no es el mas adecuado para las estimaciones de los margenes
o utilidades de las empresas, por lo tanto, Comision Chilena del Cobre (Cochilco) utiliza el
denominado “Costo Neto Cochilco”, para obtener margenes de rentabilidad, este gasto no
incluye gastos comerciales y financiero. El modelo de medicion considera el promedio
entre el costo neto cochilco y precio de cobre (cUS$/Ib), mas un aumento del 5% de los

costos por cada afio en estudio.

Aumento del 5% de los costos®: Se utilizo un incremento del 5% sobre el promedio de
contenido el entre el afio 2021 y 2022%°, este incremento fue permanente para el periodo

2024 al 2027.

" Informe de Finanzas Publicas (2024), pagina 16
28 Comision Chilena del cobre (2023)
» Direccién de Presupuesto (2022)

30
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5.1. MODELO DE MEDICION:

El modelo de medicion desarrollado no considera los ajustes de los componentes ciclicos que
corresponden aquella parte de ingresos ligados a la fluctuacién de variables como la actividad
econdmica, precio del cobre, precio del molibdeno y tasa de rendimiento de los activos financieros,
porque estas variables se obtienen mediante féormulas financiera. Como el objetivo era desarrollar
un modelo simple se utilizaron variables estimadas del mediano plazo, para obtener una

aproximacion de la “Recaudacion Estructural Fiscal”, confirmando su incremento.
e La Formula utilizada es:
Produccion estimada expresada en libra por el Precio Estimado Promedio de libra menos la

Produccion Estimada Expresada en libra por el Precio Promedio de Costo Neto de Cochilco,

incrementado en un 5% afio a afio en forma permanente.

(Produccion (en LB) * Precio (US$/Ib) - Produccion (en LB) *(cU$/Ib)

5.2. COMPONENTES UTILIZADOS

e Participacion de las GMP-10 en la Produccion Maxima Esperada

2024 2025 2026 2027

Produccion del Pais Esperada Mdaxima (TMCF) 6.562 6.884 6.914 7.141
Prodicion Esperada de las GMP-10 73,8% 4.843 5.080 5.103 5.270

Convertir de toneladas a libras de cobre (T/Lb) 10.676.436.733 11.200.333.811| 11.249.144.098|11.618.475.268
(Tn=2.204,6 Lb)

Fuente: Elaboracion propia
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e Precio de promedio de la libra de cobre

2024 2025 2026 2027
US$/1b USS/1b USS$/1b USS/1b
Bank of America Precio de 4,42 4,76 4,4 4,0
Libra de cobre
Inf. Finanzas Pablicas Precio de 3,96 3,88 3,98 4,08
Libra de cobre
Suma total 8,38 8,64 838 8,08
Valor US$/lb (Promedio, BML) 4,19 4,32 4,19 4,04
Fuente: Elaboracion propia
o Precio Promedio del Costo Neto Cochilco
Diciembre
2022
Precio Cu BML (c US$/1b) 399
Costo Neto en funcion de 2596
Brecha entre el Precio Cu 'y Costo Neto 1394
Fuente: Elaboracion propia
e Precio Costo Neto Cochilco, mas un 5% de aumento por cada afio
2023 2024 2025 2026 2027
cUS$/Ib 1,4 1,47 1,54 1,62 1,70

Fuente: Elaboracion propia
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5.3. RESULTADOS DE LA RECAUDACION ESTRUCTURAL FISCAL

El desarrollo de los resultados de las proyecciones de los ingresos estructurales fiscales para los
afios 2024 al 2027, se encuentran en los anexos 1 y anexo 2. En las Tablas 5 y 6 se registran los

resultados obtenidos con la aplicacion del modelo de medicion de la Carga Tributaria Estructural.

Figura 6: Resultado de los ingresos fiscales estructurales con la nueva Ley del Royalty Minero N°21.951

Prayecciones de Ingresos Estructurales
Produccion Mdaxima
Ley 21.591

2024 2025 2026 2027

MUSS MUSS MUSS MUSS
IDPC 6.693.697 6.991.909 6.501.931 6.117.050
Impuestos finales 1.983.318 2.071.677 1.926.498 1.812.459
Ad Valorem 447.343 483.854 471.339 469.386
Royalty minero 4.547.693 4.719.245 4.348.470 4.042.471
Totales 13.672.050 14.2606.686 13.248.238 12.441.366

Fuente: Elaboracion propia, desarrollo en Anexo 1

Figura 7: Resultado de los ingresos fiscales estructurales con la antigua Ley del Royalty Minero la 20.469:

Proyecciones de Ingresos Estructurales
Produccion Mdxima
Ley 20.469

2024 2025 2026 2027

MUSS MUSS MUSS MUSS
IDPC 5.861.965 6.116.918 5.965.801 5.830.969
Impuestos finales 1.736.878 1.812.420 1.767.645 1.727.695
Ad Valorem - - - -
Royalty minero 3.657.992 3.819.183 3.549.250 3.336.372
Totales 11.256.835 11.748.521 11.282.696 10.895.935

Fuente: Elaboracion propia, desarrollo en Anexo 2
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5.4. ANALISIS DE LOS RESULTADO DE LA RECAUDACION ESTRUCTURAL
FISCAL

Al comparar los resultados entre la Nueva Ley del Royalty Minero 21.951 y la Ley derogada 20.469
del Impuesto Especifico a la Actividad Minera, se puede apreciar el incremento en la recaudacion

fiscal estructural, en tabla 7.

Figura 8: Incremento de los ingresos fiscales estructurales

Praoyeccion del Aumento de los Ingresos Estructurales Fiscales
Con la Produccion Mdxima de las GMP-10
Ley 21.591
2024 2024 2025 2025 2026 2026 2027 2027

MUSS % MUSS % MUSS % MUSS %
IDPC 831.732 14,34 874.991 14,30 536.130 8,99 286.080 4,91
Impuestos finales 246.439 14,19 259257 14,30 158853 8,99 84.765 4,91
Ad Valorem 447.343  100,0 483854 1000 471.339 d 100,0 469.386  100,0
Royalty minero 889.701 24,32 900.063 23,57 799220 22,52 706.099 21,16
Totales 2415215 2.518.165 1.965.542 1.546.331

Sratico SEG dSrafeco U ARARNES 3 RoesuHoados de o ingresces fescabees et b bees
cetmaechos @ percibkdr por el Filscos

Ley 21.591 versus Ley 20.469 MUS$
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
Grafico SEQ Grafico \* ARABIC 3: Variaciones porcentuales de los Ingresos Fiscales
Estructurales por componente, sin incluir el Ad. Valorem porque se obtiene al 100%
de su \lalﬂfzum::d Ley 2L.091 Ley 2U.4b9 Ley 21991 Ley 2U.409 Ley2L.091 Ley 2U.4b9 Ley 2L.091
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$
Incremento Procentual por %
m 2024 m 2025 m 2026 W 2027

24,32%
23,57%

22,52%
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CONCLUSIONES

El proposito de este trabajo fue comprobar que el aumento de la carga tributaria estructural tendria
un impacto de crecimiento en la Recaudacion Fiscal Estructural, aun cuando Chile ostentaria la
mayor carga de tributaria en comparacion a otros paises mineros, con la entrada en vigor de la
Nueva Ley del Royalty Minero N°21.591. Para llegar al resultado esperado se han revisado
numerosos estudios relacionados con la materia, con el objeto de encontrar las variables mas
simples para elaborar un método de medicion que nos permitiera probar la hipétesis planteada en

este trabajo.

En primer lugar, se prueba que la carga tributaria efectiva se incrementara hasta un 44,1%
aproximadamente, en comparaciéon con Peru (42.5%), Australia (Queensland) (40%) y Canada

(Britisch Columbia) (40%).

En segundo lugar, se comprueba que el incremento de la carga tributaria efectiva no sera un obstaculo
para el aumento de la recaudacion fiscal efectiva como se evidencia en el punto 3.2 del presente
trabajo, donde se compar6 la carga tributaria efectiva pagada por las GMP-10 durante el afio comercial
2022 que ascendio a MUSS$ 4.660,034, con la Ley N°20.469, versus con la Nueva Ley N°21.591, con
lo cual la carga tributaria hubiese ascendido a MUS$ 5.186.214, siendo el incremento en la

recaudacion fiscal de MUSS$ 526.180.

En cuanto al incremento de la recaudacion fiscal estructural, también queda confirma la hipdtesis del
incremento en los ingresos fiscales estructurales, como se puede ver en punto 5.1 del presente trabajo,

teniendo como resultados que los ingresos fiscales tendrian un incremento promedio para el periodo
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2024 al 2027 de 15,75%. El ad. Valorem se incrementa entre el 6% al 7% durante los afios 2024 al
2027. Todos los resultados obtenidos estan condicionados al nivel de produccion, precio de la libra de

cobre y costos netos de los GMP10.
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ANEXOS

A continuacion, se presentan los resultados por afos utilizando los componentes que se presentaron

en el punto 5.4.

ANEXO 1: DESARROLLO PARA DETERMINAR LOS INGRESOS ESTRCTURALE,
CON LA NUEVA LEY DE ROYALTY MINERO 21.591, POR LOS ANOS 2024 AL 2027:

a) RENTA LIQUIDA IMPONIBLE

2024 2025 2026 2027

MUSS MUSS MUSS MUSS
Ventas Anuales de Cobre 44.734.270 48.385.442 47.133.914 46.938.640
Produccion TMCF 4.843 5.080 5.103 5.270
EnT/ib 10.676.975 11.199.470 11.250.176 11.618.347
Cost CIUSC/lb 1,40 1,54 1,62 1,70
Costo neto Cochilco 14.947.765 17.286.381 18.232.879 19.771.043
Renta Liquida Imponible 29.786.505 31.099.061 28.901.035 27.167.597

Fuente: Elaboracion propia




b) DESARROLLO DE LA LEY 21.591.
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INGRESOS FISCALES ESTRUCTURALES

2024 2025 2026 2027
a) Amtecedentes MUSS MUSS MUSS MUSS
RLI Renta liquida 20.786.503 31.090.061 28.001.035 27.167.597
Agregados art 6
Desagregados art 6 0 0 a 0
Ingresos operacionales mineros 44734270 48.385.442 47.133.914 46.938.640
T Cu Fino 4.843 5.080 5.103 5.270
% Ventas provenientes del cobre =50% =50% =30% =50%
b) Calcilo componente Ad Valorem
Fentas anuales de cobre 447,343 483.854 471.338 465.386
¢) Calenlo RIOMA
RLIantes del royalty 20.786.503 31.090.061 28.001.035 27.167.597
Ad Valarem 447,343 -4383.854 -471.339 -4689.386
RLI Antes del componente sobre margen mimera 29.330.163 30615208 28429698 26.698.210
Agregados art. 6 i T " T -
RIOMA 20330163 30.615.200 25.429.6%6 26.698.210
d) Cilculo MOM
RICIMA x 100 63,60 63,30 60,30 36,90
Det. de la tasa del comp onente sobre el margen
¢) pinere 66 63 60 37
MO 26,00% 26,00% 22,28% i9,11%
Cuando el MOM sea superior a 45 e igual o menor a 60, |1a tasa sera el resultado de aplicar:
120+ 2207120 o - as
' G0 — 45 ( %)
f) Cdlculo del componente sobre el margen minero
RIOMA X Tasa del componente 7028182 7.950.954 6.334.136 5.102.028

Fuente: Elaboracion propia

DESARROLLO DE LA LEY 21.591. (CONTINUACION)
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2) Comprebicion
RII Renta liquiida
Componente sabre margen mingra
RLI
Componente sabre marsen mingro
Desagregados art o
R4
Tase
Componenie sobre margen minero

e) Carga Tribigaria Efectiva
IDFC
Frpuastas fnales
Ad Valorem
Fopalty miners
Clavga tributaria del ejercicic

LCTMP46,6% RIOMA

Diferencia o ajustar

8y Afuste porconcepto de LCTMP

(8¢ debe considerar el monio menor ergre el Lil i)

i) FRiowmax Tasa del componente del margen
rinere

i) Finymwy v ¢ % LOTRAPT ) d verl oyeyn-RIL*¥3 5
0,65
ii)  _Eiowme v (9 LOTRIDIT00)-ad valovem

Componenie sobre el margen minero

) Recialeulp de lns determinaciones tribuipsias
RLIantes del roypaliy minero
Carmponenate del art 4 Apustado
RLI
Clarponente sobre margen minera
RICWTA

h) Verificacion de fa carga tribigaria del efercicio
IDPC
Fnpuestos fnales
Ad Falavem
Royalty minero
Clarga tributaria del ejercicic

LCTMP46,6% RIOMA

Diferencia o ajustar
Fuente: Elaboracion propia

2024 2025 2026 2027

MUSS MUSS MUSS MUSS
30.350.163 30615206 38420506 26.608.210
7.528.183 _7.050.054  _6.334.0136  -5.102.028
21.710.980 22.655.253  22.095.560 21596182
7.628.182 7.050.054  6.334.136  5.102.028
29.339.163 30.615.206 28429.696 26.698.210
26,00% 26.00% 22,28% 10,0 1%
7.628.182 7.959.954  633.136  5.102.028
S847 045 6.ffaeis SRESE0F S&309469
1.736.878 1.812.430  1.767.645  1.727.505
447 343 483 854 4713389 489 384
TH28 182 FO5SR 054 6334736 5102028
I5.674.568 I6.373.1486 14538921 13130078
I3.672.050 I4.266.6886 13248238 12441566
2002318 2. 106460 12006683 688.712
TH28 182 FO50 054 6334736 5102028
4.547.693 4779245 4.348.470 4.042.471
F3 224707 F3 782832 F27764800 FIQ71080
4547603 4. 710245 4348470 4042471
20339 7463 IO GRS 2006 28 4206946 24698 2710
-4 547 603 -4 FIp 245 -4 348 4710 -4 042 477
24701470 25895967 24852246 22655739
4547 603 4TI 245 4348 470 4042 471
20530 163 I0.615.206 28.420.696 26608210
G693 807 69079000 G505 937 & fF7.050
983318 27677 Fo26498 PPz 459
447 343 483 854 471339 469 3848
¢ 547 603 §7IR 245 4 348 470 442 471
F3 a7z 050 4200680 F3 248 238 f2 4413648
I3 672.050 142666886 13248238 12441566
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ANEXO 2: DESARROLLO PARA DETERMINAR LOS INGRESOS ESTRCTURALES,
CON LA LEY DEROGADA 20.469

@

b

e

Fuente:

Deteminacion del Royalti Minero seqiin Ley 20.469
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Ventas superiores a50.000 TMCF
2024 2028 2026 2027
MUSS MUSS MUSS MUSS

Antecedemies

Venta de productos mineros (IOM) $4.734.270 48.385.442 47.133.914 46.938.640

TM Cu Fino 4.843 5.080 5103 5.270
% Ventas provenientes del cobre = 5009 =500% =500% =509
Tasa efectiva 14,00% 14,00% 14,00% 14,00%
Determinacion deil RIOM

Venta de productos mineros 44.734.270 48.385.442 47.133.914 46,938,640
Costo de venta de productos mineros (14.947.765) {17.286.381) (18.232.879) (19.771.043)
FPrapor. de gastos de imputacion comin 0 0 0

Renta Imponible Operacional Minera 29.786.505 31.099.061 283.901.035 27.167.597

Caleulo del IEAM

(RICOM) anual sin rehafor TER )] 00 = RIOM = RIOM = RIOM = RICM

1 00+asa efectiva
RICM RICM= 26.128513 27.279.878 25351785 23.831.225
114,00

RIOM por tasa de Impriesto

RICA*TASA 3,14 3.657.992 3.819.183 3.549.250 3.330.372
Carga tribularia del ejercicip

IDPC 3.861.965 6.116.918 3.H765.801 3.830.969
Impuestos finales 1.736.878 1.812.420 1.767.645 1.727.695
Ad Valorem

Royaity minero 3.657.992 3.815.1583 3.548.250 3.336.372
Total Carga fribufaria efectiva 11.256.835 11.748.521 11.282.696 10.395.035
: Elaboracion propia



