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Resumen Ejecutivo

La busqueda por el resguardo y optimizacién patrimonial que tienen los empresarios sobre
sus inversiones sobre sociedades en Chile y el extranjero, hace que constantemente estén
analizando distintas alternativas para lograr este obijetivo.

Esto dado que los empresarios buscan que sus inversiones mas alla de generar rentabilidad
no disminuyan o corran riesgos frente a las incertidumbres que puedan ocasionarse frente a
cambios en las politicas sociales, tributarias como las vividas los ultimos afos a raiz de
cambios de Gobiernos y del denominado estallido social del 18 de octubre 2019.

Dada la situacion vivida, muchos patrimonios de personas naturales y empresas chilenas
comenzaron a ser traspasados hacia el extranjero a paises que ofrecian un resguardo social
y una politica tributaria estable para las inversiones que fuesen recibidas.

Para lograr este traspaso de manera eficiente, la mayoria de los duefos de estas empresas
debieron revisar distintas alternativas para lograr este proceso y con ello tomar en
consideracion los diversos efectos econdémicos, contables, tributarios, flujos de caja, tasa
efectiva del impuesto y tramites administrativos, entre otras, que cada uno puede ocasionar,
los que son determinantes a la hora de tomar una decision frente a la otra.

En este informe, se analizaran 3 posibles vias o escenarios para traspasar un patrimonio de
una sociedad chilena a una sociedad extranjera relacionada (duefa de la sociedad chilena
en un 99%), comparando una distribucién de dividendos mas una devolucién de capital, un
proceso de término de giro completo y una fusion propia.

Se utilizara un método comparativo en base a un ejemplo ilustrativo con datos base
equivalentes para que sea comparable y asi poder obtener conclusiones, en donde se
pretende demostrar que la fusidon propia es la alternativa mas efectiva a nivel de eficiencia
tributaria de los impuestos que se deben pagar en Chile y a nivel del flujo de caja a traspasar

al extranjero.



Finalmente, analizados los escenarios indicados anteriormente, se emitirdn conclusiones
especialmente enfocadas en entregar recomendaciones, soluciones y levantar riesgos que

pueden ocasionarse a raiz de estas operaciones.

Executive Summary

The search for the protection and optimization of assets that investors have on their
investments in companies in Chile and abroad, makes them constantly analyzing different
alternatives to achieve this goal.

This is due to the fact that businessmen seek that their investments, beyond generating
profitability, do not diminish or run risks in the face of uncertainties that may arise in the face
of changes in social and tax policies, such as those experienced in recent years as a result of
changes in governments and the so-called Chilean social unrest of October 18, 2019.

Given the situation experienced, many assets of Chilean individuals and companies began to
be transferred abroad to countries that offered social protection and a stable tax policy for the
investments received.

In order to achieve this transfer efficiently, most of the owners of these companies had to
review different alternatives to achieve this process and thus take into consideration the
different economic, accounting and tax effects, cash flows, effective tax rate and
administrative procedures, among others, that each one can cause, which are decisive when
making a decision versus the other.

In this report, it will be analyzed 3 possible ways or scenarios to transfer an equity of a
Chilean company to a related foreign company (99% owner of the Chilean company),
comparing a distribution of dividends plus a return of capital, a termination of operations
process and a merger.

A comparative method will be used based on an illustrative example with equivalent base
data to make it comparable and thus be able to draw conclusions, where it is intended to
demonstrate that the own merger is the most effective alternative in terms of tax efficiency of

the taxes to be paid in Chile and in terms of cash flow to be transferred abroad.



Finally, after analyzing the aforementioned scenarios, conclusions will be drawn, especially
focused on providing recommendations, solutions and raising risks that may arise as a result

of these operations.

1. Introduccidon

En Chile durante los ultimos afnos se observd una salida importante de capitales locales
hacia el extranjero, esto por la constante busqueda de una mayor proteccion patrimonial de
los contribuyentes y sus inversiones, quienes hasta hace unos afios veian a Chile como un

pais estable social y tributariamente.

Sin embargo, desde 18 de octubre del afio 2019, el pais entré en un conflicto social y politico
donde comienzan protestas por parte de sus habitantes, las cuales eran inicialmente
producto de un alza en el precio del pasaje del metro de Santiago, pero que rapidamente se
ampliaron para abordar temas mas complejos como la desigualdad econdmica, la falta de

acceso a servicios basicos y la necesidad de una nueva constitucion.

Posteriormente, el 15 de noviembre del mismo afio, los partidos politicos junto con el
Gobierno de turno decidieron realizar un plebiscito para decidir si se redactara una nueva
constitucion para Chile, denominada Acuerdo por la Paz Social y nueva Constitucion, el cual
finalmente se llevé a cabo el 25 de octubre de 2020, y la opcién de redactar una nueva

constitucion fue aprobada por una abrumadora mayoria.

Adicionalmente el 21 de noviembre de 2021 fueron las elecciones presidenciales siendo
Gabriel Boric Font electo como presidente para gobernar Chile por los afios 2022-2026,

cambiando el sector politico del expresidente Sebastian Pifiera Echefiique.

Es el Gobierno de turno que, a mitad del afno 2022 junto al ministro de Hacienda Mario
Marcel, promulgan una nueva propuesta de reforma tributaria, denominada “Hacia un pacto
fiscal por el desarrollo y la justicia social” (Federacion Frente Trabajadores de Hacienda,
2022), la que dentro de sus objetivos principales esta el de recaudar mayores impuestos

para el cumplimiento de las medidas propuestas en su programa de Gobierno.



Es en esta propuesta donde se proponen diversos mecanismos para lograr esta recaudacién

de impuestos, entre ellos:

- Sistema dual y desintegracion del sistema tributario: Se disminuye tasa de impuesto
corporativo a 25%, el cual ya no se podra utilizar como crédito contra impuestos finales y se

aplica un impuesto tasa 22% sobre los dividendos.

- Impuesto a utilidades retenidas: Se establece un impuesto de 1,8% para empresas cuyos
ingresos provengan en mas de un 50% de rentas pasivas (como dividendos, intereses,

regalias y otros, excluyéndose las instituciones financieras).

-Tasa de desarrollo del 2%: Se incorpora una tasa de desarrollo de 2% de impuesto de
Primera Categoria, que puede no pagarse si se invierte o efecttan desembolsos en

“productividad”.

-Ganancias y rentas de capital: Se establece una tasa unica de 22% para ganancias de
capital como la enajenacién de instrumentos financieros de presencia bursatil (aumentando
la tasa de 10% establecida por Ley N° 21.420) y eliminan beneficios de DFL 2 en materia de

renta.

-Incremento de los tramos finales de impuestos personales (Impuesto Global

Complementario).

-Impuesto a la riqueza: Se establece un impuesto al patrimonio al que quedan sujetas las
personas con domicilio o residencia en el pais, por su patrimonio (localizado tanto en Chile

como el exterior) que exceda de USD $5 millones, tributando Unicamente el exceso.

En 2022 la eleccion para la nueva constitucidon se rechazé y se volvié a votar una segunda
propuesta el afio 2023 con el mismo resultado. Lo mismo pasé con la propuesta tributaria,

que fue rechazada en 2023.

Parte de estos sucesos y de las distintas propuestas sociales y tributarias que ocurrieron y
que a la fecha aun se buscan por parte del Gobierno vigente modificar, han hecho que los

contribuyentes lleven su patrimonio local hacia paises con mayor estabilidad.

Segun expertos economistas lo sucedido a partir de octubre de 2019 es un punto de quiebre

respecto de la confianza en la economia chilena que, probablemente, va a tomar muchos
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afos superar, sobre todo si persiste la incertidumbre politico-institucional, lo que se suma a
que las perspectivas de crecimiento del pais son, en el mejor de los casos, no favorables.
Hasta antes de octubre de 2019 predominaba la tendencia a mantener todo o casi todo el

patrimonio en Chile. Eso ya no es asi (La Tercera, El Pulso , 2022)

Es por todo lo anterior que, muchos empresarios y personas con grandes riquezas,
comenzaron a enviar sus dineros al exterior buscando mayor resguardo de sus recursos, y

otros han empezado a evaluar la posibilidad de trasladar su riqueza al extranjero.

Debido a lo anterior, es que he motivado para realizar mi investigacién en este tema, con la
idea de contribuir y dejar este material a disposicion de la Universidad, para que otros

colegas o profesionales lo puedan tener a disposicion y utilizar en sus estrategias.

Finalmente, en esta investigacion se analizaran de manera comparativa 3 escenarios
destinados exclusivamente a medir la caja resultante, cuando una sociedad chilena decide
reorganizarse, traspasando su patrimonio consistente en activos liquidos, a una sociedad

relacionada en el extranjero, duena de la chilena, comprobando que la fusién propia seria

la manera mas eficiente posible en el ambito tributario y de flujo de caja a traspasar, de

manera que los propietarios de estas sociedades puedan ver reflejada la mayor cantidad de
activos en el proceso habiendo realizado el cumplimiento tributario bajo las normativas

chilenas.



2. Planteamiento del problema

Los duefios de las sociedades en Chile, independiente la forma juridica o tributaria que se
traspasen los activos al exterior, no tienen certeza de la caja que sera representativa de los

activos que trasladaran a la sociedad en el extranjero.

En base a la problematica descrita, es necesario indicar que el analisis de los distintos
escenarios y su cuantificacién preliminar a la operacion es vital para tomar una u otra
alternativa y asi determinar cual es la mejor manera de reorganizar su patrimonio, enfocandose
en la optimizacion tributaria, en la liquidez financiera y sobre todo, en entregar certeza

juridica-tributaria de lo que se esta realizando.

Finalmente, es de suma relevancia indicar que se realizara el analisis dentro del marco
establecido por la Ley, jurisprudencia administrativa emitida por el Servicio y bajo la legitima
economia de opcidén que tienen los contribuyentes, pilares que entendemos fundamentales

para entregar certeza a los inversionistas.
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3. Hipétesis

Del analisis de las distintas alternativas que se abordaran en la presente investigacién, se
demostrara que la fusidon propia de una sociedad chilena en su matriz extranjera tiene una
mayor eficiencia a nivel de los impuestos que se deban pagar por esta operacion en Chile y a
su vez generara un mayor flujo de caja midiendo la cuantia de los saldos de los activos
traspasados en relacion con los que inicialmente poseia en su patrimonio.

Esto se demostrard comparando la fusién con una distribucién de dividendos de la sociedad
chilena a su matriz extranjera; y con a un término de giro de la sociedad chilena con posterior

adjudicacion de activos a su matriz en el extranjero.
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4. Objetivos

4.1 Objetivo general

Demostrar en base a un comparativo claro, simple y con datos comparables entre si, que una
fusion propia, una distribucién de dividendos y un término de giro -que representan algunas
de las distintas alternativas para traspasar un patrimonio de una sociedad chilena a su matriz
en el extranjero- les afectan cargas impositivas distintas que tienen impacto directo en el flujo
de los activos a traspasar al exterior, y consecuencialmente demostrar que la fusién propia

es la alternativa mas eficiente, a nivel de carga tributaria de impuestos a pagar en Chile.

4.2 Objetivos especificos

Objetivo especifico 1: Analizar la normativa vigente con relacién a los efectos tributarios y/o

impuestos que se deban declarar y pagar en chile a raiz de:

- La distribucion de dividendos de una sociedad nacional hacia su matriz en el

extranjero,

- El término de giro completo de sociedad chilena y posterior adjudicacion de los
bienes al adjudicatario, contribuyente domiciliado en el extranjero y,

- La fusion propia de una sociedad nacional en una sociedad extranjera matriz y
continuadora legal.

Objetivo especifico 2: Realizar una comparacién didactica con ejemplos numéricos de cada

uno de los tres casos, con base a datos de origen iguales para poder determinar la carga

tributaria que se genera en cada uno.

Objetivo especifico 3: Demostrar que la fusidon propia tiene la menor carga tributaria en chile

y por consecuencia también una mayor liquidez de activos es traspasada al patrimonio a la

sociedad en el extranjero.
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Objetivo especifico 4: Analizar EE.UU. para efectos de considerar si en esta jurisdiccion le
es neutra la fusién propia en cuanto a la aplicabilidad de un goodwill o badwill por los bienes

que se hacen duefios desde la sociedad absorbida chilena.
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5. Metodologia
Para el desarrollo del presente trabajo se utilizara la siguiente metodologia:

Método deductivo, se realizara un estudio de las distintas normativas vigentes vy
jurisprudencia administrativa emitida por el Sll que aplican en relacién con las formas de
traspasar un patrimonio al exterior, especificamente mediante un dividendo, un término de
giro con adjudicacién de bienes y una fusién propia. Del estudio de normas, luego se
realizan ejemplos de la aplicacion de los impuestos que emanan en cada operacién para lo
cual se utilizara informacion de ejemplo base igual para cada uno, de manera que sea
comparativa y asi, cuantificar el total de impuesto a pagar, en base a esto y un razonamiento
l6gico deductivo, se identificara si se cumple la hipétesis que la fusion propia es la
alternativa mas eficiente a nivel de esta comparacion de una menor carga tributaria y por

ende mayor cantidad de flujo traspasado al exterior.
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6. Estado del arte y marco teérico

Muchas sociedades extranjeras son inversionistas en Chile a través de sociedades chilenas,
ya sea para utilizar a la empresa local como vehiculo de inversion para desarrollar los
negocios propios que realicen y/o para aprovechar la estabilidad local y econémica que por
muchos afios Chile ofrecid, siendo denominada incluso como el Oasis de Latinoamérica por

el propio expresidente Sebastian Pifiera.

El objetivo de los empresarios de sociedades es entre otros, buscar aumentar el patrimonio
aportado inicialmente a las empresas que crean como vehiculo de inversién para este
objetivo. A su vez, el objetivo de una empresa puede variar dependiendo de diversos
factores, como su naturaleza, tamafo, industria, valores organizacionales y estrategias a
largo plazo. Sin embargo, en términos generales, el objetivo principal de una empresa es
crear valor para sus partes interesadas, principalmente propietarios, accionistas o
inversionistas. En un sentido amplio, las sociedades buscan maximizar los resultados de sus
negocios, generando beneficios econémicos y financieros a través de los negocios que

desarrollen.

Parte de que ano a ano se logren estos objetivos particulares de las companias y de sus
propietarios, es que estas empresas estén desarrollando sus operaciones en un pais
préspero, con politicas sociedades y tributarias estables que le permitan una proyeccion

sustentable de sus operaciones.

Sin embargo, es en el afo 2019 que producto del denominado estallido social el pais
comienza con una inestabilidad social producto de protestas y conflictos por parte de los
ciudadanos producto del desconforme aumento de servicios de transporte y posteriormente

sumado a otras demandas emblematicas de carencias basicas.

Posteriormente existen mayores sucesos que aumentan la sensacién y preocupacion de los
empresarios, como lo son las elecciones de una nueva constitucion para la Republica de
Chile, las elecciones presidenciales del afio 2021 y una propuesta tributaria impulsada por el
ministro de turno del presidente Gabriel Boric, que buscaba entre tantas cosas, aumentar la
recaudacion a través de medidas gravosas para los patrimonios de los empresarios locales

con mayor riqueza del pais.
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Estos sucesos preocuparon a los empresarios que mantenian inversiones en Chile y quienes
comenzaron a estructurarse para llevar su patrimonio a paises en el extranjero que tuviesen

mayor estabilidad.

Los 3 tipos de maneras de realizar un traspaso de un patrimonio chileno a una entidad en el
extranjero que se analizaran y compararan en esta investigacion, corresponden a
mecanismos legales, utilizados para llevar a cabo una necesidad especifica de los

contribuyentes propietarios de estas sociedades.

Dentro de las maneras de estructurar estos patrimonios, se realizara un analisis de los
efectos tributarios que emane de una distribucion de dividendos hacia el extranjero, un
término de giro con adjudicacion de bienes hacia el extranjero y una fusién propia

transfronteriza, donde la sociedad extranjera absorbe a su filial chilena.

Para esta investigacion se recopilé informacién normativa juridica vigente, jurisprudencia
administrativa del Servicio de Impuestos Internos, publicaciones de libros de autores
profesionales del area, publicaciones del Centro de estudios tributarios de la Universidad de
Chile y algunas memorias de tesis o actividad formativa equivalente para optar al grado de

Magister de la misma Universidad.

Dentro del marco teérico podemos definir ciertas definiciones bases para una correcta
comprension posterior de los analisis a investigar sobre la manera de estructura o

reorganizar los patrimonios, estas son:

1. Sociedad anodnima: corresponde a un tipo de persona juridica formada por un fondo
comun suministrado por sus accionistas, quienes son responsables solo por sus aportes
respectivos, segun la definicién de la CMF', las sociedades andnimas son siempre de
caracter mercantil, dado que se constituyen para la realizacion de una actividad

lucrativa.

' La Comision para el Mercado Financiero es un servicio publico de caracter técnico, que tiene entre
sus principales objetivos velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado
financiero, facilitando la participacion de los agentes de mercado y promoviendo el cuidado de la fe
publica.
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Estas pueden ser abiertas, que inscriben por voluntad propia o por obligacién legal
sus acciones en el Registro de Valores y son transadas en la Bolsa de Comercio de
Chile.

También pueden ser sociedades anénimas especiales, las que segun el Titulo Xl de
la Ley de Sociedades Andnimas, pueden ser companfias de seguros, reaseguradoras,
administradoras de fondos de inversion y otras que han sido autorizadas por la CMF

bajo resolucién que autorice su existencia.
Asi como también cerradas, las que no califican como abiertas ni especiales.
Para esta investigacion, la sociedad analizada chilena sera de este ultimo tipo.

2. Patrimonio: Segun la RAE? es, en un sentido amplio, el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de los que es titular una persona fisica o juridica.
Para efectos contables se puede definir como el total de activos menos el total de

pasivos u obligaciones.

3. Capital propio tributario: Segun el N° 10 del articulo 2° de la LIR, corresponde al
conjunto de bienes, derechos y obligaciones, a valores tributarios, que posee una
empresa. Dicho capital propio se determinara restando al total de activos que
representan una inversion efectiva de la empresa, el pasivo exigible, ambos a valores
tributarios. Para la determinaciéon del capital propio tributario debera considerarse los
activos y pasivos valorados conforme a lo sefialado en el articulo 41 de la LIR, cuando

corresponda aplicar dicha norma.

4. Dividendo: Corresponde a parte de los beneficios o utilidades acumuladas de una
sociedad andnima que se distribuyen a los propietarios de esta en proporcién a la

cantidad de acciones que posea cada accionista.

5. Término de giro: El Servicio de Impuestos Internos lo define como el acto de dar aviso
por parte de toda persona natural o juridica, que pone término a su giro comercial o

industrial.

2 Real Academia Espaiiola, institucion cultural dedicada a la regularizacion lingtiistica entre el mundo
hispanohablante.
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Este método también es utilizado como una manera de estructurar los negocios de una
sociedad para con sus aportantes, los que para este caso sera considerada una
sociedad en el extranjero, por ende y bajo normativa tributaria vigente, acogida a la
tributacion de Impuesto Adicional como impuesto final (Servicio de Impuestos Internos,
1997).

6. Fusién: El Sl lo define como la fusion de sociedades es la reunion de dos o mas
sociedades en una sola, que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la
cual se incorpora el total del patrimonio y los socios o accionistas de los entes

fusionados (Servicio de Impuestos Internos , 2023)

7. Economia de opcion: Consiste en la facultad de facultad de elegir entre varias
alternativas licitas de organizacion de los negocios o actividades economicas del
contribuyente, o incluso de renunciar a la realizacion de estos, todo con el fin de obtener
un ahorro tributario (Ugarte&Garcia, 2010) el cual se relaciona con la planificacién

tributaria.

8. Planificacién tributaria: Corresponde a la accién del contribuyente destinada a
maximizar su utilidad después de impuestos, utilizando para ello una forma de

organizacién o contratacion que le permita disminuir su carga impositiva.®

9. Evasioén tributaria: Consiste en el incumplimiento doloso de las obligaciones tributarias,
generalmente acompafiado de maniobras engafiosas que buscan impedir que sea
detectado el nacimiento o el monto de Ila obligacién tributaria incumplida
(Ugarte&Garcia, 2010).

10. Elusion tributaria: Se define en evitar por medios licitos que un determinado hecho
imponible se realice, mediante el empleo de formas o figuras juridicas aceptadas por el
Derecho- aun cuando alguna de ellas sea infrecuente o atipicas- y que no se encuentre

tipificada como hecho imponible por la ley tributaria.

% Soledad Recabarren — Planificacion o Fraude Tributario, Memoria de Prueba para optar al grado de
licenciada en Ciencias Juridicas, Escuela de Leyes de la Universidad de Chile (sin fecha).
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11. Neutralidad tributaria: La neutralidad tributaria en los procesos de reorganizacion
empresarial es un concepto internacional que consiste en que dichas reestructuraciones
o0 cambios en una, o un conjunto de empresas, no debe generar una ganancia ni una
pérdida en términos tributarios*, vale decir, finalizado el proceso de reorganizacion, la
empresa continuadora, o aquella que se constituye, conservara y mantendra la misma
situacion tributaria que tenia su predecesora o de aquella que proviene y verificara en si
idénticos resultados que si éstos se hubieren realizado en la sociedad, o las sociedades

sometidas al proceso de reorganizacion, previo al referido proceso.

De esta forma el principio se observa en distintos aspectos clave, como la mantencién
de los registros tributarios o los costos de adquisicion, evitando un efecto en resultado
producto de un eventual mayor o menor valor de las enajenaciones que pudiera
considerarse que se producen en estos procesos, entre otros. Asimismo, este principio
debe alcanzar a aquellas otras partes involucradas, como socios y accionistas,
garantizandoseles que, producto de la reestructuracién, no debieran verse perjudicados
ni beneficiados en su porcentaje de participacion societaria, como asi tampoco, ser

marginados de ella.

En consecuencia, la neutralidad tributaria se aprecia en la continuidad operativa de la
empresa, que se mantiene sin solucion de continuidad desde el inicio del proceso hasta
su conclusion, de modo tal de evitar cargas impositivas adicionales o distintas de las
que les aplicarian a las empresas que son objeto del referido proceso de

reestructuracion, con el objeto de, mantener la estabilidad y la equidad tributaria.

Dicho lo anterior, podemos observar la aplicacion de este principio de neutralidad se
franquicia tributaria en la ley, en procesos de reorganizacion tales como la
transformacion, divisién, fusion u otros procesos similares sefialados en el inciso quinto
del articulo 64 del Cadigo Tributario.

En procesos de reorganizacion como la fusion, division u otros procesos de
reorganizacién por creacion o incorporacion, en donde subsista el aportante y siempre
que se obedezca a una legitima razén de negocios, podran mantener los valores de los

activos y pasivos que se tenian registrados en la o las sociedades que se reorganizan,

* Oficio SII N° 843 de 2017, 362 de 2018, 1511 de 2020, 2592 de 2021, entre otros.
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aun cuando dichos valores puedan encontrarse por sobre o debajo del valor de
mercado, 1o que permite mantener la neutralidad en el proceso, toda vez que en la
empresa fuente no se verifica resultado alguno y en la entidad subsistente, o que se
constituye, permitira verificar los efectos propios de la disposicion posterior de éstos en
el curso normal de los negocios. Lo cual quedara amparado en el articulo 64 incisos

cuarto y quinto, inhibiendo expresamente al Sl para aplicar la facultad de tasacion.®

7. Marco Normativo

Mediante este capitulo se daran a conocer conceptos relevantes a tener en consideracion
para nuestra investigacion y de esta manera poder dar al lector un acercamiento de la

normativa tributaria asociada a cada operacion analizada.

® Oficio Sl N° 1441 y 2112 de 2022, 840 y 947 de 2018, entre otros.
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Se tomara como base que la sociedad chilena es contribuyente de primera categoria que
determina su balance mediante contabilidad completa y esta acogida al régimen general de
tributacion denominado semi-integrado y que su sociedad matriz duefia del 99% es una
sociedad que esta en un pais con el que Chile mantiene un convenio para evitar la doble

tributacion internacional (CDTI).

7.1. Distribucién de dividendos desde Chile a una sociedad en el extranjero.

Para comprender la tributacién que afecta a un contribuyente extranjero por los dividendos
que perciban de una sociedad en Chile, se analizara la normativa base para su comprension

y posterior desarrollo de los ejemplos comparativos del siguiente capitulo.

7.1.1 Régimen tributario semi integrado

El articulo 14 letra A) de la LIR que actualmente esta vigente con la ultima reforma tributaria
del 24 de febrero del 2020, establece el régimen general de tributacion para las empresas,
también conocido como régimen semi-integrado, el cual esta enfocado en grandes empresas
o contribuyentes que por sus ingresos del giro y capital no califiquen como contribuyentes del
régimen Pyme®. Sus propietarios tributan en base a retiros, remesas o distribuciones
efectivas, teniendo derecho a imputar el 65% del IDPC contra los impuestos finales, ya sea
Impuesto Global Complementario cuando corresponde a un contribuyente residente en Chile
o Impuesto Adicional, cuando corresponde a un no residente en nuestro pais, como es el

Ccaso.

La determinacién de su Renta Liquida Imponible (RLI) es segun las normas generales
establecidas en los articulos 29 al 33 de la LIR, y estan obligado a llevar contabilidad

completa. Les aplica una tasa de Impuesto de Primera Categoria (IDPC) de 27%.

7.1.2 Calificacion tributaria de los dividendos distribuidos

La calificacion tributaria de los dividendos que se distribuyan a los propietarios o accionistas
estara dado segun el saldo de las cantidades controladas en el Registro Tributario de las

Rentas Empresariales (RTRE) al cual sea imputado este, los cuales pueden ser:

8 Articulo N° 14 letra D N° 3 y 8 LIR, para Pequefias y Medianas Empresa.
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-Registro RAI”: es donde se controlan las rentas o cantidades acumuladas en la empresa
que representan activos que forman parte del CPT mas alla del capital aportado y de las
cantidades correspondiente a ingresos no renta o rentas exentas y que, en caso de ser

efectivamente distribuidas quedaran afectas a IF con derecho a crédito por IDPC e IPE.

-Registro DDANS®: Corresponde al control de la diferencia de la depreciacién acelerada
versus la depreciacion normal tributaria, que se refiere el N° 5 o 5 bis del articulo 31 LIR, la
que podra ser utilizada por las empresas acogidas al régimen semi integrado sobre los
activos fijos que adquieran o construyan, saldo que también sera considerado un registro

afecto a IF teniendo derecho a crédito por IDPC y a crédito por IPE.

-Registro REX®: En este registro se controlan las rentas o cantidades que no se deban
afectar con IF, las que pueden corresponder a rentas con tributacion cumplida, rentas
exentas y a ingresos no renta, los que a su vez tienen distintas clasificaciones dependiendo

del tipo de renta y al afio de origen.

- Registro SAC'™: Es en este registro donde se controlan los diferentes tipos de créditos por
IDPC y por IPE a que tendran derecho los propietarios de las empresas sobre los dividendos
que estos efectuen afectos a IF, con relacion a lo normado en los articulos 41 A, 56 N° 3y 63
de la LIR.

Estos también se separaran y controlaran segun el afio de origen y la naturaleza de la renta
por la cual se haya soportado impuesto de primera categoria, en primer lugar, estaran los
créditos acumulados a contar del 01.01.2017 que se separan en sin la obligacién de
restitucion y luego los con la obligacion de restitucion del 35%, y créditos IPE. El segundo
grupo corresponde a los créditos acumulados hasta el 31.12.2016 que estan relacionados

directamente con las utilidades que se controlaban en el antiguo registro FUT" y que desde

" Rentas afectas a impuestos, de acuerdo con lo establecido en la letra a) del N° 2 de la letra A) del
articulo 14 LIR.

8 Diferencia entre la depreciacion acelerada y la normal conforme la letra b) del N° 2 de la letra A) del
articulo 14 LIR.

® Rentas con tributacion cumplida, exentas, e INR, conforme la letra c) del N° 2 de la letra A) del
articulo 14 LIR.

' Corresponde al control de créditos por IDPC y Crédito por IPE, conforme la letra d) del N°2 de la
letra A) del articulo 14 LIR.

" Fondo de Utilidades Tributarias que estuvo vigente hasta el 31.12.2016
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el 01.01.2017 pasaron a formar parte del nuevo registro STUT que se comentaran en el

siguiente punto.

Todos estos créditos a su vez se separan en con o sin derecho a devoluciéon cuando sean

utilizados para imputar al pago de impuestos finales.

-STUT'™: Corresponde al saldo total de utilidades tributarias en donde se controlan las
antiguos utilidades netas de IDPC, controladas en el FUT hasta el 31.12.2016, las cuales
también son afectas a IF y tienen derecho a crédito por IDPC e IPE, pero de los controlados

en el SAC generados hasta la misma fecha.

7.1.3 Tributacion que afecta a dividendos recibidos por el contribuyente
extranjero:
La tributacion de un contribuyente afecto a IF con IA dependera del tipo de renta a la cual se
haya imputado el dividendo, segun el articulo 14 antes mencionado, el orden de imputacién
sera primero a RAI, luego a DDAN, luego a REX y posteriormente, dado que todas las
distribuciones de utilidades son afectas a IF salvo que se imputen a REX, si se trata de una
devolucion de capital, se imputaran al registro UBET™ y en quinto lugar al capital reajustado

aportado.

Bajo el supuesto, para que sirva de analisis en nuestra investigacion, se considerara que la
distribucion realizada es imputada a RAI, por ende, afecta a IF con derecho a créditos

controlados en el registro SAC de la compainiia.

Cuando la sociedad que recibe estos dividendos esta domiciliada en el extranjero, esta sera
considerada como un contribuyente de Impuesto Adicional, por ende, las utilidades que
reciba a titulo de dividendos desde una sociedad en Chile estaran gravadas con impuesto del

35% (Servicios de Impuestos Internos, 2000), con derecho a crédito por IDPC.

Cabe hacer presente que el inciso segundo del articulo 74 N° 4 de la LIR, establece la
obligacion de retener el impuesto adicional a la sociedad que distribuye estas utilidades al
exterior, las que se incrementaran previamente como mayor base imponible para luego

aplicar el impuesto adicional. A esta base se le dara un crédito provisorio equivalente a la

2 Saldo Total de Utilidades Tributarias.
3 Utilidades de balance en exceso de las tributarias.
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tasa de IDPC del afio en curso (0,369863, por la tasa del 27%), salvo que el dividendo sea

calificado como una renta con tributacion cumplida.™

Contra este impuesto determinado, se dara el crédito por IDPC, el cual de corresponden a
crédito con restitucion, debera aplicarse una restitucion de un 35%, el cual se considerara un
débito fiscal y mayor impuesto adicional. La obligacion de restituir no sera aplicable cuando
la renta retirada, remesada o distribuida se haya realizado a un contribuyente de impuesto
adicional residente en un pais con el cual Chile mantenga un CDTI vigente, en relacion al
inciso 5 del articulo 63 LIR.

El impuesto adicional resultante debera ser pagado por la sociedad que distribuye estas
utilidades a través del Formulario N° 50 Declaracion Mensual y Pago Simultaneo de
Impuestos, especificamente en la linea N° 2 o 4 del formulario, dentro de los 12 dias
siguientes al mes en que la remesa al exterior fue pagada, distribuida, retirada, remesada,
abonada en cuenta o puesta a disposicion del interesado de la renta respecto de la cual se

ha realizado la retencion.

El mismo articulo 74 en su N° 4 establece que a fin de ano las sociedades deberan
determinar la aplicacién real de los créditos por IDPC que tenga la sociedad en el SAC,
donde se determinara si existe un pago en exceso y por ende se podria pedir en devolucion
0 hay que enterar la diferencia de impuesto adicional dado que los créditos no fueron

suficientes y por ende menores al crédito provisorio que se le dio anteriormente.

Es importante mencionar que si el pais receptor del dividendo es un pais con el cual Chile
mantiene un convenio vigente para evitar la doble tributacion, aplicara el convenio por sobre
la Ley, por ende, se debera analizar las tasas establecidas preferencialmente frente
dividendos, las que en el caso, por ejemplo, de Estados Unidos'®, corresponden a un 5% del
importe bruto dependiendo si el beneficiario efectivo es una sociedad que posee
directamente un 10% de las acciones con derecho a voto de la sociedad que paga los

dividendos y un 15% del importe bruto en el resto de los casos.

* RAP, Rentas atribuidas Propias que estuvieron vigentes hasta el 31.12.2019 o ISFUT,
correspondiente a rentas acogidas a Impuesto Sustitutivo al FUT que estuvo vigente su aplicacién en
2 oportunidades.

'® Convenio suscrito en el afio 2010, entrando en vigencia desde el 19.12.2023.
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Sin embargo, al igual que todos los convenios que Chile tiene con otros paises, aplica
también la denominada “clausula Chile”, esta establece que en el caso de Chile, dado su
sistema de impuesto a la renta integrado a dos niveles (IDPC e IA), las disposiciones
contenidas en el convenio sobre las tasas y otros puntos referentes a dividendos, no
limitaran la aplicacién del impuesto adicional (tasa 35%), en la medida que el IDPC sea

crédito al Impuesto Adicional a pagar (Protocolo del CDT N°12, 2012).

7.1.4. Facultad de tasacion articulo 64 cédigo tributario:

A su vez, es importante analizar los efectos que se desprenden de la manera en que se
pague el dividendo, convencionalmente se pagan con la moneda de curso legal que en Chile
corresponde a pesos chilenos, sin embargo, también se puede acordar distribuir con
especies que mantenga la sociedad fuente, para nuestro ejemplo posterior, parte de los

dividendos se pagan en especies, como lo es un activo fijo.

En este sentido, la transferencia de dominio de este activo fijo corresponde a una
enajenacion, por lo tanto, corresponde a los accionistas fijar el precio o valor a considerar
para su distribucion. El articulo 64 N° 3 del CT da potestad al Sll para tasar el precio fijado en
la enajenacion cuando este sea notoriamente menor al corriente en plaza. Por lo tanto, el

valor de mercado deberia ser el precio por considerar al distribuir estos activos.

A nivel de renta, si la sociedad al comparar el precio de mercado asignado a las especies
versus el costo tributario que mantenia controlado da una utilidad, esta debera ser

reconocida como un agregado a la RLI, caso contrario como un gasto tributario.

Por su parte, a nivel de aplicar IVA a la operacion, el articulo 2° de la Ley sobre Impuesto a
las Ventas y Servicios dispone dentro del concepto de “venta” toda convencion independiente
de la designacién que le den las partes que sirva para transferir a titulo oneroso el dominio
de bienes corporales muebles, bienes corporales inmuebles construidos, de una cuota de
dominio sobre dichos bienes o de derechos reales constituidos sobre ellos, como, asimismo,
todo acto o contrato que conduzca al mismo fin o que la misma ley equipare a venta
(Ministerio de Hacienda, 1974).

Considerando que se entiende enajenacion la distribucion de bienes inmuebles se puede

concluir que aplicaria ser gravado con IVA, esto considerando que el articulo 8 letra m) del
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mismo cuerpo legal grava con este impuesto la venta de bienes corporales inmuebles que
formen parte del activo fijo (salvo terrenos) siempre que en su adquisicién se haya tenido

derecho a crédito fiscal.

7.2. Término de giro sociedad chilena con accionista residente en el exterior.

Los efectos tributarios del término de giro de una sociedad y sus propietarios estan regulados
en el articulo 38 bis de la LIR. Respecto de este tipo de proceso se pueden desprender 3

principales impuestos, a saber:

7.2.1 Impuesto de primera categoria a la fecha de término de giro

El primer impuesto que se debe analizar a la fecha de aplicar un término de giro es el del
IDPC establecido en el articulo 20 de la LIR, sobre la base imponible positiva que se

determine a la fecha del término de giro.™

7.2.2 Impuesto de término de giro sobre utilidades acumuladas

El N° 1 del articulo 38 bis de la LIR establece que las sociedades del régimen 14 A del
mismo cuerpo legal, deberan considerar retiradas, remesadas o distribuidas las rentas o
cantidades acumuladas en ella cuando estas realicen un término de giro, monto que debera
ser incrementado en un 100% con los créditos de IDPC e IPE que se mantengan en el SAC
en proporcion de cada accionista sin tope'’. Las rentas corresponden principalmente a las
que estén pendiente de tributacién de impuestos finales, ya que para su determinacion se
aplica una depuracion del CPT similar a cuando se determina el RAI, esto es, se le suma el
saldo negativo de REX quedando en cero si resulta un valor negativo, luego se le resta el

saldo positivo del REX y el monto del capital aportado corregido por IPC.

Se adjunta en anexo 1, cuadro resumen detallado de la conformacién de la base imponible

de término de giro™®

6 Segun el N° 2 del articulo 69 LIR.

7 El oficio N° 1367 de 22.04.2022 confirma que el contribuyente puede utilizar el saldo total de
créditos controlados en el registro SAC, esto atendido a que la Ley no limita la imputacién de estos
créditos del registro SAC contra el impuesto de término de giro.

'8 Circular 73 de 2020 del SlI, pagina 64

26



La tributacion que afecta a estas rentas o cantidades en base a esta determinacion de la
base imponible de término de giro, se entenderan retiradas remesadas o distribuidas a favor
de sus propietarios, y tributaran con un impuesto del 35% sobre dicha base pero solo
respecto de la proporcion de la base que corresponda a propietarios afectos a IF o que no
lleven contabilidad, como lo son los contribuyentes de IGC o IA, sin perjuicio de |la opcion de

reliquidar que contempla para los propietarios de IGC segun el N° 3 del articulo 38 bis LIR.

Del impuesto de término de giro, se podra deducir en proporcién los créditos del SAC que
formen parte de la base imponible, sin perjuicio de que cuando se trate de créditos con la

obligacion de restituir se utilice solo hasta el 65% de dicho monto.

De dar un monto a pagar, la sociedad debera enterarlo como sujeto pasivo del citado
impuesto, en donde debera declararlo y pagarlo dentro de los dos meses siguientes al cese
de las actividades conforme al articulo 69 N° 2, en concordancia con el articulo 69 del Codigo
Tributario. En el mismo plazo indicado deberan declarar y pagar el IDPC y el impuesto Unico
con tasa 40% sobre las partidas del inciso primero del articulo 21, asi como los demas

impuestos anuales que correspondan al ejercicio en el que cesan sus actividades.

Por otro lado, si los propietarios de la sociedad que realiza término de giro corresponden a
persona juridica contribuyente domiciliado en Chile, no aplicara la tributacion del 35% sino
que la base imponible de término de giro se entendera distribuida, controlandose en un
registro separado la base afecta que le fue certificada (Servicio de Impuestos Internos,
2020), en proporcién en conjunto con el SAC correspondiente, los que ingresaran al RTRE
cuando la sociedad reconozca en su CPT y por esta via en el RAl o REX segun corresponda,

los activos y pasivos de las cantidades que se entienden retiradas.

7.2.3 Impuesto por mayor valor en adjudicacion

Producto de la liquidacién y disolucion de la sociedad que realizé término de giro, se produce
la adjudicacion de los activos y pasivos a los propietarios quienes seran adjudicatarios de

estos bienes.

El N° 5 del articulo 38 bis senala que, para efecto de la disolucion y liquidacion, el valor de

adquisicion para fines tributarios de los bienes que se adjudiquen los propietarios de las
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empresas, en la disolucién o liquidacion, correspondera a aquel que haya registrado a la
fecha del TG.

En esta adjudicacion no correspondera aplicar la facultad de tasacion del articulo 64 del CT.

En caso de que el valor de los bienes, las empresas sujetas a las disposiciones de la letra A)
o0 D) N°3 del articulo 14, exceda del valor de la inversién realizada, la diferencia que se

produzca debera reconocerse como un ingreso del ejercicio de la empresa adjudicataria.

En caso de que el valor de los bienes, que corresponda adjudicar a las empresas sujetas a
las disposiciones de la letra A) o D) N° 3 del articulo 14, sea menor al valor de la inversion
total realizada por dichas empresas en la empresa que realiza el término de giro, la
diferencia que se produzca debera deducirse como un gasto del ejercicio de la empresa

adjudicataria.

De acuerdo con el Oficio N° 1648 de 2021, el reconocimiento del ingreso o gasto tributario se
debe realizar en el afio en que, con motivo de la liquidacidon de una sociedad que se disuelve,

se produzca la adjudicacion de sus bienes.

A su vez la letra g), del inciso 1°, del N° 8, del articulo 17 de la LIR, establece que no
constituye renta la adjudicacion de bienes que se efectue en favor del propietario, comunero,
socio o accionista, se trate de una persona natural o no, con ocasion de la liquidacién o
disolucion de una empresa o sociedad, en tanto, la suma de los valores tributarios del total
de los bienes' que se le adjudiquen, no exceda del capital que haya aportado a la empresa,
determinado en conformidad al nimero 7° de este articulo, mas las rentas o cantidades que
le correspondan en la misma y que se hayan considerado para efectos de la aplicacion en el

articulo 38 bis, al término de giro.

Es importante mencionar que el Sll a través del oficio N° 803 de 2023 viene a confirmar
ciertas posturas que se dejaron entrever en el oficio N° 643 de 2021, con relacién a que, de
determinarse un mayor valor para efectos de la adjudicacion, se considerara como ingreso
afecto a IDPC e impuestos finales, solo la parte de la adjudicacion que sobrepase a la

inversion realizada inicialmente como aporte de capital y a la parte de la base de término de

1% El oficio N° 2662 de 13.10.2023 confirm6 que la norma al referirse a la adjudicacion de bienes, estos
corresponden a activos menos pasivos exigibles a valor tributario.
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giro que se entiende retirada en relacion al N° del articulo 38 bis, estas ultimas se consideran
como un dividendo ficto debiendo formar parte del CPT de la empresa adjudicataria y, por
esa via, incorporadas a su registro RAI, por lo que se deberan rebajar de la determinacion de
la base de IDPC de acuerdo al N° 1 del articulo 39 LIR.

Para efectos practicos, se podria graficar que el mayor o menor valor producto de la

adjudicacion se compara de la siguiente ecuacion:
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7.3 Fusion propia de sociedad chilena en su matriz sociedad extranjera

La fusién es una de las maneras que utilizan las empresas para reorganizarse y que
consiste en reunir dos 0 mas sociedades en una continuadora o nueva sociedad que se crea
en el acto, a la cual se le incorporan todos los activos y pasivos de las sociedades
absorbidas. Este proceso puede llevarse a cabo por motivos diversos como reunir unidades
de negocios similares en una sola administracién o patrimonio, mejorar la marca y

posicionamiento de la compania, mejorar la produccion, disminuir costos, entre otras.

Segun la Ley de Sociedades Andnimas corresponde a “la reunion de dos o mas sociedades

en una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones y a la cual incorpora la
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totalidad del patrimonio y accionistas de los entes fusionados” (Normativa y jurisprudencia,
Ley 18.046, Art. 99, 1981)

Es importante mencionar que la fusidon no se encuentra normada explicitamente en las leyes
tributarias® de nuestro pais, por lo que se debe acudir a literatura y normas supletorias para

analizar el alcance juridico de ellas.

En cuanto a los tipos de fusion, desde un punto de vista formal, podemos mencionar que en

Chile se conocen los siguientes tipos mas comunes:

Fusién propia por Ley: es cuando una o mas sociedades se disuelven y son aportadas a
otra nueva sociedad que se crea, a la cual se le incorporara el total de los patrimonios y
accionistas o socios de las sociedades que desaparecen. Este tipo de fusion también es

conocida como fusién por creacioén.

Fusion por incorporaciéon: una o mas sociedades que desaparecen son absorbidas por

una sociedad ya existente la cual adquiere todos sus activos y pasivos.

Fusiéon impropia o por compra: este tipo de fusién se conoce mayormente cuando se
produce la reunion del 100% de los derechos o acciones de una sociedad en una sola

persona, produciéndose la disolucion de la primera por el solo ministerio de la Ley.

Este tipo de fusiones son aquellas operaciones que carecen de uno 0 mas elementos tipicos
del procedimiento de fusién. Es mas, diversos autores postulan que la principal diferencia
entre la fusion propia de la impropia es que a la ultima no le son aplicables los efectos del
articulo 99 de la Ley de Sociedades Andnimas N° 18.046.

El legislador establece su regulacién como una causal de disolucién segun lo normado en el
N° 2 del articulo 103 de la mencionada Ley, fundamentdandose en una confusion de

patrimonios entre la sociedad y el adquirente del 100% de las acciones.

Es menester comentar que la fusién impropia, a la cual abordaremos en mayor detalle, se

produce porque el derecho acepta la nocién contractual de la sociedad andnima, la cual

2 La letra b) del N° 1 del articulo 14 letra C de la LIR dispone que, en el caso de fusion de sociedades,
la empresa continuadora debera llevar o mantener el registro y control de las cantidades anotadas en
los registros RTRE de la empresa absorbida.
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requeria de dos o mas personas, para su fundacion como para su existencia.?! Por ende, de

no cumplirse este hecho, por el solo ministerio de la Ley se produce la misma.

Frente a la normativa tributaria, algunos efectos que derivan de un proceso de fusion se
encuentran regulados expresamente por la Ley tributaria para fines tributarios, como es el
caso de término de giro de las sociedades absorbidas y el traspaso de las utilidades
absorbidas traspasadas a la sociedad que se crea o absorbente. Sin embargo, se aplicaran
en forma supletoria por el silencio de la Ley tributaria las normas de derecho comun (Codigo
Tributario, Art. N°2, 1947). En donde en esta situacién frente a la operacién prevalecera el
derecho tributario sobre el derecho comercial, un ejemplo de esto es que tributariamente la
pérdida tributaria que mantenia una sociedad absorbida por fusidén no se traspasara a la
sociedad continuadora, primando el efecto tributario sobre el efecto de sucesion del articulo
99 de la Ley 18.046.

7.3.1 Efectos tributarios de fusiéon impropia en Chile

Bajo la mirada de una fusion impropia entre sociedades domiciliadas en Chile, se producen

algunos efectos tributarios propios de esta operativa, como lo son:
Término de giro simplificado de sociedad absorbida por fusién

Cuando producto de la fusion la sociedad que se crea o subsista se haga responsable en la
respectiva escritura social de todos los impuestos que se adeudaren por la sociedad
absorbida, no sera necesario dar aviso de término de giro al Sll, de acuerdo a lo

contemplado en el articulo 69 del CT.

La sociedad que desaparece debera realizar un balance a la fecha de la escritura de fusion y
realizar las determinaciones de impuestos que le aplicaren a esa fecha, esto es la
determinacion de la renta liquida imponible, capital propio tributarios, registro de rentas
empresariales y declaraciones juradas, todo esto por el ejercicio comercial desde el 01 de

enero y la fecha de la escritura de fusion. Sera la sociedad continuadora la que debera

21 Salvo para el tipo de sociedades como las SpA., Sociedad por Acciones, incorporadas en el articulo
424 y siguientes del Codigo Comercio por la Ley 20.190 (Mercado de Capitales Il), del 5 de junio de
2007. Lo mismo respecto de las Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, de la Ley 19.857
del 11 de febrero de 2003. En este Ultimo caso, esta entidad no es propiamente una sociedad, pero si
una persona juridica distinta al de su titular.
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pagar los impuestos dentro del plazo de dos meses desde el término de giro de sus

actividades.

El articulo 69 del CT no menciona la fusion impropia dentro de esta hipétesis, sin embargo,
el SllI via circular N° 66 de 1998 ha establecido que no procede hacer término de giro si la
sociedad que adquiere el 100% de las acciones se hace responsable de los impuestos que

se adeuden de la absorbida.

De ahi radica la importancia y requisito de que en la escritura se mencione que, segun el
articulo 69 del CT, la sociedad continuadora se hara cargo solidariamente de los impuestos
que se puedan adeudar de la sociedad fusionada o que desaparece (Ley 18.046, Art. 108,
1981)

Menor valor o Goodwill

Regulado en el articulo N° 31 N° 9 de la LIR, este se produce por la diferencia negativa de
comparar el costo tributario de la inversiébn que mantiene la sociedad matriz absorbente
sobre la sociedad hija absorbida, versus el CPT de esta ultima a la fecha de fusion, dicha
diferencia se debe alocar en los activos no monetarios cuyo valor corriente en plaza sea
mayor al costo tributario que estos tengan en la compania, aumentandolos con tope de del
valor corriente en plaza determinado (Servicio de Impuestos Internos, 2014). La diferencia
de Goodwill que no se pueda alocar se considerara como a un gasto diferido corregible por
IPC no amortizable, el cual solo se podra llevar a resultado tributario cuando la sociedad

continuadora realice término de giro.

Mayor valor o Badwill

A contrario sensu, el tratamiento tributario del mayor valor (badwill), generado una fusion de

sociedades se encuentra regulado en los incisos segundo al quinto del articulo 15 de la LIR.

El badwill debe ser distribuido en primer lugar, entre el valor de cada uno de los activos no
monetarios que se reciben de la sociedad adsorbida, producto del proceso de fusioén, cuyo
costo tributario sea superior al valor corriente en plaza del mismo, comparacién que se debe
efectuar segun los valores de cada bien en forma individual. Luego, el diferencial no alocado

segun dispone el inciso segundo del articulo 15 de la LIR, se considera como un ingreso
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diferido que debe ser imputado por la continuadora dentro de sus ingresos brutos afectos al
IDPC en un lapso de hasta diez ejercicios comerciales consecutivos, contados desde aquel
en este se generd, e incorporando como minimo un décimo de dicho ingreso en cada

ejercicio, hasta su total imputacion.

Si bien no existe fusion impropia o por compra cuando una sociedad acuerda absorber a una
compania en la cual mantiene inversion, pero no se hace duena del 100% de su propiedad,
de todas maneras, derivan efectos de goodwill y badwill respecto del porcentaje de inversion

que tiene la sociedad absorbente sobre la adsorbida.

7.3.2 Efectos de fusion propia transfronteriza

Respecto de los efectos que pueda tener una fusion transfronteriza entre una sociedad
chilena y una extranjera relacionada, no existe normativa, solo jurisprudencia del SllI, de la
cual se ha mencionado que, si bien no es comun, tampoco es imposible de realizar. El autor
Alvaro Puelma Accorsi indica que la fusién resulta procedente la aplicacion a toda clase de
sociedades indicando que “creemos que es posible la fusién entre sociedades nacionales y
extranjeras. Nuestra ley no distingue y es principio general que informa nuestro
ordenamiento juridico, tanto en materia de derecho publico como privado, la igualdad de trato
entre nacionales y extranjeros y el reconocimiento de la personalidad juridica foranea. Se
rigen por la ley chilena las fusiones por absorcion en que la absorbente se encuentre
constituida de acuerdo a la ley chilena, y por creacién si la nueva sociedad se constituye en
Chile” (Puelma, 2001)

A su vez el inciso cuarto del articulo 64 del Cédigo Tributario, en lo pertinente, impide tasar
en los casos de division o fusidn por creacidon o por incorporacion de sociedades, siempre
que la nueva sociedad o la subsistente mantenga registrado el valor tributario que tenian los

activos y pasivos en la sociedad dividida o aportante.

Al respecto, la Circular N° 45 de 2001, que impartié las instrucciones sobre la materia,
instruyé que, para aplicar lo dispuesto en el inciso cuarto del referido articulo 64, las figuras

juridicas que indica la norma (divisién, fusidon por creaciéon y por incorporacion) deben
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entenderse de acuerdo con lo establecido en la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.
El inciso cuarto del articulo 64 no establece requisitos en cuanto al lugar de constitucién de
las sociedades objeto de las fusiones (Servicio de Impuestos Internos, 2019). Por tanto, en la
medida que la fusion transfronteriza se ajuste al concepto de fusion establecido en el articulo
99 de la Ley N° 18.046, y se mantenga registrado el valor tributario de los activos y pasivos
en la sociedad que sucede a la o las sociedades disueltas, tendra aplicacion el inciso cuarto

del articulo 64 del Cadigo Tributario.

Segun el Oficio 1511 de 06.08.2020 en donde se analiza y concluye que en el caso de una
fusion inversa, donde la sociedad nacional sea absorbida por la sociedad internacional, no
aplicaria lo dispuesto en el articulo 69 del CT en relacion a un término de giro simplificado y
la aplicabilidad de traspasar las rentas pendientes de tributacién a la continuadora, esto dado
que el Sll se encuentra impedido, por un principio de territorialidad, de ejercer sus facultades
de fiscalizacién sobre la sociedad extranjera para verificar que se haga efectivo la
responsabilidad, por lo tanto, en este caso aplicaria un término de giro completo del normado
en el N° 1 del articulo 38 bis de la LIR, teniendo que tributar por las rentas acumuladas
pendientes de IF en la proporciéon que le corresponda a los propietarios afectos a IA con un
35%A su turno el mismo oficio, confirma que, si bien en la fusidon analizada aplica la
tributacion del articulo 38 bis, no aplica adjudicacion de los bienes que se traspasen a la
sociedad extranjera segun el N° 5 del articulo 38 bis, dado que en la operacién no existe

adjudicacion.

Ahora bien, es importante mencionar que bajo la normativa local no aplicaria goodwill o
badwill tributario normados en el articulo 31 N° 9 y articulo 15 LIR, respectivamente, en
fusién de sociedades extranjera, dado que estos efectos solo aplican a sociedades afectas a

primera categoria (Servicio de Impuestos Internos, 2018)
El Servicio de Impuestos Internos no se ha pronunciado en relacién a si una sociedad

extranjera con inversion en una sociedad chilena se fusiona, via fusion propia, la extranjera

deberia comparar el costo tributario de su inversion en comparacion con el capital propio
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tributario de la sociedad adsorbida en la proporcion que mantiene sobre esta, y por ende,

generar un goodwill o badwill seglin sea si produce una pérdida o utilidad respectivamente.??

Si la sociedad extranjera que se fusiona no se hace duefa del 100% de la participacion de la
sociedad en Chile, esta no sera una fusion impropia sino una fusién por acuerdo, la cual no
seria tasable ante el Servicio de Impuestos Internos, siempre que, como se ha comentado,

se traspasen los activos y pasivos a la sociedad extranjera a valor tributario.

Bajo la mirada de paises como Estados Unidos, cuando una sociedad adquiere activos a un
valor notoriamente inferior o a precio ganga, esta diferencia podria ser considerada como
una utilidad para efectos contables bajo la normativa ASC 805 “Business Combination”, la
cual puede exigir el reconocimiento de una ganancia por una compra en condiciones muy
ventajosas (PwC, 2022) Sin embargo, esta normativa no se refiere al proceso de fusion

propiamente tal.

Respecto a los efectos tributarios que se podrian generar en Estados Unidos, es importante
mencionar que la tributacion en este pais es diferenciada, en algunos puntos, respecto de
cada uno de sus Estados. Al respecto, comentar que Estados como California y Florida,
tienen normas locales en relacion a operaciones transfronterizas similares a las chilenas, en
relacion a que consideran que, si el otro pais tiene leyes similares de neutralidad tributaria,

los activos y pasivos recibidos, solo se gravarian con impuesto cuando se vendan o realicen.

8. Desarrollo

En el presente capitulo se desarrollara la hipotesis y los objetivos descritos en el capitulo N°2

del presente trabajo.

2 El oficio N° 1.433 de 2008 menciona el caso que la sociedad extranjera fusiona a una sociedad filial
en Chile, pero asigna los efectos a su agencia constituida en nuestro pais, por lo que todos los efectos
son agotados en Chile.
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8.1. Informacion base a considerar para los 3 supuestos:

Para poder realizar una comparacion de los efectos tributarios que se deben cumplir en Chile
respecto de la distribucién de dividendos, de un término de giro y de una fusién, se tomaran

los siguientes antecedentes como base para los ejemplos a desarrollar.

Tras analizar la situacion pais vivida en Chile los ultimos afos, HGT (persona natural
contribuyente chileno) decide traspasar el patrimonio de su sociedad Amandra SpA. también
chilena, al patrimonio de Amandra LLC, sociedad extranjera domiciliada en EE.UU., algunos

antecedentes:

a. Amandra SpA. es una sociedad anénima cerrada chilena, la cual tiene como unicos
accionistas a:

- Amandra LLC con un 99%, la cual es una sociedad extranjera vy,

- HGT con el 1% restante, quién es una persona natural contribuyente de Chile, la

malla seria:

1% / 99%

b. A su vez HGT es duefio 100% de Amandra LLC.
c. Amandra SpA. es una sociedad que determina su balance con contabilidad completa y

esta acogida al régimen semi integrado de créditos del articulo 14 A de la LIR.
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d. Para un entendimiento mas facil, no se consideraran efectos de IPC para los
ejercicios.

e. Los balances de ambas sociedades al 31.12.2022 son:

Amandra S.A (Sociedad Chilena) Amandra LLC (Sociedad extranjera)

Banco 13.000.000 Banco 10.100.000
Activo fijio 90.000.000 Inversiones en Amandra S.A 9.900.000
FEMM 106.000.000

Total 209.000.000 Total 20.000.000
Depreciacién Acumulada Activo fijo 9.000.000

Total 9.000.000 Total -
Capital Pagado 10.000.000 Capital Pagado 20.000.000
Utilidades acumuladas 180.000.000 Utilidades acumuladas -
Resultado del ejercicio 10.000.000 Resultado del ejercicio -
Total 200.000.000 Total 20.000.000
Amandra LLC (Sociedad extranjera) 99.0% HGT (Persona Natural Chilena) 100%
HGT (Persona Natural Chilena) 1,0%

Tctal 100% Total 100%

f. Todos los valores y montos son en pesos chilenos.

g. El capital aportado de Amandra SpA. es de $10.000.000 el cual fue pagado por
Amandra LLC en $9.900.000 y por HGT en $100.000 respectivamente.

h. Algunos datos tributarios para el AT 2023, sin realizar ninguna operacion aun:

Datos tributarios AT 2023 base

RAI 169.000.000
DDAN 21.000.000
REX- INR -
STUT -
SAC con restitucién a contar del 01.01.2017 66.575.340
CPT 179.000.000
Resultado tributario AT 2023 (11.000.000)
Capital Enterado corregido tributario 10.000.000

i. Amandra SpA. ha generado utilidades por los anos producto de inversiones financieras
realizadas, por esto mantiene utilidades acumuladas de balance como también un RAl

positivo y SAC con restitucién producto del pago de IDPC de las RLI de afios anteriores.

3
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j. El capital enterado corregido que se utiliza para descontar al CPT para determinar el

RAI, sera el mismo que el capital estatutario para efectos de estos ejemplos, es decir,

corresponden al capital pagado por Amandra LLC y HGT sin aumentos ni disminuciones

y sin aplicar reajuste por IPC.k. Amandra SpA. adquirié durante enero del afio 2022,

maquinaria para realizar operaciones de su giro y asi incrementar sus utilidades, este
activo fijo fue comprado sin IVA por $90.000.000. Para anotaciones contables se utilizé la

depreciacion normal segun la vida util tributaria fijada por el SIIZ, y para fines tributarios

utilizé una depreciacion acelerada a un tercio, segun lo normado por el articulo 31 N° 5

de la LIR.

Activo fijo a valor contable $
Activo fijo 90.000.000
Depreciacion (9.000.000)
Saldo final neto 81.000.000
Activo fijo a valor tributario netc $
Activo fijo 90.000.000
Depreciacién (30.000.000)
Saldo final neto 60.000.000
DDAN 21.000.000

Normal Acelerada

Afios 10 3
Meses 120 36
Meses a depreciar 12 12
Depreciacién 9.000.000 | 30.000.000

8.2 Efectos generados por la distribucién de dividendo

Con la intencién de que Amandra SpA. traspase la mayor cantidad de patrimonio a Amandra

LLC, equivalentes a activos que mantiene en su balance. En este ejemplo se realizara una

distribucion de dividendos por el 99% de la utilidad acumulada retenida que le corresponde

de Amandra SpA., el 1% que le corresponde a HGT también se distribuye, pero nos
enfocaremos en la tributacién del dividendo hacia Amandra LLC.

Se considerara como tope para distribuir las utilidades acumuladas mas el resultado del

ejercicio por $10.000.000, por ende, el total de utilidad acumulada susceptible de distribucion

corresponde a:

23 Nueva Tabla de Vida Util fijada por el Servicio de Impuestos Internos para bienes fisicos del activo
inmovilizado, segun Resolucion N°43, de 26.12.2002, con vigencia a partir del 01.01.2003.
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Utilidades acumuladas 180.000.000

Resultado del gjercicio 10.000.000
Total utilidades para distribuir 190.000.000
Amandra S.A. (Sociedad Chilena) 99% 188.100.000
HGT (Persona Natural Chilena) 1% 1.900.000
Total 100% 190.000.000

Dado que la distribucion de utilidades en la parte pagada con el activo fijo Maquinaria se
considera enajenacion, se debera distribuir a su valor de mercado, el cual para estos efectos

consideraremos este el valor contable.

Producto de esto se entendera realizado el mayor valor por la enajenacién de la Maquinaria,

siendo gravado $21.000.000 de mayor valor

Activo fijo a valor contable de mercado 81.000.000
Activo fijo a valor tributario neto 60.000.000
Resultado afecto a IDPC 21.000.000

La determinacion de la RLI sumado este mayor valor pasa de ser una pérdida del ejercicio
por $11.000.000 a una utilidad afecta a IDPC de $10.000.000, generando un pago de IDPC
por $2.700.000, el cual corresponde a un mayor SAC con restitucion generado a contar del

01.01.2017, asi el total de SAC queda en $69.275.340, el que se compone de la siguiente

forma:

SAC con restitucion a contar del 01.01.2017 66.575.340
SAC con restitucion a contar del 01.01.2017 del ejercicio 2.700.000
Total saldo SAC al cierre antes de dividendos 69.275.340

El SAC determinado al cierre del 31.12.2022 se distribuye en proporcion 99% Amandra LLC
y 1% HGT.

Producto de que la Maquinaria distribuida se entiende enajenada, el DDAN inicialmente
controlado como dato base, queda en $0, y a su vez el RAI antes de distribucion de

dividendos aumenta en la misma cantidad por los $21.000.000.%

24 La distribucion de Maquinaria no queda afecta a IVA dado que no se tuvo derecho a IVA en su
adquisicion y el giro de Amandra SpA es no gravado a este impuesto.
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A continuacion, la determinacién del RAI base y RAI con la realizacién del mayor valor de la

Maquinaria y con el dividendo distribuido:

Determinacion RAI Base Monto

CPT Positivo al término del ejercicio

Retiros, Remesas, o distribuciones reajustadas
Saldo Negativo del REX anterior

Saldo Positivo del REX anterior

Capital Enterado corregido tributario

179.000.000
0
0
0

(10.000.000) | (-)

RAI (Sélo positivo)

169.000.000

Determinacion RAI con dividendo Monto

CPT Positivo al término del gjercicio 10.000.000 | +
Retiros, Remesas, o distribuciones reajustadas 190.000.000| +
Saldo Negativo del REX anterior 0 (-)
Saldo Positivo del REX anterior 0 +
Capital Enterado corregido tributario (10.000.000) | ()
RAI (Sélo positivo) 190.000.000 [ (=)

Con todo, el dividendo a Amandra LLC por su proporcién del 99% por $188.100.000 se

afectaria con impuesto adicional tasa 35% y se le daria un incremento de la tasa provisoria

% del afo en curso por el factor del 0,369863 (tasa IDPC 27%), obteniendo un impuesto a

declarar y pagar en el Formulario N° 50 de Amandra SpA. por $20.613.700.

Retencion provisoria art. 74 N° 4 LIR

(+) Dividendo por el total de su participacion 188.100.000
(+) _Incremento factor 0,369863 69.571.230
(=) Base imponible 257.671.230
(+) IAtasa 35% 90.184.931

(+) Restitucién de CIDPC (35%) 0

% Segun lo comentado en el apartado 7.1.3 de este informe
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(-) _Crédito por IDPC provisorio® (69.571.230)
(=) Retencion a pagar F50 (a) 20.613.700

Posteriormente, al 31.12.2022 Amandra SpA. debe calificar el dividendo con los créditos por
IDPC e IPE que tenga como saldo en el SAC y determinar si existe una diferencia de IA por
pagar o pedir en devolucién. Como se mencion6 anteriormente, el SAC total al cierre de afio
corresponde a $68.582.587, tampoco aplica restitucion, sin embargo, existe una diferencia

de IA a pagar por $642.618, los cuales deberan ser pagados en el F22 de Amandra SpA.

Declaracion anual de impuesto F22

(+) Dividendo por el total de su participacion 188.100.000
(+) SAC con restitucion a contar del 01.01.2017 65.909.587
(+) _SAC con restitucion a contar del 01.01.2017 del ejercicio 2.673.000
(=) Base imponible 256.682.587
(+) 1A Tasa 35% 89.838.905
() Crédito IDPC definitivo (68.582.587)
(=) Impuesto Adicional 31.12.2022 (b) 21.256318
Diferencia IA a pagar en F22 (b-a) 642.618

Resumen del total de activos traspasados a Amandra LLC es de $166.843.682, segun este

detalle:

% No aplica restitucion del 35% dado que Amandra LLC esta en EE. UU., pais con el cual Chile
mantiene un CDTI vigente.

41



Amandra LLC HGT PN Total

Distribucién dividendos 188.100.000 1.900.000 | 190.000.000
Total flujo 188.100.000 1.900.000 | 190.000.000
Impuesto Adicional (21.256.318) 0| (21.256.318)
Flujo equivalente 166.843.682 1.900.000 | 168.743.682
Tasa efectiva 11,30% 0,00% 11,19%

Considerando que la intencion de este analisis es traspasar la mayor cantidad de activos
representativos de la caja o inversion realizada por Amandra LLC en Amandra SpA, se
considerara que la cuenta Banco que quedé posterior al dividendo ya realizado corresponde
al capital aportado por $10.000.000, se realizara una devolucién de capital por parte de
Amandra LLC por su 99% correspondiente a $9.900.000, quedando entonces Amandra SpA
con un capital y un saldo de Banco de $100.000 que corresponde al 1% del aporte de HGT.

Es importante mencionar que con el dividendo realizado por la utilidad acumulada de
$190.000.000 ya se tributd por el 100% de las utilidades tributarias que se encontraban
pendientes de tributacion de impuestos finales en Amandra SpA., pagandose impuesto
adicional como ya se revisé en el ejercicio anterior por Amandra LLC y a su vez HGT por el
dividendo en su proporcion de $1.900.000 deberd pagar IGC de quedar afecto a este

impuesto.

Es por esto que la devolucion de capital realizada por Amandra LLC se considerara 100%
INR.

Sumando el dividendo de Amandra LLC por $188.100.000 mas la devolucién de capital, el

flujo y tasa efectiva de impuesto seria el siguiente:

Amandra LLC HGT PN Total
Distribucion dividendos 188.100.000 1.900.000 190.000.000
INR dewolucién de capital 9.900.000 0 9.900.000
Total flujo 198.000.000 . 1.900.000 199.900.000
Impuesto Adicional (21.256.318) 0 (21.256.318)
Flujo equivalente 176.743.682 1.900.000 178.643.682
Tasa efectiva 10,74% 0,00% 10,63%

Es importante mencionar que la alternativa de distribuir dividendos y devolver capital
considera como beneficio adjunto el que los flujos hacia el extranjero rapidamente quedan

disponibles para ser utilizados y re invertidos por Amandra LLC, en el caso del Banco es de
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inmediato una vez aprobado el swift por la institucion financiera a través de la cual se realiza
la remesa. En el caso de FFMM similar ya que se da la orden de cambio de titular a la
administradora de estos instrumentos financieros y por el lado de la maquinaria de ser un
inmueble, desde su inscripcion en el Conservador de Bienes Raices, sin perjuicio que se
pueda disponer de los frutos que esta genera como pueden ser rentas por arriendo del

inmueble.

En relacion a la las normas generales antielusivas (NGA), vemos que esta operacion no
reviste riesgo, toda vez que el duefio requiere invertir su dinero en el extranjero y el
dividendo pagado en especies y banco es la manera rapida de realizar esta operacién, toda
vez también que se grava la totalidad del dividendo y queda el impuesto adicional pagado en
Chile.

8.3 Efectos generados por el término de Giro

Como segundo supuesto de término de giro, se analizara en base a la misma informacién
base del apartado 8.1.

Se analizaran 3 efectos que son una RLI para determinar el IDPC a la fecha de TG,
determinar la base e impuesto de TG del N° del articulo 38 bis LIR y a su vez determinar el
impuesto que se produce del mayor o menor valor en la adjudicacion segun el N° 5 del

mismo articulo, de aplicar.

Renta Liquida a la fecha de término de giro:

Como se menciond en los datos base, al 31.12.2022 Amandra SpA. determiné una pérdida

tributaria de $11.000.000, segun el siguiente detalle:
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Resultado segun balance

Mas:
Depreciacion Activo fijo contable

Menos:
Depreciacion Activo fijo
tributaria

$
10.000.000

9.000.000

(30.000.000)

Pérdida tributaria del ejercicio

(11.000.000)

De materializarse el término de giro no habria pago de IDPC a la fecha del balance, por el

contrario, se genera la pérdida del ejercicio, la cual se pierde al no poder ser traspasada a

Amandra LLC.

Base imponible e impuesto de término de giro:

La base afecta a impuesto de término de giro realizada seria la siguiente:

(+) Capital propio tributario (Positivo) 179.000.000
(+) Saldo negativo registro REX 0
(=) Subtotal 179.000.000
(+) Retiros en exceso 0
(-)  Saldo positivo registro REX 0
(-)  Capital enterado corregido tributario (10.000.000)
(%) Renta afecta a la fecha de término 169.000.000
de giro
(+) Incremento por 100% crédito IDPC 66.575.340
Base Imponible de término de giro 235.575.340
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La proporcién por el 99% que le corresponde a Amandra LLC es:

Base TG Amandra LLC 99% 233.219.587
(+) Impuesto término de giro 35% 81.626.855
(-)  Crédito IDPC con restitucion (65.909.587)
(+) Restitucion 35% crédito IDPC 23.068.355
(=) Impuesto término de giro a pagar 38.785.624

El crédito imputado para pagar el impuesto adicional corresponde a $42.841.231, el cual es
el 99% del crédito en proporcion de su derecho, se le aplica la restitucién del 35% como
débito o mayor impuesto adicional. Este impuesto lo debera pagar Amandra SpA. en su F22,

sin perjuicio de que podra repetir contra Amandra LLC.
Mayor o menor valor por adjudicaciéon de bienes:

Posteriormente cuando se materialice la adjudicacién de los bienes (activos y pasivos) que
mantenia Amandra SpA. por parte de sus propietarios en proporcién, se debe determinar si

se genera un mayor o menor valor en la adjudicacion.

Segun el N° 5 del articulo 38 bis, los bienes se adjudicaran segun el valor que mantenian en
el capital propio tributario a la fecha de término de giro, es decir, a su valor tributario, el cual

correspondera a un total de $179.000.000, segun el siguiente detalle:

Banco 13.000.000
Activo fijo neto de depreciacion 60.000.000
FFMM 106.000.000
Total bienes a valor tributario 179.000.000

45



Este monto es el mismo determinado del capital propio base:

$
Total activos: 209.000.000

Menos:
Activo fijo a valor contable (90.000.000)

Mas:
Activo fijo a valor tributario neto 60.000.000 (30.000.000)

Capital efectivo 179.000.000
Total pasivo: (199.000.000)

Mas:

Cuentas patrimoniales saldo acreedor 190.000.000

Depreciaciéon Acumulada Activo fijo 9.000.000

Pasivo exigible -

Capital propio tributario 179.000.000

Se debera comparar el costo tributario que tienen los propietarios mas la base de término de
giro por la cual se gravo con el 35% de impuesto de término de giro, a este total se debe

comparar con los bienes adjudicados de Amandra SpA., que corresponden al CPT a la fecha

de término de giro:

Tributario Base de TG Monto CPT Ingreso/gasto
Inversion Distribuida Total Adjudicado del periodo
Accionistas )] (b) (c}=(a )+ (b) (d) (d)-(c).
Amandra LLC (Sociedad extranjera) 99,00% 0.900.000  167.310.000  177.210.000 177.210.000
HGT (Persona Natural Chilena) 1,00% 100.000 1.690.000 1.790.000 1.790.000
Total | 100% 10.000.000 '169.000.000 179.000.000  179.000.000 -
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Se observa que no se genera un mayor o menor valor en la adjudicacién, esto se produce
porque el costo tributario de los propietarios de Amandra SpA. es representativo del capital
estatutario de la compania, el cual se comenté que para efectos de este ejercicio seria el
mismo que el capital aportado corregido de la compafiia, sin considerar el efecto de IPC de
cada uno. Con esto todo el resto de las utilidades que mantiene Amandra SpA. se entiende
que corresponde a utilidades pendiente de tributacién de IF, por lo que los activos a valor

tributario son equivalentes al capital aportado mas las rentas pendientes de tributacion.

Esta ecuacion se podria distorsionar cuando el CPT a la fecha de término de giro esté
incorrectamente determinado o contenga utilidades que no hayan pagado impuesto y/o
cuando el costo que tienen los propietarios no corresponde al inicialmente aportado, sino que

ha sido adquirido en compraventa de acciones a un precio distinto.

Resumen del total de activos traspasados a Amandra LLC:

Amandra LLC HGT PN Total

Activos adjudicados 177.210.000 1.790.000 . 179.000.000
Total flujo 177.210.000 1.790.000 179.000.000
Impuesto TG (38.785.623) (391.775) (39.177.398)
Impuesto adjudicacién 0 0 0
Flujo equivalente 138.424.377 1.398.225 139.822.602
Tasa efectiva 21,89% 21,89% 21,89%

Se observa un menor flujo que el dividendo, esto dado que en este escenario el activo fijo
tiene depreciacién acelerada por ende el CPT es menor y ademas porque aplica la
restitucion de IDPC frente al pago de impuesto de término de giro, ya que solo no aplica la

no restitucion en los dividendos y cuando existe PPUA, que no es el caso analizado.

Se debe tener en consideracion que el término de giro conlleva el tramite administrativo de
pasar una fiscalizacion y certificacion del proceso frente al Servicio de Impuestos Internos,
tramite que requiere tiempo y analisis previo de los riesgos, donde se requiere subsanar
previaemnte las posibles observaciones de declaraciones de renta anual y mensual que
pueda tener Amandra SpA, y el tiempo de la fiscalizacién en si por el proceso de término de

giro, el cual puede ser de 6 meses.
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Este analisis previo y fiscalizacion posterior, relentiza el traspaso de los bienes los que para
ser adjudicados por los duenos requieren de la certificacion del Sl (para efectos de ser
conservador para los accionistas), quienes requieren disponer de estos pero quedan

supeditados a esta fiscalizacion y proceso administrativo del ente fiscalizador.

Frente a la NGA un término de giro no conlleva riesgo toda vez que, como se menciono,
existe un proceso de fiscalizacién y revision por parte del Sll, en donde se debe tributar la

totalidad de rentas que a ese momento estén pendientes del pago de impuestos finales.

8.4 Efectos generados por la fusién propia

Para este ejercicio también se utilizan los datos base del apartado 8.1, considerando que,
segun lo mencionado en el apartado 7.3.2, el Sll ha mencionado que las utilidades
pendientes de tributacion de Amandra SpA. no se pueden traspasar y controlar en Amandra
LLC, por lo que se debera aplicar el impuesto de término de giro sobre dichas rentas, por
consiguiente, los efectos de la determinacién de la RLI e impuesto de término de giro a la
fecha de fusion, serian los mismos que el andlisis anterior de los apartados 8.3, la diferencia
es que no aplica realizar determinacion de adjudicacion segun el N° 5 del articulo 38 bis LIR,

dado que se trata de una fusion.

Como se comento, si el pais extranjero donde esta la holding de la chilena esta domiciliado
en una jurisdiccién que contemple que la fusién propia es neutra para fines tributarios, no
habria un mayor impuesto que se deba generar, para nuestro ejemplo en EE.UU en estados
como California y Florida, se cumpliria la no tributacién al aplicar normas de neutralidad

tributaria como en Chile.

Este punto es importante, ya que, de lo contrario, fuese un Estado o pais que si aplicase una
tributacion por los activos recibidos producto de la fusion, este mayor impuesto seria un

menor flujo neto recibido.

Con esto, el flujo para Amandra LLC seria:
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Amandra LLC HGT PN Total

Total activos traspasados 177.210.000 1.790.000 . 179.000.000
Total flujo 177.210.000 1.790.000 179.000.000
Impuesto TG (38.785.623) (391.775) (39.177.398)
Flujo equivalente 138.424.377 1.398.225 139.822.602
Tasa efectiva 21,89% 21,89% 21,89%

Misma consideracion del plazo de revision y fiscalizacion por el término de giro que se

produce al fusionar y ser absorbida la Amandra local por Amandra LLC.

9. Conclusiones

Dada la incertidumbre que hay en Chile desde el afio 2019 a la fecha, muchos inversionistas
locales realizaron o estan considerando realizar el traspaso de alguno o parte de sus bienes
invertidos en Chile hacia paises extranjeros, buscando resguardar su patrimonio de la
inestabilidad que ha vivido Chile estos ultimos afios a causa de variables como la social
(estallido social), politico (propuestas de cambios a la constitucion, elecciones

presidenciales) econdmico y tributario (propuestas de reformas tributarias).

Los distintos tipos de maneras de estructurar un patrimonio local para ser traspasados a una
sociedad en el extranjero revierten un analisis normativo exhaustivo contable, financiero,
tributario tanto local como extranjero que se debe tener a la vista antes de realizar una u otra

operacion.

El resumen de las 3 alternativas de traspasar los activos para observar el activo equivalente

por Amandra LLC son:

Dividendo + Término de

Devolucién de giroy Fusién
capital adjudicacion propia
Total flujo 198.000.000 177.210.000 | 177.210.000
Impuesto soportado (21.256.318) (38.785.623)| (38.785.623)
Flujo equivalente 176.743.682 138.424.377 | 138.424.377
Tasa efectiva 10,74% 21,89% 21,89%
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En principio, vemos que la distribucion de dividendos es la alternativa mas eficiente
tributariamente en Chile dado que al estar domiciliada la matriz en EE.UU., pais con el cual
Chile mantiene un CDTI, se le permite utilizar el 100% del crédito por IDPC al que tenga
derecho, en su proporcién, contra el impuesto adicional sobre la remesa, sin tener que

aplicar restitucion del 35% sobre dicho monto.

El término de giro que, si bien grava las utilidades pendientes de tributacién mantenidas en la
sociedad chilena con la misma tasa del 35% que, al aplicar una remesa, no permite segun
nuestro ordenamiento juridico actual, aplicar la no restitucion del crédito por IDPC frente al
impuesto de término de giro, dado que la normativa lo permite solo cuando corresponda a

dividendos, siendo el impuesto de término de giro, otro tipo de impuesto.

A su vez la fusion propia internacional generaria los mismos efectos del término de giro, esto
es aplicacion del 35% sobre las utilidades acumuladas en la sociedad chilena con la
aplicacion de la restitucion ya comentada. Analizando como ejemplo Florida y California
como Estados de EE.UU., pais extranjero que recibe estos bienes producto de la fusion, a
valor tributario, no se considera un ingreso o gasto al comparar el costo que mantenia la
matriz extranjera sobre la filial chilena, similar al goodwill o badwill de nuestro ordenamiento
juridico, dado que bajo normativa de dicho pais, mantienen también la neutralidad tributaria
dentro de su normativa, por lo que no generaria un menor o mayor impuesto a pagar en el
extranjero y por lo tanto no afectaria la tasa efectiva de los activos traspasados al extranjero,

al considerar este posible impuesto como un menor activo neto recibido.

A su vez la alternativa del dividendo mas la devolucion de capital aparte de ser la mas
eficiente a nivel de flujo, también es la mas rapida a nivel administrativo y no revestiria riesgo
la operacion al quedar todos los impuestos pagados en Chile y la sociedad Amandra SpA
quedaria con su giro activo y vigente en Chile para que, en una eventual mejor situacion de

pais, pueda el inversionista chileno retornar los flujos.

Con esto se concluye que la hipétesis de que la fusidén es la alternativa mas eficiente en
comparacion al dividendo y al término de giro, no se cumple, siendo la distribucién de
dividendos la mas eficiente al obtener, en base a los resultados, un mejor flujo representativo

de los activos que el inversionista extranjero quiere llevarse desde Chile.
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Cabe hacer presente que el ejercicio y los resultados de este informe, son meramente

ilustrativos y sus resultados estan dados por los antecedentes que se usaron para ellos.
Se recomienda al enfrentar una situacién como esta, analizar todo el espectro contable,

econdémico, tributario de la compania, para efectos de no caer ante alguna contingencia y/o

cuestionamiento y fiscalizacién por parte del Servicio de Impuestos Internos.
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Anexo 1: Base de término de giro para contribuyente 14 letra A LIR

Concepto

Monto

CPT positivo o negativo determinado a la fecha de término de giro, segun lo dispuesto
en el N° 10, del articulo 2°.

Mas:

a) El saldo negativo del registro REX (considerado su valor absoluto, esto es, sin
el signo negativo).

(+-)

(+)

Subtotal (si el resultado de la suma es negativo se debe considerar un valor igual a
CEro) .......

(=)

Mas:
a) Retiros en exceso determinados al 31.12.2014, que se mantengan pendientes
de imputaciéon'®, reajustados seguin la variacién del IPC hasta la fecha de
término de giro.

(+)

Menos:
a) El saldo positivo del registro REX.

b) El monto de los aportes de capital enterados efectivamente a la empresa, mas
sus aumentos y descontadas las disminuciones posteriores se hayan efectuado
del mismo, todos ellos reajustados segun la variacién del IPC entre el mes
anterior a la fecha de aporte, aumento o disminucién de capital, y el mes anterior
al término de giro.

Se incluye en este concepto, los valores de aporte o de aumentos de capital,
que hayan sido financiados con reinversiones de utilidades, cualquiera sea la
fecha en que éstas se hayan realizado, siempre que se encuentren incluidas
dentro del saldo FUR',

Rentas o cantidad acumuladas en la empresa a la fecha de término de giro............

(=)

Mas:
100% del crédito por IDPC y del crédito por IPE del articulo 41 A incorporados en
el registro SAC determinado a la fecha de término de giro, incluyendo aquellos
créditos por igual concepto; acumulados al 31 de diciembre de 2019'%,

(+)

Base imponible de término de giro............cooiiiiiiiii s

(=)

Fuente: Circular 73 del 2020, Servicio de Impuestos Internos.
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