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Resumen

Resumen

En el presente trabajo se realiza un analisis en concreto de la legislacion de tomas de
control en Chile y principalmente se critica la obligatoriedad de realizar Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones en caso de tomas de control donde se pague un premio por el

control.
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Introduccioén

Introduccion

En este trabajo se analiza, en particular, la legislacion chilena de tomas de control y el
procedimiento de Oferta Publica de Adquisicién de Acciones. De esta forma, se pretende
realizar una critica desde la perspectiva econdémica, constitucional, legal y de teoria de la
justicia.

Desde el punto de vista econdmico exploraremos la eficiencia (0 no) que la
obligatoriedad de realizar una OPA.

Desde la perspectiva constitucional analizaremos la OPA obligatoria como un caso
colision de derechos fundamentales, a saber: existe colision entre la libertad econémica y
el principio de igualdad (principio sostenido en el proyecto del gobierno). En esta parte
sostendremos una posicion respecto del concepto del orden publico econémico y la
implicancia que tiene en la regulaciéon de tomas de control. Ademas intentamos resolver
el problema constitucional que surge de la distincidon que realiza la ley entre accionistas
minoritarios y controladores para efecto de obligatoriedad del procedimiento de Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones.

Desde el punto de vista legal analizaremos la naturaleza juridica de la sociedad
anoénima y las consecuencias que tiene en la regulacion de transferencia de acciones y la
distribucion de las ganancias entre los accionistas.

Es importante realizar también el fundamento de teoria de la justicia que esta detras
de esta regulacion. En el caso concreto de la sociedades andnimas la legislacion ha
aplicado modelos pautados de teoria de la justicia (como es el caso de los modelos
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igualitarios). Para su analisis expondremos el panorama general del problema de justicia
distributiva en los autores modernos. Ademas revisaremos brevemente la teoria de John
Rawls como la mas difundida. Finalmente se expondra la postura de autores de la
corriente libertaria (siendo esta una de la mas influyente en el debate de la justicia
distributiva), representada por Ludwig Von Mises, Von Hayek, y principalmente la teoria
de Robert Nozick.

La metodologia utilizada es revision bibliografica de la literatura especializada y
también la evidencia empirica disponible sobre la materia. No sélo nos limitamos al
analisis exegético de la legislacion sino que lo mas relevante es el analisis critico desde
diversas perspectivas. La perspectiva econdmica, constitucional y de teoria de la justicia
permite tener una vision mas completa de la legislacion vigente.
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