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Introducciéon

Introduccion.-

El analisis de ratios financieros es una herramienta muy utilizada en casi todos los sectores
de la economia, pero en algunos sectores es mas importante que en otros, por ejemplo en
bancos para decidir la aprobacion de un crédito o por inversionistas para evaluar si una
empresa esta teniendo retornos normales de acuerdo a su sector, y de esta forma decidir si
invertir o no. El problema para estos inversionistas es que esta informacion de los niveles

adecuados de los distintos ratios para cada sector no se encuentran disponibles.

Esta tesis se enfoca en recopilar y procesar informacion financiera principalmente del
Balance General y del Estado de Resultados, de todas las sociedades andnimas abiertas y
cerradas que declaran mediante la Ficha Estadistica Codificada Uniforme, mas conocida
como FECU a la Superintendencia de Valores y Seguros, para luego construir indicadores
financieros por sector que puedan ser utilizados como herramientas de apoyo y como

benchmark para la toma de decisiones financieras.

Esta tesis se divide de la siguiente forma: En la Primera Parte se describe el Marco teorico
en el cual se detallan las caracteristicas especificas de las razones financieras, como se
calculan y como deben ser interpretadas. En la Segunda Parte se describe la Metodologia en
la cual se detalla como se seleccionan las sociedades para incluirlas en algin sector de la
economia y no en otro, ademas de exponer las dificultades que surgen en el célculo de las
razones financieras. En la Tercera Parte se presentan los resultados de los célculos hechos
para cada sector de la economia y un breve comentario para cada uno de ellos. Finalmente,

se hace un analisis de los resultados



Marco Teorico

Marco Teorico.-

Ratios Financieros:

La informacion contable puede ser procesada con el objetivo de obtener datos que faciliten
la determinacion del riesgo crediticio de una empresa en alguna operacion bancaria. Las
herramientas mas usadas son los cuocientes financieros del Balance General y del Estado
de Resultados.

Los ratios financieros se obtienen a partir del cuociente entre dos saldos obtenidos de las
diferentes partidas —o grupo de ellas—, del Balance General, del Estado de Resultados o de
una combinacién de ellas. La definicion dada es bastante amplia, con lo cual la informacion
que arrojarian dichos cuocientes podria ser altamente cuestionable y poco generalizada en
su uso. Por tal motivo, algunos circulos financieros —con el objetivo de estandarizar el uso
de estos ratios— han seleccionado un grupo de cuocientes que se caracterizan, en primer
lugar, por su facilidad de calculo, ya que la construccion de ellos se realiza a partir de
informacion publica y solo requiere emplear matematicas basicas.

Una segunda caracteristica consiste en que entregan resultados muy ilustrativos, debido a
que tales cuocientes son de uso general y, por lo tanto, su interpretacion es casi implicita,
sin necesidad de un andlisis més detallado. Sin embargo, se debe tener presente que los
indices financieros de una firma en particular pueden demandar el andlisis de un cuociente
especifico, explicitando su resultado y su interpretacion.

A pesar de las bondades anteriores, estos indices presentan algunas limitaciones, entre las
que destacan las siguientes:

i. Los ratios o razones financieras se construyen a partir de datos contables, los
cuales se encuentran sujetos a diferentes interpretaciones y manipulaciones. Por lo tanto,
cuando se desea comparar los ratios de dos empresas, debe conciliarse cualquier diferencia
importante en materia de contabilizacion. Se necesita mirar por debajo de la superficie de
cifras y entender algunas de las decisiones tomadas por los contadores de la empresa.

il. Se debe ser muy cuidadoso al juzgar si una razon en particular es “buena” o
“mala”, y al formar un juicio sobre la base de un conjunto de ratios financieros. Si se desea
formar un juicio, es importante comparar los indices de una empresa con los estandares
industriales, constituyendo estos ultimos una base para elaborar importantes preguntas, y
realizar una mayor investigacion y analisis. La connotacion financiera de un indice se debe
analizar en el contexto del giro de la empresa y de la industria en que opera.

iii. Por otro lado, el ajuste a las razones de la industria no establece con certeza que
la empresa opere de manera normal.

iv. Se debe ser selectivo en la eleccion de ratios financieros. Ratios diferentes dicen
a menudo cosas similares. La eleccion de éstos depende del criterio del analista de crédito.
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v. En resumen, las razones financieras son una valiosa ayuda, pero por si mismas no
proporcionan respuestas completas para las preguntas sobre el desempefio de la empresa.

El amplio uso de los cuocientes financieros ha llevado a que se los agrupe en diferentes
categorias, en funcion de la informacion que proporcionan. En términos practicos, se
distinguen los ratios de liquidez, endeudamiento, rentabilidad y de actividad o eficiencia. A
continuacion se analizan los mas destacados en cada categoria.

L. Cuocientes de Liquidez

Estos indices tienen por objeto entregar informacion referente al grado de respuesta que
presentd en el pasado la empresa, frente a sus compromisos financieros de corto plazo.

Si el ejecutivo va a extender un crédito a una empresa por un corto periodo, entonces estara
interesado en saber si la empresa serd capaz de conseguir el dinero para pagar el préstamo.
Esta es una razon por la que los ejecutivos de crédito examinan varias medidas de liquidez.
Otra razon por la que se observan los activos liquidos de una empresa es porque sus valores
son mas confiables que los de los activos fijos, ya que se conoce el valor de los depositos
en el banco. Sin embargo, los indices de liquidez también presentan deficiencias: debido a
que los activos y pasivos a corto plazo cambian facilmente, las medidas de liquidez pueden
perder vigencia rapidamente.

Razon Corriente:

Se obtiene de la division entre el activo y el pasivo, ambos circulantes. Indica la capacidad
que tienen los activos circulantes para cubrir los pasivos de corto plazo.

Activo Circulante

Pasivo Circulante

Prueba acida:

Esta razon presenta una prueba de liquidez mas precisa pues considera solo los activos
corrientes mas liquidos, excluyendo del calculo los inventarios, de esta forma, el indice
pone mayor énfasis en la conversion mas inmediata de los activos corrientes para dar
cobertura a las obligaciones de corto plazo.

Activo Circulante — Inventario

Pasivo Circulante
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1I. Cuocientes de Endeudamiento

Estos indices entregan informacién relacionada con la solvencia de la empresa, con énfasis
en el largo plazo y, a su vez, permiten analizar la capacidad de la compafia para conseguir
un mayor financiamiento externo. Las razones de endeudamiento, también llamadas
razones de estructura de capital o razones de solvencia, miden la relacion entre capital de
terceros y capital social de accionistas.

Deuda L argo Plazo

Deuda Largo Plazo/Patrimonio = - -
Patrimonio Contable

Deuda Total

Patrimonio Contable

Deuda Total/Patrimonio =

Resultado operacional sobre gastos financieros:

Este ratio indica la capacidad del resultado operacional6 del negocio para cubrir los gastos
financieros. Este indice trata de entregar informacion acerca de la capacidad de pago que
posee la empresa frente a los intereses bancarios, en términos de las veces en que los gastos
financieros son cubiertos por el resultado operacional de la compaiia.

Resultado Operacional

Gastos Financieros

III. Cuocientes de Eficiencia

Dias promedio de cobro:

Este indice entrega informacion referente al promedio de dias que demanda la cancelacion
de las cuentas por cobrar. Se multiplican las ventas por uno mas el impuesto a las ventas

(1 + vt), ya que el crédito cedido por la empresa es el valor de venta de los productos mas el
impuesto a la compra, recaudado por la empresa y pagado al fisco.

360 x Cuentas por Cobrar
Ventas x (1 + vt)

Dias promedio de inventario:

Este cuociente entrega el dato relativo al promedio de dias —durante el transcurso de un
aflo— en que las existencias estuvieron en bodega, permitiendo inferir el grado de liquidez
de los inventarios.

360 x Inventario
Costo de Venta
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Ciclo de Operacion:

Mide el tiempo que se requiere para convertir el inventario en caja. Si el ciclo aumenta, es
necesario que permanezca mas capital de trabajo en el ciclo.

Ciclo de Operacion = Dias Promedio de Inventarios + Dias Promedio de Cobro

IV. Tasas de Crecimiento

Ventas, — Ventas,_; <100

Tasa de Crecimiento de las Ventas =
Ventas,_;

Tasa de Crecimiento del = Activo Fijo, — Activo Fijo, , + Depreciacion,

Gasto en Capital Fisico x100

Activo Fijo, |

V.  Mairgenes

Margen Bruto:

Indica la cantidad que se obtiene de utilidad por cada peso de ventas, después de que la
empresa ha cubierto el costo de los bienes que produce y/o vende. Indica las ganancias en
relacion con las ventas, deducido los costos de produccion de los bienes vendidos. Nos dice
también la eficiencia de las operaciones y la forma como son asignados los precios de los
productos.

Costos de Explotacion

Ingresos de Explotacion

Margen Operacional:

Ingresos de Explotacion — Costos de Explotacion — Gastos de Adm. y Vtas.

Ingresos de Explotacion

Margen de Utilidad Neta:

Rentabilidad méas especifico que los anteriores. Relaciona la utilidad liquida con el nivel de
las ventas netas. Mide el porcentaje de cada UM de ventas que queda después de que todos
los gastos, incluyendo los impuestos, han sido deducidos.

Utilidad Neta

Ingresos de Explotacién
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VI. Rentabilidad

Estas razones financieras buscan proporcionar datos en torno a la rentabilidad que han
logrado los accionistas, como una forma de visualizar la viabilidad del negocio a corto,
mediano y largo plazo. Los indices que se incluyen en esta partida son complementados
con los ingresos de explotacion, la utilidad del ejercicio, la variacion real en las ventas, y
con la generacion operativa de caja del estado de fuentes y usos de fondos.

Utilidad del ejercicio sobre patrimonio:

En circulos financieros este indice se interpreta como la rentabilidad sobre el patrimonio, es
decir, como el retorno que reciben los accionistas (ROE). En la medida en que el ROE de la
compaiiia resulta ser mayor que la rentabilidad sobre el patrimonio promedio de la industria
o de una inversion asociada a un nivel de riesgo similar, mayor sera la probabilidad de que
el grado de compromiso de los accionistas de la firma se mantenga en el futuro, cuestion
que reduce el riesgo crediticio de la empresa.

Utilidad Neta
Patrimonio Contable

Retorno sobre los activos:

El retorno sobre activos es un buen indicador de la productividad de una firma y de la
eficiencia y habilidad de la gerencia. El indice mide la relacion entre las ganancias y los
recursos totales invertidos. Este indicador puede utilizarse para comparar los resultados
operativos de dos empresas, aun cuando tengan ratios de endeudamiento radicalmente
diferentes.

U.A.LL — (Impuestos + Ahorro Fiscal)
Activos Totales Promedios

VII. Estructura de Activos

Estas razones buscan darnos una imagen de como es la estructura de una firma o de una
industria, es decir, una industria pesada presentara una gran participacion de los activos
fijos en el activo total, al contrario de una industria liviana.

Activo Circulante Activo Fijo Otros Activos
Activo Total Activo Total Activo Total
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VIII. Estructura de Pasivos

Estas razones buscan darnos una imagen de como es la estructura de una firma o de una
industria, de esta forma poder caracterizarlas de mejor forma, al igual que como se hace
con la estructura de activos.

Pasivo Circulante Pasivo Largo Plazo Patrimonio
Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Pasivo Circulante

Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo

Pasivo Largo Plazo

Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo
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Metodologia.-

En esta tesis se tomaron en un principio todas las sociedades anénimas abiertas y cerradas
que entregaran informacion a la Superintendencia de Valores y Seguros entre los afios 1990
y 2005, de esta forma se obtuvieron datos de 594 sociedades las que luego fueron

clasificadas por sectores en las cuales desarrollan sus actividades de acuerdo al CITU.

En la siguiente tabla podemos ver las actividades segun la CIIU.

Seccion

>

0A = = T QmmM o O w

O v O z £

Una breve descripcion de cada sector econdmico se detalla en las paginas siguientes:

Tabla 1.- Actividades CIIU

Glosa seccion

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Pesca

Explotacion de minas y canteras

Industrias Manufactureras

Suministro de Electricidad, Gas y Agua

Construccion

Comercio al por Mayor y al por Menor

Hoteles y Restaurantes

Transporte, Almacenamiento y comunicaciones

Intermediacion financiera

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Administracion publica y defensa; Planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria

Ensenanza

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales
Hogares privados con servicio domestico

organizaciones y 0rganos extraterritoriales

Divisiones
0la 02
05
10a 14
15a37
40 a 41
45
50a52
55
60 a 64
65a 67
70 a74

75

80
85
90a93
95
99
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Descripcion de los sectores economicos.
Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler:

Son todas las actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados o
actividades realizadas a cambio de una retribucion o por contrata. Se incluyen las
corredoras de propiedades y similares. Empresas dedicadas al alquiler de maquinaria y
equipo sin operarios y de efectos personales y enseres domésticos, alquiler mobiliario para
eventos, Alquiler de equipo de transporte. Informatica y actividades conexas. Investigacion
y desarrollo. Ademds de otras actividades empresariales tales como actividades juridicas,
servicios de arquitectura y técnico relacionado, publicidad, etc.

Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura:

Incluye a empresas dedicadas a cultivos en general; cultivo de productos de mercado;
horticultura, etc. Empresas dedicadas a la cria de animales, actividades de servicios
agricolas y ganaderos, excepto las actividades veterinarias. Empresas dedicadas a la
silvicultura, extraccion de madera y actividades de servicios conexas.

Almacenamiento:

Incluye a empresas dedicadas a manipulacion de carga, servicios de almacenamiento y
deposito, terminales terrestres de pasajeros, estacionamientos de vehiculos y parquimetros,
puertos y aeropuertos, servicios prestados por concesionarios de carreteras, etc.

Comercio al por Mayor y al por Menor:

Incluye a empresas dedicadas a la venta de vehiculos automotores, venta al por menor de
combustible para automotores, venta al por mayor de materias primas agropecuarias y de
animales vivos, venta al por mayor de confites, venta al por mayor de productos conexos a
los combustibles, grandes establecimientos; hipermercados, medianos y pequefios
establecimientos; supermercados, minimarket, etc.

Comunicaciones:

Incluye a empresas dedicadas a Actividades de correo distintas de las actividades postales
nacionales, telecomunicaciones, servicios de telefonia fija, servicios de telefonia movil,
otros servicios de telecomunicaciones, etc.

Construccion:

Incluye a empresas dedicadas a servicios de demolicion y el derribo de edificios y otras

estructuras, construccion de edificios completos o de partes de edificios; obras de ingenieria
civil, acondicionamiento de edificios, terminacion de edificios, etc.
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Elaboracion de productos alimenticios y bebidas:

Incluye a empresas dedicadas a la produccidn, procesamiento y conservacion de carne,
frutas, legumbres, hortalizas, aceites, grasas. Elaboracion de productos lacteos. Elaboracion
de productos de molineria, almidones y productos derivados del almidon, y de alimentos
preparados para animales. Elaboracion de bebidas. Elaboracion de vinos, etc.

Eléctricas:
Incluye a empresas dedicadas a la generacion, captacion y distribucion de energia eléctrica.
Ensenanza:

Incluye a empresas dedicadas a enseflanza preescolar, primaria, secundaria, de formacion
técnica y profesional, ensefanza superior, preuniversitaria, educacion a distancia y otras.

Explotacion de Minas y Canteras:

Incluye a empresas dedicadas a extraccion, aglomeracion de carbon de piedra, lignito y
turba. Extraccion de petroleo crudo y gas natural; servicios relacionados con extraccion de
petréleo y gas natural excepto actividades de prospeccion. Extraccion de minerales de
uranio y torio. Extraccion de minerales metaliferos y la explotacion de otras minas y
canteras.

Industrias Manufactureras:

Incluye a empresas dedicadas a fabricacion de productos textiles, fabricacion de prendas de
vestir; adobo y tefiiddo de pieles, curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos
de mano, articulos de talabarteria y guarnicioneria, y calzado, produccion de madera y
fabricacion de productos de madera y corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de
paja y de materiales trenzables, fabricacion de maquinaria y equipo, fabricacion de
vehiculos automotores, remolques y semi remolques, etc.

Intermediacion Financiera:

Incluye a empresas dedicadas a la Intermediacidn monetaria, bancos, financieras, empresas
de factoring, fondos y administradoras de fondos, administradoras de fondos de pensiones
(AFP), isapres, clasificadores de riesgos y otras actividades auxiliares de la financiacion de
planes de seguros y de pensiones.

Inversiones:

Sociedades que realizan inversiones ya sea en Chile o en el exterior, sociedades que
funcionan como plataforma de inversion. Sociedades holdings. Sociedades que realizan
inversiones en bienes raices y muebles, corporales e incorporales, incluyendo acciones,
bonos, debentures, titulos y valores mobiliarios, derechos en todo tipo de sociedades y la
obtencién de las rentas consiguientes.
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Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales:

Incluye a empresas dedicadas a eliminacion de desperdicios y aguas residuales,
saneamiento y actividades similares, actividades de organizaciones empresariales,
profesionales y de empleadores, servicios de institutos de estudios, fundaciones,
corporaciones de desarrollo (educacién, salud), incluye servicios de preservacion de medio
ambiente, actividades de cinematografia, radio y television y otras actividades de
entretenimiento, explotacion de instalaciones deportivas, hipddromos, etc.

Pesca:

Incluye a empresas dedicadas a la explotacion de criaderos de peces y productos del mar en
general (acuicultura); y servicios relacionados, pesca extractiva: y servicios relacionados.

Servicios sociales y de salud.:

Incluye a empresas dedicadas a actividades relacionadas con la salud humana, tales como
hospitales, clinicas, clinicas psiquidtricas, centros de rehabilitacion, asilos y clinicas de
reposo con pacientes internos y personal médico, ademas actividades de clinicas
veterinarias y actividades de servicios sociales.

Suministro de Gas y Agua:

Incluye a empresas dedicadas a la fabricacion de gas; distribucion de combustibles
gaseosos por tuberias. Suministro de vapor y agua caliente. Captacion, depuracion y
distribucion de agua.

Transporte:

Incluye a empresas dedicadas al transporte por via terrestre; transporte por tuberias, tales
como el transporte por ferrocarriles, transporte urbano via tren subterraneo (metro),
servicios de transporte a turistas, transporte de carga por carretera, transporte maritimo y de
cabotaje, transporte por vias de navegacion interiores, transporte por via aérea, etc.

Después de analizar a que sector pertenece cada sociedad, las cantidades de sociedades por
cada sector y por cada afio quedan conformadas de la siguiente manera, tal como se puede
observar en la tabla 2. La cantidad de sociedades va aumentando desde el afo 1990 en
adelante, pasando de solo 182 empresas en el primer afno de estudio a terminar
considerando a mas de 500 firmas en los ultimos afios.
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Tabla 2.-Numero de sociedades por sector y afio.

Sector 05 04 03 02 01 00 99 98 97 96 95 94 93 92 91 90 Total
Activ. Inmob, empresariales y de alquiler 48 48 39 38 39 39 36 34 41 40 29 29 31 33 31 30 585
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura r ¢ 7v 71 6 7 7 7 7 7 8 7 8 8 8 8 116
Almacenamiento 22 22 20 20 18 16 10 4 4 4 4 3 3 3 3 2 158
Comercio al por Mayor y al por Menor 28 28 26 24 22 22 22 21 21 20 15 15 15 14 12 12 317
Comunicaciones 51 51 40 37 34 30 19 18 17 13 11 9 6 5 5 5 351
Construccion 13 13 7 6 5 5 3 2 1 1 1 1 - - - - 58
Elab. de productos alimenticios y bebidas 24 24 24 23 22 20 18 18 18 17 16 15 15 15 14 11 294
Eléctricas 35 35 28 23 22 22 21 219 21 19 17 15 14 14 14 14 335
Ensefanza 3 3 4 4 3 1 4 1 6 6 3 3 6 7 7 8 69
Explotacion de Minas y Canteras 11 11 11 10 10 8 8 7 7 7 7 7 6 6 6 7 129
Industrias Manufactureras 39 40 39 38 38 38 37 36 34 32 32 31 29 24 22 20 529
Intermediacion Financiera 28 27 22 219 18 12 9 9 8 6 6 2 2 2 2 2 176
Inversiones 65 64 58 54 52 53 51 47 46 43 39 37 34 33 30 27 733
Socfg?aﬂ::?/"gﬁggﬁa‘fgsser"iCios comunitarios, 25 26 22 23 21 21 24 13 27 27 20 20 26 24 25 23 367
Pesca 7 7 5 5 5 5 4 4 4 4 4 4 4 4 3 3 72
Servicios sociales y de salud 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 2 1 1 43
Suministro de Gas y Agua 32 32 25 24 219 20 16 15 14 13 13 11 7 7 6 4 260
Transporte 61 61 46 45 4 36 33 27 21 19 10 8 6 6 5 5 430
Totales Anuales 502 502 426 405 380 358 325 287 300 281 238 220 215 207 194 182 5.022
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Analisis por Industria.-

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler:

Liquidez:
Tabla 03.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 3,02 2,86
Media P Patrimonio 3,70 3,47
Media Simple 6,17 5,89
Mediana 1,23 1,19
Moda 0 0
Desv. estandar 14,08 13,98
Curtosis 18,55 19,40
Asimetria 4,07 4,18
Minimo 0 0
Maximo 97,16 97,16
N° Observaciones 513 513
JB 6587,07 7248,58

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja una
media ponderada por activos de 3.02, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 3.70, mientras que la media simple muestra un valor de 6.17 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. Los siguientes estadisticos hacen referencia a la media
simple. La mediana de la muestra es 1.23, la moda un valor de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 14.8, la varianza es de 198.14, la
curtosis es de 18.55, la asimetria es de 4.07, el rango es de 97.16, el valor minimo es 0 y el
maximo es 97.16. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 6587.07 por lo que
claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 2.86, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 3.47, mientras que la media simple muestra
un valor de 5.89 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. Los siguientes
estadisticos hacen referencia a la media simple. La mediana de la muestra es 1.19, la moda
un valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de
13.98, la varianza es de 195.56, la curtosis es de 19.40, la asimetria es de 4.18, el rango es
de 97.16, el valor minimo es 0 y el mdximo es 97.16. Por ultimo el test de normalidad
Jarque Bera da 7248.58 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan
normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 04.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable  Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,35 0,50 3,32
Media P Patrim. 0,27 0,37 3,46
Media Simple 0,22 0,38 0,58
Mediana 0,00 0,00 1,43
Moda 0,00 0,00 2,25
Desv estandar 0,76 1,05 18,82
Curtosis 52,08 49,49 12,70
Asimetria 6,29 5,94 -0,99
Minimo 0,00 0,00 -98,11
Maximo 8,75 12,39 99,04
N° Observaciones 583 583 270
JB 62354,81 55929,15 1103,35

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.35, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.27, mientras que la media simple es de 0.22, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.76, la varianza 0.58, la curtosis es de 52.08, la
asimetria es de 6.29, el rango es de 8.75, el valor minimo es 0 y el méaximo es 8.75. el test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 62354.81 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.50, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.37, mientras que la media
simple es de 0.44, la mediana presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 1.05, la varianza 1.11,
la curtosis es de 49.49, la asimetria es de 5.94, el rango es de 12.39, el valor minimo es 0 y
el méaximo es 12.39. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 55929.15 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 3.32, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 3.46, mientras que la media simple es de 0.58,
la mediana presenta un valor de 1.43, la moda es 2.25, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 18.82, la varianza 354.20, la curtosis
es de 12.70, la asimetria es de -0.99, el rango es de 197.14, el valor minimo es -98.11 y el
maximo es 99.04. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1103.35 por lo que
los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 05.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional  Utilidad Neta

Media P Activos 0,66 0,40 0,57
Media P Patrimonio 0,64 0,37 0,57
Media Simple 0,27 -0,23 -0,10
Mediana 0,46 0,10 0,05
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 1,01 1,29 1,97
Curtosis 30,04 13,18 20,62
Asimetria -4,67 -3,34 1,52
Minimo -8,94 -8,94 -8,75
Maximo 1,00 0,85 13,88
N° Observaciones 440,00 432,00 436,00
JB 15003,05 2670,07 5809,65

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.66, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.64,
mientras que la media simple es de 0.27, la mediana presenta un valor de 0.46, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 1.01, la varianza 1.01, la curtosis es de 30.04, la asimetria es de -4.67, el rango es de
9.94, el valor minimo es -8.94 y el méximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 15003.05 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.40, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.37, mientras que la media simple es de -0.23,
la mediana presenta un valor de 0.10, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.29, la varianza 1.67, la curtosis es
de 13.18, la asimetria es de -3.34, el rango es de 9.80, el valor minimo es -8.94 y el maximo
es 0.85. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2670.07 por lo que los
valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.57, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.57, mientras que la media simple es de -0.10,
la mediana presenta un valor de 0.05, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 1.97, la varianza 3.89, la curtosis es
de 20.62, la asimetria es de 1.52, el rango es de 22.63, el valor minimo es -8.75 y el
maximo es 13.88. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 5809.65 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 06.- Razones de Rentabilidad.
ROE ROA
Media P Activos 0,10 0,10
Media P Patrimonio 0,09 0,10
Media Simple 0,03 0,01
Mediana 0,002 0,003
Moda 0 0
Desv estandar 0,37 0,19
Curtosis 90,86 13,87
Asimetria 1,37 -0,63
Minimo -3,76 -1,34
Maximo 4,87 1,22
N° Observaciones 580 576
JB 186713,18 2874,29

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 10%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 3%, la mediana
presenta un valor de 0.2%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 37%, la varianza 14%, la curtosis es de 90.86, la
asimetria es de 1.37, el rango es de 863%, el valor minimo es -376% y el maximo es 487%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 186713.18 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
10%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 10%, mientras que la media
simple es de 1%, la mediana presenta un valor de 0.3%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 19%, la varianza 4%,
la curtosis es de 13.87, la asimetria es de -0.63, el rango es de 256%, el valor minimo es
-134% y el méaximo es 122%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2874.18
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:

Tabla 07.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio Dias promedio Ciclo de

Cobro de Inventario  Operacion
Media P Activo 31,87 12,50 42,49
Media P Patrim 29,06 14,05 42,08
Media Simple 20,98 18,29 40,18
Mediana 0,00 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 51,01 73,43 149,18
Curtosis 65,95 34,60 71,78
Asimetria 6,90 5,50 7,69
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 627,67 674,32 1798,46
N° Observaciones 446 554 557,00
JB 77170,68 25847,58 115290,93

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 31.87 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 29.06 dias, mientras que la media simple es de 20.98 dias, la
mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 51.01, la varianza 2601.65, la curtosis
es de 65.95, la asimetria es de 6.90, el rango es de 627.67, el valor minimo es 0 y el
maximo es 627.67. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 77170.68 por lo
que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 12.50 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 14.05 dias, mientras que la media
simple es de 18.29 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 73.43, la varianza
5391.63, la curtosis es de 34.60, la asimetria es de 5.50, el rango es de 674.32, el valor
minimo es 0 y el maximo es 674.32. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
25847.58 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operaciéon muestran una media ponderada por activos de 42.49 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 42.08 dias, mientras que la media simple es de
40.18 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 149.18, la varianza
22255.02, la curtosis es de 71.78, la asimetria es de 7.69, el rango es de 1798.46, el valor
minimo es 0 y el maximo es 1798.46. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
115290.93 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 08.- Razones de Crecimiento.
. Crecimiento del
Crecimiento de las Gast Capital
Ventas asto en Lapiia
Fisico
Media P Activos 57,26 74,95
Media P Patrim 67,08 78,16
Media Simple 29,32 84,28
Mediana 8,50 47,90
Moda - -
Desv estandar 106,25 117,80
Curtosis 33,78 16,58
Asimetria 517 3,57
Minimo -97,50 -98,86
Maximo 974,07 947,66
N° Observaciones 374 433
JB 16433,80 4248,16

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 57.26%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 67.08%, mientras que la media simple es de 29.32%, la mediana presenta
un valor de 8.5%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 106.25%, la varianza es de 11289.68,
la curtosis es de 33.78, la asimetria es de 5.17, el rango es de 1071.57, el valor minimo es -
97.50% y el maximo es 974.07%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
16433.80 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
74.95%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 78.16%, mientras que la
media simple es de 84.28%, la mediana presenta un valor de 47.90%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 117.80%, la varianza es de 13877.10, la curtosis es de 16.58, la
asimetria es de 3.57, el rango es de 1046.52, el valor minimo es -98.86% y el maximo es
947.66%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 4248.16 por lo que los
valores no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 09.- Estructura de Activos.
Activo Circulante / Activo fijo / Activo  Otros Activos /

Activo Total Total Activo Total

Media P Activo 0,15 0,46 0,39
Media P Patrim 0,13 0,45 0,42
Media Simple 0,24 0,54 0,23
Mediana 0,08 0,68 0,01
Moda 0 0 0
Desv estandar 0,32 0,43 0,34
Curtosis 0,40 -1,74 0,16
Asimetria 1,36 -0,24 1,31
Minimo 0 0 0
Maximo 1,00 1,00 1,00
N° Observaciones 581 581 581
JB 342,23 548,99 360,80

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 15%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la media simple es de 24%,
la mediana presenta un valor de 8%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 32%, la varianza es de 10, la curtosis
es de 0.40, la asimetria es de 1.36, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 342.23 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 46%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 45%, mientras que la
media simple es de 54%, la mediana presenta un valor de 68%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 43%, la
varianza es de 0.18, la curtosis es de -1.74, la asimetria es de -0.24, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 548.99 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 39%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 42%, mientras que la
media simple es de 23%, la mediana presenta un valor de 1%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 34%, la varianza
es de 0.12, la curtosis es de 0.16, la asimetria es de 1.31, el rango es de 100%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
360.80 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 10.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo / Patrimonio / Pasivo

Pasivo Total Pasivo Total Total
Media P Activo 0,12 0,24 0,65
Media P Patrim 0,10 0,20 0,70
Media Simple 0,13 0,15 0,72
Mediana 0,06 0,00 0,83
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,21 0,23 0,31
Curtosis 13,39 7,64 1,81
Asimetria 3,15 2,06 -1,20
Minimo 0,00 0,00 -1,05
Maximo 1,69 2,05 1,00
N° Observaciones 582 582 582
JB 3583,23 933,96 174,09

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 12%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 10%, mientras que la media simple es de 13%,
la mediana presenta un valor de 6%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 21%, la varianza es de 0.05, la
curtosis es de 13.39, la asimetria es de 3.15, el rango es de 169%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 169%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 3583.23 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 24%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 20%,
mientras que la media simple es de 15%, la mediana presenta un valor de 0%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de
23%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de 7.64, la asimetria es de 2.06, el rango es de
205%, el valor minimo es 0% y el maximo es 205%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 933.96 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 65%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 70%, mientras que la
media simple es de 72%, la mediana presenta un valor de 83%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 31%, la
varianza es de 0.10, la curtosis es de 1.81, la asimetria es de -1.20, el rango es de 205%, el
valor minimo es -105% y el méximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 174.09 por lo que los valores no presentan normalidad

20



Anadlisis por Industria Act. Inmobiliarias, empresariales y de alquiler

Tabla 11.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,42 0,58
Media P Patrimonio 0,47 0,53
Media Simple 0,68 0,32
Mediana 0,89 0,11
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,37 0,37
Curtosis -1,28 -1,28
Asimetria -0,63 0,63
Minimo 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00
N° Observaciones 553 553
JB 457,98 457,98

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 42%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 47%, mientras que la media simple es de 68%, la mediana presenta un
valor de 89%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.14, la curtosis es de -1.28,
la asimetria es de -0.63, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 457.98 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 58%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 53%, mientras que la media simple es de 32%, la mediana
presenta un valor de 11%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.14, la curtosis es de -1.28,
la asimetria es de -0.63, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 457.98 por lo que los valores no
presentan normalidad.
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Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura:

Liquidez:
Tabla 12.- Razones de Liquidez.
Razoén
Corriente Prueba Acida

Media P Activos 5,25 3,99
Media P Patrimonio 5,72 4,35
Media Simple 3,15 2,29
Mediana 1,85 1,39
Moda - -
Desv estandar 3,72 2,78
Curtosis 6,22 9,42
Asimetria 2,50 2,94
Minimo 0,10 0,05
Maximo 18,91 15,04
N° Observaciones 108 108
JB 159,34 341,71

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja una
media ponderada por activos de 5.25, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 5.72, mientras que la media simple muestra un valor de 3.15 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante, la mediana presenta un valor de 1.85, la moda no arroja
resultados, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un
valor de 3.72, la varianza es de 13.86, la curtosis es de 6.22, la asimetria es de 2.5, el rango
es de 18.81, el valor minimo es 0.10 y el méximo es 18.91. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 159.34 por lo que los valores no presentan normalidad

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 3.99, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 4.35, mientras que la media simple muestra
un valor de 2.29 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante, la mediana de la
muestra es 1.39, la moda no presenta resultados, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar es de 2.78, la varianza es de 7.73, la curtosis es de 9.42, la
asimetria es de 2.94, el rango es de 14.99, el valor minimo es 0.05 y el maximo es 15.04.
Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 341.71 por lo que claramente la
distribucion de los valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 13.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable = Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,04 0,11 8,44
Media P Patrim 0,03 0,08 8,83
Media Simple 0,09 0,27 7,31
Mediana 0,00 0,16 3,97
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,21 0,43 17,15
Curtosis 20,55 18,82 12,72
Asimetria 4,25 3,80 2,69
Minimo 0,00 0,00 -44 45
Maximo 1,40 3,09 94,63
N° Observaciones 115 115 88
JB 1822,24 1474,60 452,59

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.04, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.03, mientras que la media simple es de 0.09, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.21, la varianza 0.05, la curtosis es de 20.55, la
asimetria es de 4.25, el rango es de 1.40, el valor minimo es 0 y el maximo es 1.40. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1822.24 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.11, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.08, mientras que la media
simple es de 0.27, la mediana presenta un valor de 0.16, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.43, la varianza 0.19,
la curtosis es de 18.82, la asimetria es de 3.80, el rango es de 3.09, el valor minimo es 0 y el
maximo es 3.09. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1474.60 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 8.44, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 8.83, mientras que la media simple es de 7.31,
la mediana presenta un valor de 3.97, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 17.15, la varianza
294.07, la curtosis es de 12.72, la asimetria es de 2.69, el rango es de 139.08, el valor
minimo es -44.45 y el maximo es 94.63. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 452.59 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 14.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Operagional Utilidag Neta

Media P Activo 0,52 0,19 0,71
Media P Patrim 0,55 0,20 0,83
Media Simple 0,37 0,12 0,20
Mediana 0,36 0,11 0,11
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,25 0,24 1,50
Curtosis 3,67 1,47 16,59
Asimetria 0,25 -0,10 -0,20
Minimo -0,69 -0,57 -8,15
Maximo 1,00 0,78 7,29
N° Observaciones 101,00 99,00 99,00
JB 2,94 9,89 762,66

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.52, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.55,
mientras que la media simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.36, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.25, la varianza 0.06, la curtosis es de 3.67, la asimetria es de 0.25, el rango es de 1.69,
el valor minimo es -0.69 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 2.94 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.19, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.20, mientras que la media simple es de 0.12,
la mediana presenta un valor de 0.11, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.24, la varianza 0.06,
la curtosis es de 1.47, la asimetria es de -0.10, el rango es de 1.35, el valor minimo es -0.57
y el méaximo es 0.78. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 9.89 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.71, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.83, mientras que la media simple es de 0.20,
la mediana presenta un valor de 0.11, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.50, la varianza 2.24,
la curtosis es de 16.59, la asimetria es de -0.20, el rango es de 15.45, el valor minimo es
-8.15 y el maximo es 7.29. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 762.66 por
lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 15.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,07 0,11
Media P Patrimonio 0,07 0,11
Media Simple 0,01 0,05
Mediana 0,06 0,09
Moda - -
Desv estandar 0,45 0,24
Curtosis 15,96 6,33
Asimetria -2,54 -2,11
Minimo -2,48 -0,91
Maximo 1,82 0,60
N° Observaciones 113,00 114,00
JB 911,55 137,03

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 7%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 7%, mientras que la media simple es de 1%, la mediana
presenta un valor de 6%, la moda no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 45%, la varianza 20%, la curtosis es
de 15.96, la asimetria es de -2.54, el rango es de 430%, el valor minimo es -248% vy el
maximo es 182%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 911.55 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
11%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media
simple es de 5%, la mediana presenta un valor de 9%, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 24%, la
varianza 6%, la curtosis es de 6.33, la asimetria es de -2.11, el rango es de 151%, el valor
minimo es -91% y el maximo es 60%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
137.03 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:

Tabla 16.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio Dias promedio  Ciclo de

Cobro de Inventario  Operacion
Media P Activos 21,56 167,86 188,36
Media P Patrim 19,47 177,69 196,10
Media Simple 28,06 94,65 119,51
Mediana 25,96 50,64 91,65
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 23,79 126,52 127,81
Curtosis 2,02 5,06 3,80
Asimetria 1,16 2,28 1,89
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 122,73 614,02 614,09
N° Observaciones 101 114 114
JB 26,84 118,61 70,83

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 21.56 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 19.47 dias, mientras que la media simple es de 28.06 dias, la
mediana presenta un valor de 25.96, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 23.79, la varianza 566.06, la curtosis
es de 2.02, la asimetria es de 1.16, el rango es de 122.73, el valor minimo es 0 y el maximo
es 122.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26.84 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 167.86 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 177.69 dias, mientras que la media
simple es de 94.65 dias, la mediana presenta un valor de 50.64, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 126.52,
la varianza 16008.15, la curtosis es de 5.06, la asimetria es de 2.28, el rango es de 614.02,
el valor minimo es 0 y el maximo es 614.02. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 118.61 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 188.36 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 196.10 dias, mientras que la media simple es
de 119.51 dias, la mediana presenta un valor de 91.65, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 127.81, la varianza
16334.81, la curtosis es de 3.80, la asimetria es de 1.89, el rango es de 614.09, el valor
minimo es 0 y el maximo es 614.09. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
70.83 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:

Tabla 17.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento del

Crecimiento Gasto en Capital

de las Ventas

Fisico
Media P Activos 10,68 30,72
Media P Patrimonio 10,96 27,80
Media Simple 7,67 45,35
Mediana 10,14 49,87
Moda - -
Desv estandar 30,77 29,57
Curtosis 1,92 -1,12
Asimetria -0,87 0,04
Minimo -99,86 -4,12
Maximo 74,91 97,94
N° Observaciones 90 82
JB 15,65 58,04

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 10.68%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 10.96%, mientras que la media simple es de 7.67%, la mediana presenta
un valor de 10.14%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 30.77%, la varianza es de 946.50,
la curtosis es de 1.92, la asimetria es de -0.87, el rango es de 174.77, el valor minimo es
-99.86% y el maximo es 74.91%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
15.65 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
30.72%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 27.80%, mientras que la
media simple es de 45.35%, la mediana presenta un valor de 49.87%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 29.57%, la varianza es de 874.32, la curtosis es de -1.12, la asimetria es
de 0.04, el rango es de 102.07, el valor minimo es -4.12% y el maximo es 97.94%. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 58.04 por lo que los valores no presentan
normalidad.

27



Andlisis por Industria Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura

Estructura de Activos:

Tabla 18.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activos 0,24 0,46 0,30
Media P Patrim 0,21 0,46 0,33
Media Simple 0,37 0,47 0,16
Mediana 0,25 0,48 0,04
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,29 0,28 0,24
Curtosis -0,73 -1,20 1,87
Asimetria 0,76 -0,03 1,70
Minimo 0,04 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,95 0,93
N° Observaciones 116,00 116,00 116,00
JB 78,41 85,13 61,71

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 24%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 21%, mientras que la media simple es de 37%,
la mediana presenta un valor de 25%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29%, la varianza es de 0.08, la
curtosis es de -0.73, la asimetria es de 0.76, el rango es de 96%, el valor minimo es 4% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 78.41 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 46%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 46%, mientras que la
media simple es de 47%, la mediana presenta un valor de 48%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 28%, la
varianza es de 0.08, la curtosis es de -1.20, la asimetria es de -0.03, el rango es de 95%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 95%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 85.13 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 30%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 33%, mientras que la
media simple es de 16%, la mediana presenta un valor de 4%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 24%, la varianza
es de 0.06, la curtosis es de 1.87, la asimetria es de 1.70, el rango es de 93%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 93%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
61.71 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 19.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/ Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,09 0,03 0,87
Media P Patrim 0,07 0,02 0,90
Media Simple 0,23 0,07 0,70
Mediana 0,18 0,02 0,70
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,22 0,12 0,24
Curtosis 3,24 10,63 0,98
Asimetria 1,65 2,95 -0,98
Minimo 0,00 0,00 -0,01
Maximo 1,01 0,76 1,00
N° Observaciones 116,00 116,00 116,00
JB 52,70 449,70 38,41

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 9%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7%, mientras que la media simple es de 23%,
la mediana presenta un valor de 18%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22%, la varianza es de
0.05, la curtosis es de 3.24, la asimetria es de 1.65, el rango es de 101%, el valor minimo es
0% y el maximo es 101%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 52.70 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 3%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 2%,
mientras que la media simple es de 7%, la mediana presenta un valor de 2%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
12%, la varianza es de 0.02, la curtosis es de 10.63, la asimetria es de 2.95, el rango es de
76%, el valor minimo es 0% y el maximo es 76%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 449.70 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 87%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 90%, mientras que la
media simple es de 70%, la mediana presenta un valor de 70%, la moda no presenta
resultados, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 24%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de 0.98, la asimetria es de -0.98, el rango
es de 101%, el valor minimo es -1% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 38.41 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 20.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,87 0,13
Media P Patrim 0,89 0,11
Media Simple 0,79 0,21
Mediana 0,92 0,08
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,26 0,26
Curtosis 0,09 0,09
Asimetria -1,16 1,16
Minimo 0,09 0,00
Maximo 1,00 0,91
N° Observaciones 116,00 116,00
JB 66,78 66,78

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 87%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 89%, mientras que la media simple es de 79%, la mediana presenta un
valor de 92%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 26%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de 0.09,
la asimetria es de -1.16, el rango es de 91%, el valor minimo es 9% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 66.778 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 13%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media simple es de 21%, la mediana
presenta un valor de 8%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 26%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de 0.09,
la asimetria es de 1.16, el rango es de 0.91%, el valor minimo es 0% y el maximo es 91%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 66.78 por lo que los valores no
presentan normalidad

30



Anadlisis por Industria Almacenamiento

Almacenamiento:
Liguidez:
Tabla 21.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 2,48 2,47
Media P Patrimonio 2,99 2,98
Media Simple 1,97 1,96
Mediana 1,21 1,21
Moda - -
Desv. estandar 2,12 2,12
Curtosis 6,19 6,19
Asimetria 2,30 2,30
Minimo 0,04 0,04
Maximo 11,97 11,97
N° Observaciones 155,00 155,00
JB 201,71 202,35

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 2.48, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 2.99, mientras que la media simple muestra un valor de 1.97 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.21, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 2.12, la
varianza es de 4.49, la curtosis es de 6.19, la asimetria es de 2.30, el rango es de 11.93, el
valor minimo es 0.04 y el maximo es 11.97. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera
da 201.71 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 2.47, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 2.98, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.96 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.21, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 2.12, la varianza es de 4.50, la curtosis es de 6.19, la asimetria
es de 2.30, el rango es de 11.93, el valor minimo es 0.04 y el méximo es 11.97. Por ultimo
el test de normalidad Jarque Bera da 202.35 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Almacenamiento

Endeudamiento:

Tabla 22.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo /

Deuda Total /

Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,12 0,17 21,05
Media P Patrim. 0,09 0,14 22,04
Media Simple 0,30 0,40 58,57
Mediana 0,02 0,04 5,15
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,93 1,03 179,44
Curtosis 35,24 28,94 17,99
Asimetria 5,69 5,01 414
Minimo 0,00 -0,35 -7,58
Maximo 7,21 7,65 1175,21
N° Observaciones 156,00 156,00 125,00
JB 7597,58 5025,91 1527,74

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.12, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.09, mientras que la media simple es de 0.30, la mediana
presenta un valor de 0.02, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 0.93, la varianza 0.87, la curtosis es de 35.24, la
asimetria es de 5.69, el rango es de 7.21, el valor minimo es 0 y el maximo es 7.21. el test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7597.58 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.17, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.14, mientras que la media
simple es de 0.40, la mediana presenta un valor de 0.04, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.03, la varianza 1.06,
la curtosis es de 28.94, la asimetria es de 5.01, el rango es de 8.00, el valor minimo es -0.35
y el méximo es 7.65. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 5025.91 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 21.05, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 22.04, mientras que la media simple es de
58.57, la mediana presenta un valor de 5.15, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 179.44, la varianza
32200.15, la curtosis es de 17.99, la asimetria es de 4.14, el rango es de 1182.79, el valor
minimo es -7.58 y el maximo es 1175. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1527.74 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 23.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Opera?:ional UtiIidag Neta
Media P Activos 0,50 0,30 0,33
Media P Patrimonio 0,47 0,29 0,35
Media Simple 0,49 0,32 0,25
Mediana 0,50 0,33 0,23
Moda - - -
Desv estandar 0,21 0,20 0,53
Curtosis -0,32 5,97 72,69
Asimetria -0,40 -1,05 5,55
Minimo -0,23 -0,85 -2,66
Maximo 0,81 0,71 5,56
N° Observaciones 152 152 152
JB 73,86 83,96 31537,57

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.50, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.47,
mientras que la media simple es de 0.49, la mediana presenta un valor de 0.50, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.21, la varianza 0.04, la curtosis es de -0.32, la asimetria es de -0.40 el
rango es de 1.04, el valor minimo es -0.23 y el maximo es 0.81. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 73.86 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.30, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.29, mientras que la media simple es de 0.32,
la mediana presenta un valor de 0.33, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.20, la varianza 0.04,
la curtosis es de 5.97, la asimetria es de -1.05, el rango es de 1.56, el valor minimo es -0.85
y el méximo es 0.71. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 83.96 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.33, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.35, mientras que la media simple es de 0.25,
la mediana presenta un valor de 0.23, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.53, la varianza 0.28,
la curtosis es de 72.69, la asimetria es de 5.55, el rango es de 8.23, el valor minimo es -2.66
y el maximo es 5.56. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 31537.57 por lo
que los valores no presentan normalidad.

33



Anadlisis por Industria Almacenamiento

Rentabilidad:
Tabla 24.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,11 0,13
Media P Patrimonio 0,10 0,15
Media Simple 0,08 0,12
Mediana 0,06 0,11
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,23 0,14
Curtosis 66,31 19,08
Asimetria 4,09 1,90
Minimo -1,44 -0,58
Maximo 2,34 1,00
N° Observaciones 156,00 156,00
JB 26489,29 1774,30

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 11%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 10%, mientras que la media simple es de 8%, la mediana
presenta un valor de 6%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 23%, la varianza 6%, la curtosis es de 66.31, la
asimetria es de 4.09, el rango es de 377%, el valor minimo es -144% y el maximo es 234%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26489.29 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
13%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 15%, mientras que la media
simple es de 12%, la mediana presenta un valor de 11%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 14%, la varianza 2%,
la curtosis es de 19.08, la asimetria es de 1.90, el rango es de 159%, el valor minimo es
-58% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1174.30
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 25.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 61,07 1,69 72,58
Media P Patrim 50,51 1,69 59,51
Media Simple 48,45 1,97 53,16
Mediana 28,13 0,00 28,65
Moda - 0,00 -
Desv estandar 74,24 10,40 81,94
Curtosis 8,96 75,43 9,13
Asimetria 3,16 8,37 3,11
Minimo 1,95 0,00 1,95
Maximo 358,91 105,32 466,70
N° Observaciones 151 152 152
JB 475,16 35002,91 482,94

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 61.07 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 50.51 dias, mientras que la media simple es de 48.45 dias, la
mediana presenta un valor de 28.13, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 74.24, la varianza
5511.65, la curtosis es de 8.96, la asimetria es de 3.16, el rango es de 356.95, el valor
minimo es 1.95 y el maximo es 358.91. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 475.16 por lo que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 1.69 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.69 dias, mientras que la media
simple es de 1.97 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10.40, la varianza
108.26, la curtosis es de 75.43, la asimetria es de 8.37, el rango es de 105.32, el valor
minimo es 0 y el maximo es 105.32. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
35002.91 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 72.58 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 59.51 dias, mientras que la media simple es de
53.16 dias, la mediana presenta un valor de 28.65, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 81.94, la
varianza 6714.56, la curtosis es de 9.13, la asimetria es de 3.11, el rango es de 464.75, el
valor minimo es 1.95 y el maximo es 466.70. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 482.94 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 26.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de las Crecimiento del Gasto en
Ventas Capital Fisico

Media P Activos 12,20 33,92
Media P Patrim 12,25 32,78
Media Simple 8,67 35,16
Mediana 4,96 20,63
Moda - -

Desv estandar 19,98 35,60
Curtosis 1,69 1,79
Asimetria 0,90 1,65
Minimo -37,59 -7,23
Maximo 83,46 148,72

N° Observaciones 122,00 121,00

JB 25,32 62,20

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 12.20%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 12.25%, mientras que la media simple es de 8.67%, la mediana presenta
un valor de 4.96%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 19.98%, la varianza es de 399.27, la
curtosis es de 1.69, la asimetria es de 0.90, el rango es de 1221.05, el valor minimo es
-37.59% y el maximo es 83.46%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
25.32 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
33.92%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 32.78%, mientras que la
media simple es de 35.16%, la mediana presenta un valor de 20.63%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 35.60%, la varianza es de 1267.21, la curtosis es de 1.79, la asimetria
es de 1.65, el rango es de 155.96, el valor minimo es -7.23% y el maximo es 148.72%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 62.20 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 27.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/ Otros Activos /

Activo Total Activo Total  Activo Total
Media P Activo 0,11 0,59 0,30
Media P Patrim 0,12 0,53 0,35
Media Simple 0,11 0,61 0,28
Mediana 0,10 0,71 0,09
Moda - 0,00 0,00
Desv estandar 0,10 0,35 0,32
Curtosis 38,53 -1,28 -1,07
Asimetria 4,98 -0,56 0,74
Minimo 0,01 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,99 0,91
N° Observaciones 156,00 156,00 156,00
JB 8847,98 127,06 122,01

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 11%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 12%, mientras que la media simple es de 11%,
la mediana presenta un valor de 10%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10%, la varianza es de
0.01, la curtosis es de 38.53, la asimetria es de 4.98, el rango es de 99%, el valor minimo es
1% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 8847.98
por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 59%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 53%, mientras que la
media simple es de 61%, la mediana presenta un valor de 71%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 35%, la
varianza es de 0.12, la curtosis es de -1.28, la asimetria es de -0.56, el rango es de 99%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 127.06 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 30%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 35%, mientras que la
media simple es de 28%, la mediana presenta un valor de 9%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 32%, la varianza
es de 0.10, la curtosis es de -1.07, la asimetria es de 0.74, el rango es de 91%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 91%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
122.01 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 28.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/ Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,07 0,20 0,73
Media P Patrim 0,06 0,16 0,78
Media Simple 0,10 0,23 0,67
Mediana 0,07 0,18 0,73
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,10 0,21 0,27
Curtosis 7,09 -0,32 -1,08
Asimetria 2,26 0,69 -0,45
Minimo 0,00 0,00 0,07
Maximo 0,63 0,87 1,00
N° Observaciones 156,00 155,00 155,00
JB 240,85 83,29 112,98

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 7%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 6%, mientras que la media simple es de 10%,
la mediana presenta un valor de 7%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10%, la varianza es de
0.01, la curtosis es de 7.09, la asimetria es de 2.26, el rango es de 63%, el valor minimo es
0% y el maximo es 63%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 240.85 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 20%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%,
mientras que la media simple es de 23%, la mediana presenta un valor de 18%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 21%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de -0.32, la asimetria es de 0.69, el rango es de
87%, el valor minimo es 0% y el maximo es 87%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 83.29 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 73%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 78%, mientras que
la media simple es de 67%, la mediana presenta un valor de 73%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 27%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de -1.08, la asimetria es de -0.45, el
rango es de 92%, el valor minimo es -7% y el maximo es 100%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 112.98 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 29.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,45 0,55
Media P Patrimonio 0,54 0,46
Media Simple 0,46 0,54
Mediana 0,34 0,66
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,31 0,31
Curtosis -1,01 -1,01
Asimetria 0,67 -0,67
Minimo 0,03 0,00
Maximo 1,00 0,97
N° Observaciones 156,00 156,00
JB 115,89 115,89

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 45%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 54%, mientras que la media simple es de 46%, la mediana presenta un
valor de 34%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de -1.01,
la asimetria es de -0.67, el rango es de 97%, el valor minimo es 3% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 115.89 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 55%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 46%, mientras que la media simple es de 54%, la mediana
presenta un valor de 66%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de -1.01,
la asimetria es de -0.67, el rango es de 97%, el valor minimo es 0% y el maximo es 97%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 115.89 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Comercio al por Mayor y al por Menor:

Liguidez:
Tabla 30.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba

Corriente Acida
Media P Activos 1,59 1,23
Media P Patrimonio 1,72 1,34
Media Simple 2,06 1,74
Mediana 1,44 1,12
Moda - -
Desv. estandar 2,27 2,21
Curtosis 38,51 4474
Asimetria 5,21 5,68
Minimo 0,01 0,01
Maximo 24,23 24,23
N° Observaciones 311,00 311,00
JB 17747,24 24249,50

Las razones de liquidez muestran diferencias entre lo que son las medias ponderadas
respecto de la media simple. La razon corriente arroja una media ponderada por activos de
1.59, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.72, mientras que la media
simple muestra un valor de 2.06 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La
mediana de la muestra es 1.44, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar es de 2.27, la varianza es de 5.16, la curtosis es de
38.51, la asimetria es de 5.21, el rango es de 24.21, el valor minimo es 0.01 y el maximo es
24.23. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 17747.24por lo que claramente la
distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 1.23, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.34, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.74 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.12, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 2.21, la varianza es de 4.90, la curtosis es de 44.74, la asimetria
es de 5.68, el rango es de 24.21, el valor minimo es 0.01 y el méximo es 24.23. Por ultimo
el test de normalidad Jarque Bera da 24249.50 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 31.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable = Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,16 0,29 6,28
Media P Patrim. 0,13 0,23 7,31
Media Simple 0,10 0,26 5,77
Mediana 0,03 0,15 1,92
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,15 0,32 15,02
Curtosis 2,65 3,97 14,86
Asimetria 1,72 1,79 2,95
Minimo -0,03 -0,07 -41,60
Maximo 0,67 1,85 98,27
N° Observaciones 316,00 316,00 272,00
JB 156,75 182,18 1990,49

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.16, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.13, mientras que la media simple es de 0.10, la mediana
presenta un valor de 0.03, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.15, la varianza 0.02, la curtosis es de 2.65, la
asimetria es de 1.72, el rango es de 0.70, el valor minimo es -0.03 y el méaximo es 0.67. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 156.75 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.29, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.23, mientras que la media
simple es de 0.26, la mediana presenta un valor de 0.15, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.32, la varianza 0.10,
la curtosis es de 3.97, la asimetria es de 1.79, el rango es de 1.91, el valor minimo es -0.07
y el maximo es 1.85. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 182.18 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 6.28, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7.31, mientras que la media simple es de 5.77,
la mediana presenta un valor de 1.92, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 15.02, la varianza
225.73, la curtosis es de 14.86, la asimetria es de 2.95, el rango es de 139.87, el valor
minimo es -41.60 y el maximo es 98.27. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 1990.49 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 32.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Opera?:ional Utilidag Neta

Media P Activos 0,30 0,04 1,13
Media P Patrimonio 0,32 0,02 1,39
Media Simple 0,30 -0,04 0,78
Mediana 0,27 0,05 0,08
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,36 0,74 2,49
Curtosis 10,32 64,88 14,72
Asimetria -1,80 -7,17 3,37
Minimo -1,97 -7,94 -7,13
Maximo 1,00 0,51 15,75
N° Observaciones 299,00 301,00 301,00
JB 828,96 50600,89 2292,70

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.30, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.32,
mientras que la media simple es de 0.30, la mediana presenta un valor de 0.27, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.36, la varianza 0.13, la curtosis es de 10.32, la asimetria es de -1.80, el rango es de
2.97, el valor minimo es -1.97 y el méximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 828.96 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.04, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.02, mientras que la media simple es de -0.04,
la mediana presenta un valor de 0.05, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.74, la varianza 0.54,
la curtosis es de 64.88, la asimetria es de -7.17, el rango es de 8.45, el valor minimo es
-7.94 y el méximo es 0.51. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 50600.89
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 1.13, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.39, mientras que la media simple es de 0.78,
la mediana presenta un valor de 0.08, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 2.49, la varianza 6.22,
la curtosis es de 14.72, la asimetria es de 3.37, el rango es de 22.88, el valor minimo es
-7.13 y el maximo es 15.75. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2292.70
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 33.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,13 0,17
Media P Patrimonio 0,14 0,18
Media Simple 0,09 0,12
Mediana 0,10 0,09
Moda - -
Desv estandar 0,15 0,26
Curtosis 9,84 21,15
Asimetria -2,05 -2,82
Minimo -0,73 -1,96
Maximo 0,45 0,86
N° Observaciones 312,00 314,00
JB 826,43 4727,60

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 13%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 14%, mientras que la media simple es de 9%, la mediana
presenta un valor de 10%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 15%, la varianza 2%, la curtosis es de
9.84, la asimetria es de -2.05, el rango es de 118%, el valor minimo es -73% y el méaximo es
45%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 826.43 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
17%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 18%, mientras que la media
simple es de 12%, la mediana presenta un valor de 9%, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 26%, la
varianza 7%, la curtosis es de 21.15, la asimetria es de -2.82, el rango es de 2.82%, el valor
minimo es -196% y el maximo es 86%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 4727.60 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 34.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 22,78 36,03 54,78
Media P Patrim 24,37 36,67 56,06
Media Simple 51,92 33,51 81,60
Mediana 29,45 32,15 68,63
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 85,02 33,32 77,08
Curtosis 24,83 3,10 5,95
Asimetria 4,21 1,26 1,93
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 792,24 206,03 534,85
N° Observaciones 302 313 311
JB 6888,27 83,26 304,81

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 22.78 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 24.37 dias, mientras que la media simple es de 51.92 dias, la
mediana presenta un valor de 29.45, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 85.02, la varianza 7229.05, la curtosis
es de 24.83, la asimetria es de 4.21, el rango es de 792.24, el valor minimo es 0 y el
maximo es 729.24. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 6888.27 por lo
que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 37.03 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 36.67 dias, mientras que la media
simple es de 33.51 dias, la mediana presenta un valor de 32.15, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 33.32, la
varianza 1110.39, la curtosis es de 3.10, la asimetria es de 1.26, el rango es de 206.03, el
valor minimo es 0 y el maximo es 206.03. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 83.26 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 54.78 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 56.06 dias, mientras que la media simple es de
81.60 dias, la mediana presenta un valor de 68.63, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 77.08, la varianza
5940.89, la curtosis es de 5.95, la asimetria es de 1.93, el rango es de 534.85, el valor
minimo es 0 y el maximo es 534.85. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
304.81 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 35.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de las Crecimiento del Gasto
Ventas en Capital Fisico

Media P Activos 13,27 86,42
Media P Patrim 13,03 92,51
Media Simple 6,27 79,59
Mediana 7,56 62,29
Moda - -

Desv estandar 29,47 70,56
Curtosis 3,48 4,26
Asimetria -0,87 1,67
Minimo -99,71 -80,76
Maximo 97,48 416,80

N° Observaciones 272,00 277,00

JB 37,10 146,55

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 13.27%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 13.03%, mientras que la media simple es de 6.27%, la mediana presenta
un valor de 7.56%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 29.47%, la varianza es de 868.68, la
curtosis es de 3.48, la asimetria es de -0.87, el rango es de 197.19, el valor minimo es
-99.71% y el maximo es 97.48%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
37.10 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
86.42%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 92.51%, mientras que la
media simple es de 79.59%, la mediana presenta un valor de 62.29%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 70.56%, la varianza es de 4978.24, la curtosis es de 4.26, la asimetria
es de 1.67, el rango es de 497.57, el valor minimo es -80.76% y el maximo es 419.80%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 146.55 por lo que los valores no
presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 36.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/ Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,29 0,27 0,45
Media P Patrim 0,25 0,26 0,49
Media Simple 0,41 0,30 0,29
Mediana 0,35 0,28 0,18
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,29 0,26 0,31
Curtosis -0,98 0,18 -0,40
Asimetria 0,47 0,90 0,94
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,99 1,00
N° Observaciones 316,00 316,00 316,00
JB 219,86 146,68 198,81

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 29%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 25%, mientras que la media simple es de 41%,
la mediana presenta un valor de 35%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29%, la varianza es de 0.08, la
curtosis es de -0.98, la asimetria es de 0.47, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 219.86 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 27%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 26%, mientras que la
media simple es de 30%, la mediana presenta un valor de 28%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 26%, la
varianza es de 0.07, la curtosis es de 0.18, la asimetria es de 0.90, el rango es de 99%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 146.68 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 45%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 49%, mientras que la
media simple es de 29%, la mediana presenta un valor de 18%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 31%, la
varianza es de 0.10, la curtosis es de -0.40, la asimetria es de 0.94, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 198.81 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 37.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,23 0,13 0,64
Media P Patrim 0,18 0,12 0,69
Media Simple 0,26 0,09 0,65
Mediana 0,20 0,06 0,69
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,21 0,08 0,21
Curtosis -0,18 -0,12 -0,75
Asimetria 0,88 0,90 -0,52
Minimo 0,00 0,00 0,13
Maximo 0,81 0,33 0,99
N° Observaciones 314,00 316,00 311,00
JB 172,96 171,08 196,08

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 23%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 18%, mientras que la media simple es de 26%,
la mediana presenta un valor de 20%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 21%, la varianza es de 0.04, la
curtosis es de -0.18, la asimetria es de 0.88, el rango es de 81%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 81%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 172.96 por lo que
los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 13%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 12%,
mientras que la media simple es de 9%, la mediana presenta un valor de 6%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
8%, la varianza es de 0.01, la curtosis es de -0.12, la asimetria es de 0.90, el rango es de
33%, el valor minimo es 0% y el maximo es 33%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 171.08 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 64%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 69%, mientras que la
media simple es de 65%, la mediana presenta un valor de 69%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 21%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de -0.75, la asimetria es de -0.52, el
rango es de 86%, el valor minimo es 13% y el maximo es 99%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 196.08 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 38.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,60 0,40
Media P Patrimonio 0,57 0,43
Media Simple 0,72 0,28
Mediana 0,76 0,24
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,25 0,25
Curtosis -0,51 -0,51
Asimetria -0,72 0,72
Minimo 0,01 0,00
Maximo 1,00 0,99
N° Observaciones 314,00 314,00
JB 188,56 188,56

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 60%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 57%, mientras que la media simple es de 72%, la mediana presenta un
valor de 76%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 6%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de -0.51,
la asimetria es de -0.72, el rango es de 99%, el valor minimo es 1% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 188.56 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 40%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 43%, mientras que la media simple es de 28%, la mediana
presenta un valor de 24%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 25%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de -0.51,
la asimetria es de 0.72, el rango es de 99%, el valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 188.56 por lo que los valores no
presentan normalidad

48



Andlisis por Industria Comunicaciones

Comunicaciones:
Liguidez:
Tabla 39.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,29 1,26
Media P Patrimonio 1,34 1,30
Media Simple 1,52 1,49
Mediana 1,09 1,04
Moda 0,00 0,00
Desv. estandar 2,00 2,00
Curtosis 22,43 22,55
Asimetria 4,21 4,24
Minimo 0,00 0,00
Maximo 16,68 16,68
N° Observaciones 334,00 334,00
JB 6239,84 6320,49

Las razones de liquidez muestran diferencias entre lo que son las medias ponderadas
respecto de la media simple. La razon corriente arroja una media ponderada por activos de
1.29, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.34, mientras que la media
simple muestra un valor de 1.52 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La
mediana de la muestra es 1.09, la moda un valor de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar es de 2.00, la varianza es de 4.01, la curtosis es de 22.43,
la asimetria es de 4.21, el rango es de 16.68, el valor minimo es 0 y el maximo es 16.68.
Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 6239.84 por lo que claramente la
distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 1.26, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.30, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.49 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.04, la moda un valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar es de 2.00, la varianza es de 4.02, la curtosis es de 22.55, la asimetria
es de 4.24, el rango es de 16.68, el valor minimo es 0 y el maximo es 16.68. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 6320.49 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 40.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo/ Deuda Total / Patrimonio Cobertura de

Patrimonio Contable Contable Intereses
Media P Activos 0,53 0,66 2,91
Media P Patrim. 0,54 0,66 3,14
Media Simple 0,16 0,24 1,25
Mediana 0,00 0,00 1,24
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,33 0,84 22,24
Curtosis 19,70 61,30 6,52
Asimetria 3,27 -1,31 -1,12
Minimo -0,47 -9,17 -98,32
Maximo 3,12 6,56 80,07
N° Observaciones 346,00 346,00 238,00
JB 4637,98 49098,32 172,52

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.53, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.54, mientras que la media simple es de 0.16, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.33, la varianza 0.11, la curtosis es de 19.70, la
asimetria es de 3.27, el rango es de 3.60, el valor minimo es -0.47 y el maximo es 3.12. el
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 4637.98 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La razoén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.66, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.66, mientras que la media
simple es de 0.24, la mediana presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.84, la varianza 0.71,
la curtosis es de 61.30, la asimetria es de -1.31, el rango es de 15.74, el valor minimo es
-9.17 y el méximo es 6.56. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 49098.32
por lo que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 2.91, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 3.14, mientras que la media simple es de 1.25,
la mediana presenta un valor de 1.24, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22.24, la varianza
494.57, la curtosis es de 6.52, la asimetria es de -1.12, el rango es de 178.39, el valor
minimo es -98.32 y el maximo es 80.07. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 172.52 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 41.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Opera?:ional UtiIidag Neta

Media P Activos 0,41 0,19 0,09
Media P Patrimonio 0,41 0,20 0,14
Media Simple 0,38 0,01 -0,52
Mediana 0,41 0,07 0,05
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,26 0,47 3,10
Curtosis 14,75 15,22 63,02
Asimetria -2,37 -3,37 -7,24
Minimo -1,55 -2,91 -33,89
Maximo 1,00 0,56 1,55
N° Observaciones 275,00 272,00 272,00
JB 1838,62 2207,70 43206,88

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.41, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.41,
mientras que la media simple es de 0.38, la mediana presenta un valor de 0.41, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.26, la varianza 0.07, la curtosis es de 14.75, la asimetria es de -2.37, el rango es de
2.55, el valor minimo es -1.55 y el méximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 1838.62 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.19, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.20, mientras que la media simple es de 0.01,
la mediana presenta un valor de 0.07, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.47, la varianza 0.22,
la curtosis es de 15.22, la asimetria es de -3.37, el rango es de 3.47, el valor minimo es
-2.91 y el méximo es 0.56. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2207.70
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.09, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.14, mientras que la media simple es de -0.52,
la mediana presenta un valor de 0.05, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 3.10, la varianza 9.58,
la curtosis es de 63.02, la asimetria es de -7.24, el rango es de 35.44, el valor minimo es
-33.89 y el maximo es 1.55. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 43206.88
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 42.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,11 0,12
Media P Patrimonio 0,11 0,13
Media Simple 0,08 -0,07
Mediana 0,08 0,03
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,98 0,76
Curtosis 25,26 47,53
Asimetria -0,38 -5,81
Minimo -6,32 -8,21
Maximo 8,16 1,03
N° Observaciones 343,00 342,00
JB 7089,96 30175,23

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 11%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media simple es de 8%, la mediana
presenta un valor de 8%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 98%, la varianza 96%, la curtosis es de 25.26, la
asimetria es de -0.38, el rango es de 1448%, el valor minimo es -632% y el maximo es
816%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7089.96 por lo que los valores
no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
12%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la media
simple es de -7%, la mediana presenta un valor de 3%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 76%, la varianza 58%,
la curtosis es de 47.53, la asimetria es de -5.81, el rango es de 925%, el valor minimo es
-821% y el maximo es 103%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
30175.23 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 43.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio de  Ciclo de
Cobro Inventario Operacion

Media P Activo 56,84 9,49 65,79
Media P Patrim 56,98 9,08 65,45
Media Simple 67,99 5,06 69,43
Mediana 59,52 0,00 61,53
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 48,85 10,04 59,78
Curtosis 4,55 10,88 11,78
Asimetria 1,69 2,86 2,42
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 323,79 69,03 508,31
N° Observaciones 277,00 303,00 304,00
JB 159,57 1195,02 1275,00

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 56.84 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 56.98 dias, mientras que la media simple es de 67.99 dias, la
mediana presenta un valor de 59.52, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 48.85, la varianza 2385.95, la curtosis
es de 4.55, la asimetria es de 1.69, el rango es de 323.79, el valor minimo es 0 y el maximo
es 323.79. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 159.57 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 9.49 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9.08 dias, mientras que la media
simple es de 5.06 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10.04, la varianza
100.85, la curtosis es de 10.88, la asimetria es de 2.86, el rango es de 69.03, el valor
minimo es 0 y el maximo es 69.03. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1195.02 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 65.79 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 65.45 dias, mientras que la media simple es de
69.43 dias, la mediana presenta un valor de 61.53, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 59.78, la varianza
3573.89, la curtosis es de 11.78, la asimetria es de 2.42, el rango es de 508.31, el valor
minimo es 0 y el maximo es 508.31. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1275.00 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 44.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de las Crecimiento del Gasto
Ventas en Capital Fisico
Media P Activos 14,92 99,00
Media P Patrim 13,57 99,99
Media Simple 28,75 112,55
Mediana 10,25 81,96
Moda - -
Desv estandar 77,92 119,95
Curtosis 12,74 9,41
Asimetria 3,23 2,52
Minimo -85,10 -100,00
Maximo 498,93 862,46
N° Observaciones 229,00 250,00
JB 1304,61 691,93

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 14.92%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 13.57%, mientras que la media simple es de 28.75%, la mediana presenta
un valor de 10.25%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estaindar muestra un valor de 77.92%, la varianza es de 6072.04,
la curtosis es de 12.74, la asimetria es de 3.23, el rango es de 584.03, el valor minimo es
-85.10% y el maximo es 498.93%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1304.61 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
99.00%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 99.99%, mientras que la
media simple es de 112.55%, la mediana presenta un valor de 81.96%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 119.95%, la varianza es de 14387.87, la curtosis es de 9.41, la
asimetria es de 2.52, el rango es de 962.46, el valor minimo es -100% y el maximo es
862.46%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 691.93 por lo que los
valores no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 45.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,19 0,61 0,20
Media P Patrim 0,19 0,60 0,21
Media Simple 0,44 0,39 0,17
Mediana 0,34 0,40 0,04
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,32 0,30 0,24
Curtosis -1,10 -1,38 2,89
Asimetria 0,55 0,01 1,89
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,98 1,00
N° Observaciones 345,00 345,00 345,00
JB 258,84 276,12 205,03

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 19%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 19%, mientras que la media simple es de 44%,
la mediana presenta un valor de 34%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 32%, la varianza es de 0.10, la
curtosis es de -1.10, la asimetria es de 0.55, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 258.84 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 61%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 60%, mientras que la
media simple es de 39%, la mediana presenta un valor de 40%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 30%, la
varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.38, la asimetria es de 0.01, el rango es de 98%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 276.12 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 20%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 21%, mientras que la
media simple es de 17%, la mediana presenta un valor de 4%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 24%, la varianza
es de 0.06, la curtosis es de 2.89, la asimetria es de 1.89, el rango es de 100%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
205.03 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 46.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,17 0,35 0,48
Media P Patrim 0,15 0,34 0,51
Media Simple 0,61 0,26 0,13
Mediana 0,30 0,17 0,42
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,91 0,46 0,94
Curtosis 14,61 24,52 10,32
Asimetria 3,53 4,41 -2,97
Minimo 0,00 0,00 -4,88
Maximo 5,88 4,00 1,00
N° Observaciones 342,00 345,00 342,00
JB 2632,26 7775,35 1267,46

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 17%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 15%, mientras que la media simple es de 61%,
la mediana presenta un valor de 30%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 91%, la varianza es de 0.83, la
curtosis es de 14.61, la asimetria es de 3.53, el rango es de 588%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 588%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2632.26 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 35%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 34%,
mientras que la media simple es de 26%, la mediana presenta un valor de 17%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 46%, la varianza es de 0.21, la curtosis es de 24.52, la asimetria es de 4.41, el rango es
de 400%, el valor minimo es 0% y el maximo es 400%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 7775.35 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 48%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 51%, mientras que la
media simple es de 13%, la mediana presenta un valor de 42%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 94%, la
varianza es de 0.88, la curtosis es de 10.32, la asimetria es de -2.97, el rango es de 588%, el
valor minimo es -488% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 1267.46 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 47.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,32 0,68
Media P Patrimonio 0,31 0,69
Media Simple 0,66 0,34
Mediana 0,73 0,27
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,33 0,33
Curtosis -1,40 -1,40
Asimetria -0,35 0,35
Minimo 0,02 0,00
Maximo 1,00 0,98
N° Observaciones 340 340
JB 281,18 281,18

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 32%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 31%, mientras que la media simple es de 66%, la mediana presenta un
valor de 73%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 33%, la varianza es de 0.11, la curtosis es de -1.40,
la asimetria es de -0.35, el rango es de 98%, el valor minimo es 2% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 281.18 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 68%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 69%, mientras que la media simple es de 34%, la mediana
presenta un valor de 27%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 33%, la varianza es de 0.11, la curtosis es de -1.40,
la asimetria es de 0.35, el rango es de 98%, el valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 281.18 por lo que los valores no
presentan normalidad

57



Andlisis por Industria Construccion

Construccion:
Liquidez:
Tabla 48.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,51 1,34
Media P Patrimonio 1,56 1,41
Media Simple 1,05 0,93
Mediana 0,98 0,71
Moda - -
Desv. estandar 0,88 0,88
Curtosis 4,30 5,27
Asimetria 1,73 2,04
Minimo 0,04 0,04
Maximo 4,51 4,51
N° Observaciones 55 55
JB 31,40 49,87

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.51, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 1.56, mientras que la media simple muestra un valor de 1.05 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 0.98, la moda no presenta
resultados, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 0.88, la
varianza es de 0.77, la curtosis es de 4.30, la asimetria es de 1.73, el rango es de 4.47, el
valor minimo es 0.04 y el maximo es 4.51. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
31.40 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.34, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.41, mientras que la media simple muestra
un valor de 0.93 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 0.71, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 0.88, la varianza es de 0.77, la curtosis es de 5.27, la asimetria
es de 2.04, el rango es de 4.47, el valor minimo es 0.04 y el méximo es 4.51. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 49.87 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 49.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,25 0,44 1,37
Media P Patrim. 0,11 0,24 1,06
Media Simple 0,63 0,96 1,12
Mediana 0,00 0,27 0,65
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 1,39 1,58 2,74
Curtosis 9,15 8,02 1,49
Asimetria 2,95 2,61 0,47
Minimo 0,00 0,00 -5,43
Maximo 6,99 8,23 8,90
N° Observaciones 57 57 31
JB 172,35 124,37 4,10

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.25, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.11, mientras que la media simple es de 0.63, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 1.39, la varianza 1.94, la curtosis es de 9.15, la
asimetria es de 2.95, el rango es de 6.99, el valor minimo es 0 y el méximo es 6.99. el test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 172.35 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razoén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.44, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.24, mientras que la media
simple es de 0.96, la mediana presenta un valor de 0.27, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.58, la varianza 2.48,
la curtosis es de 8.02, la asimetria es de 2.61, el rango es de 8.23, el valor minimo es 0 y el
maximo es 8.23. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 124.37 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 1.37, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.06, mientras que la media simple es de 1.12,
la mediana presenta un valor de 0.65, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 2.74, la varianza 7.51,
la curtosis es de 1.49, la asimetria es de 0.57, el rango es de 14.34, el valor minimo es -5.43
y el maximo es 8.90. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 4.10 por lo que
los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 50.- Razones de Méargenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional  Utilidad Neta

Media P Activos 0,25 0,04 0,19
Media P Patrimonio 0,29 0,03 0,21
Media Simple 0,23 0,02 0,12
Mediana 0,18 0,06 0,09
Moda - - -
Desv estandar 0,31 0,22 0,27
Curtosis 1,52 8,24 4,51
Asimetria 0,34 -2,29 -0,89
Minimo -0,60 -0,89 -0,79
Maximo 0,97 0,41 0,73
N° Observaciones 37,00 37,00 31,00
JB 4,09 74,71 7,02

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.25, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.29,
mientras que la media simple es de 0.23, la mediana presenta un valor de 0.18, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.31, la varianza 0.10, la curtosis es de 1.52, la asimetria es de 0.34, el
rango es de 1.58, el valor minimo es -0.60 y el maximo es 0.97. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 4.09 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.04, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.03, mientras que la media simple es de 0.02,
la mediana presenta un valor de 0.06, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.22, la varianza 0.05,
la curtosis es de 8.24, la asimetria es de -2.29, el rango es de 1.30, el valor minimo es -0.89
y el maximo es 0.41. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 74.71 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.19, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.21, mientras que la media simple es de 0.12,
la mediana presenta un valor de 0.09, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.27, la varianza 0.07,
la curtosis es de 4.51, la asimetria es de -0.89, el rango es de 1.52, el valor minimo es -0.79
y el méaximo es 0.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7.02 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 51.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,09 0,09
Media P Patrimonio 0,09 0,09
Media Simple 0,04 0,04
Mediana 0,01 0,01
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,10 0,08
Curtosis 6,04 1,70
Asimetria -1,11 1,16
Minimo -0,38 -0,12
Maximo 0,27 0,33
N° Observaciones 57,00 58,00
JB 33,64 17,07

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 9%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 4%, la mediana
presenta un valor de 1%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidon estandar muestra un valor de 10%, la varianza 1%, la curtosis es de 6.04, la
asimetria es de -1.11, el rango es de 66%, el valor minimo es -38% y el maximo es 27%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 33.64 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 9%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es
de 4%, la mediana presenta un valor de 1%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 8%, la varianza 1%, la curtosis es
de 1.70, la asimetria es de 1.16, el rango es de 45%, el valor minimo es -12% y el maximo
es 33%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 17.07 por lo que los valores
no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 52.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 38,83 54,94 83,47
Media P Patrim 35,14 37,15 65,14
Media Simple 38,70 59,95 93,68
Mediana 37,15 0,00 39,12
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 33,60 115,29 128,11
Curtosis 2,03 0,74 0,29
Asimetria 1,27 1,61 1,39
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 136,79 327,37 390,74
N° Observaciones 36 40 39
JB 11,01 25,77 24,56

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 38.83 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 35.14 dias, mientras que la media simple es de 38.70 dias, la
mediana presenta un valor de 37.15, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 33.60, la varianza 1129.24, la curtosis
es de 2.03, la asimetria es de 1.27, el rango es de 136.79, el valor minimo es 0 y el maximo
es 136.79. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 11.01 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 54.94 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 37.15 dias, mientras que la media
simple es de 59.95 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 115.29, la varianza
13290.72, la curtosis es de 0.74, la asimetria es de 1.61, el rango es de 327.37, el valor
minimo es 0 y el maximo es 327.37. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
25.77 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 83.47 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 65.14 dias, mientras que la media simple es de
93.68 dias, la mediana presenta un valor de 39.12, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 128.11, la varianza
16413.28, la curtosis es de 0.29, la asimetria es de 1.39, el rango es de 390.74, el valor
minimo es 0 y el maximo es 390.74. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
24.56 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 53.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto en
las Ventas Capital Fisico

Media P Activos 8,59 96,10
Media P Patrim 8,69 97,64
Media Simple 11,03 89,50
Mediana 14,44 44,90
Moda - -

Desv estandar 25,28 104,99
Curtosis 0,61 2,15
Asimetria -0,32 1,67
Minimo -49,61 -15,45
Maximo 61,50 392,11

N° Observaciones 29,00 32,00

JB 7,40 15,83

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 8.59%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 8.69%, mientras que la media simple es de 11.03%, la mediana presenta
un valor de 14.44%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 25.28%, la varianza es de 639.30,
la curtosis es de 0.61, la asimetria es de -0.32, el rango es de 111.11, el valor minimo es
-49.61% y el maximo es 61.50%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7.40
por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
96.10%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 97.64%, mientras que la
media simple es de 89.50%, la mediana presenta un valor de 44.90%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersién la desviacion estandar
muestra un valor de 104.99%, la varianza es de 11021.94, la curtosis es de 2.15, la
asimetria es de 1.67, el rango es de 407.55, el valor minimo es -15.45% y el maximo es
392.11%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 15.83 por lo que los valores
no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 54.- Estructura de Activos.
Activo Circulante / Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,31 0,16 0,53
Media P Patrim 0,29 0,15 0,56
Media Simple 0,22 0,34 0,44
Mediana 0,15 0,04 0,44
Moda - 0,00 0,00
Desv estandar 0,20 0,41 0,37
Curtosis -0,34 -1,48 -1,56
Asimetria 0,94 0,64 0,09
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 0,67 0,99 1,00
N° Observaciones 58,00 58,00 58,00
JB 35,60 52,42 50,21

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 31%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 29%, mientras que la media simple es de 22%,
la mediana presenta un valor de 15%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 20%, la varianza es de
0.04, la curtosis es de -0.34, la asimetria es de 0.94, el rango es de 67%, el valor minimo es
0% y el maximo es 67%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 35.60 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 16%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 15%, mientras que la
media simple es de 34%, la mediana presenta un valor de 4%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 41%, la varianza
es de 0.17, la curtosis es de -1.48, la asimetria es de 0.64, el rango es de 99%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
52.42 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 53%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 56%, mientras que la
media simple es de 44%, la mediana presenta un valor de 44%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 37%, la
varianza es de 0.14, la curtosis es de -1.56, la asimetria es de 0.09, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 50.21 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 55.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,23 0,10 0,67
Media P Patrim 0,21 0,07 0,72
Media Simple 0,26 0,20 0,53
Mediana 0,21 0,05 0,52
Moda - 0,00 -

Desv estandar 0,21 0,28 0,28
Curtosis 0,34 0,39 -1,04
Asimetria 0,98 1,28 0,05
Minimo 0,00 0,00 0,04
Maximo 0,82 0,90 1,00
N° Observaciones 58,00 58,00 58,00
JB 26,26 32,32 39,41

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 23%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 21%, mientras que la media simple es de 26%,
la mediana presenta un valor de 21%, la moda no presenta resultados, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 21%, la varianza es de
0.04, la curtosis es de 0.34, la asimetria es de 0.98, el rango es de 82%, el valor minimo es
0% y el maximo es 82%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26.26 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 10%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 7%,
mientras que la media simple es de 20%, la mediana presenta un valor de 5%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
28%, la varianza es de 0.08, la curtosis es de 0.39, la asimetria es de 1.28, el rango es de
90%, el valor minimo es 0% y el maximo es 90%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 32.32 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 67%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 72%, mientras que la
media simple es de 53%, la mediana presenta un valor de 52%, la moda no presenta
resultados, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 28%, la varianza es de 0.08, la curtosis es de -1.04, la asimetria es de 0.05, el rango
es de 96%, el valor minimo es 4% y el méaximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 39.41 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 56.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,81 0,19
Media P Patrimonio 0,84 0,16
Media Simple 0,69 0,31
Mediana 0,85 0,15
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,35 0,35
Curtosis -1,20 -1,20
Asimetria -0,65 0,65
Minimo 0,02 0,00
Maximo 1,00 0,98
N° Observaciones 57,00 57,00
JB 45,90 45,90

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 81%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 84%, mientras que la media simple es de 69%, la mediana presenta un
valor de 85%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 35%, la varianza es de 0.12, la curtosis es de -1.20,
la asimetria es de -0.65, el rango es de 98%, el valor minimo es 2% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 45.90 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 19%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media simple es de 31%, la mediana
presenta un valor de 15%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 35%, la varianza es de 0.12, la curtosis es de -1.20,
la asimetria es de 0.65, el rango es de 98%, el valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 45.90 por lo que los valores no presentan
normalidad
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Elaboracion de productos alimenticios y bebidas:

Liguidez:
Tabla 57.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 2,23 1,87
Media P Patrimonio 2,25 1,88
Media Simple 1,93 1,39
Mediana 1,57 1,03
Moda - -
Desv. estandar 1,42 1,31
Curtosis 5,24 9,12
Asimetria 2,01 2,72
Minimo 0,01 0,01
Maximo 8,01 7,89
N° Observaciones 289,00 289,00
JB 254,26 808,55

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 2.23, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 2.25, mientras que la media simple muestra un valor de 1.93 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.57, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 1.42, la
varianza es de 2.03, la curtosis es de 5.24, la asimetria es de 2.01, el rango es de 8, el valor
minimo es 0.01 y el maximo es 8.01. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
254.26 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.87, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.88, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.39 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante La mediana de la
muestra es 1.03, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 1.31, la varianza es de 1.71, la curtosis es de 9.12, la asimetria
es de 2.72, el rango es de 7.88, el valor minimo es 0.01 y el méximo es 7.89. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 808.55 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 58.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,26 0,45 4,83
Media P Patrim. 0,24 0,39 5,34
Media Simple 0,19 0,37 5,15
Mediana 0,12 0,30 2,68
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,20 0,36 11,08
Curtosis 3,53 7,19 24,93
Asimetria 1,63 2,09 0,68
Minimo 0,00 0,00 -83,27
Maximo 1,18 2,30 83,73
N° Observaciones 293,00 293,00 288,00
JB 133,63 427,67 5795,36

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.26, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.24, mientras que la media simple es de 0.19, la mediana
presenta un valor de 0.12, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.20, la varianza 0.04, la curtosis es de 3.53, la
asimetria es de 1.63, el rango es de 1.18, el valor minimo es 0 y el maximo es 1.18. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 133.63 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.45, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.39, mientras que la media
simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.30, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.36, la varianza 0.13,
la curtosis es de 7.19, la asimetria es de 2.09, el rango es de 2.30, el valor minimo es 0 y el
maximo es 2.30. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 427.67 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 4.83, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 5.34, mientras que la media simple es de 5.15,
la mediana presenta un valor de 2.68, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 11.08, la varianza
122.86, la curtosis es de 24.93, la asimetria es de 0.68, el rango es de 167, el valor minimo
es -83.27 y el maximo es 83.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
5795.36 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 59.- Razones de Méargenes.
Margen Margen
Margen Bruto Opera?:ional Utilidag Neta

Media P Activos 0,40 0,13 0,18
Media P Patrimonio 0,40 0,12 0,22
Media Simple 0,37 0,10 0,12
Mediana 0,36 0,11 0,12
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,23 0,16 1,03
Curtosis 3,34 14,25 22,19
Asimetria 0,80 -2,63 -1,20
Minimo -0,71 -1,07 -7,15
Maximo 1,00 0,46 5,64
N° Observaciones 266,00 264,00 262,00
JB 29,54 1697,01 4084,99

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.40, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.40,
mientras que la media simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.36, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.23, la varianza 0.05, la curtosis es de 3.34, la asimetria es de 0.80, el rango es de 1.71,
el valor minimo es -0.71 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 29.54 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.13, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.12, mientras que la media simple es de 0.10,
la mediana presenta un valor de 0.11, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.16, la varianza 0.03,
la curtosis es de 14.25, la asimetria es de -2.63, el rango es de 1.53, el valor minimo es
-1.07 y el méximo es 0.46. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1697.01
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.18, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.22, mientras que la media simple es de 0.12,
la mediana presenta un valor de 0.12, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.03, la varianza 1.07,
la curtosis es de 22.19, la asimetria es de -1.20, el rango es de 12.79, el valor minimo es
-7.15 y el maximo es 5.64. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 4084.99
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 60.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,11 0,12
Media P Patrimonio 0,11 0,13
Media Simple 0,08 0,11
Mediana 0,10 0,12
Moda - -
Desv estandar 0,21 0,16
Curtosis 61,22 7,65
Asimetria -5,34 -0,84
Minimo -2,30 -0,86
Maximo 0,88 0,75
N° Observaciones 293 294
JB 42777,94 299,61

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 11%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media simple es de 8%, la mediana
presenta un valor de 10%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 21%, la varianza 4%, la curtosis es de
61.22, la asimetria es de -5.34, el rango es de 318%, el valor minimo es -230% y el maximo
es 88%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 42777.94 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
12%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la media
simple es de 11%, la mediana presenta un valor de 12%, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 16%, la
varianza 2%, la curtosis es de 7.65, la asimetria es de -0.84, el rango es de 161%, el valor
minimo es -86% y el maximo es 75%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
299.61 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 61.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 19,01 48,02 66,21
Media P Patrim 19,16 48,10 66,19
Media Simple 31,01 73,20 102,20
Mediana 26,35 51,10 70,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 25,39 73,88 95,16
Curtosis -0,77 0,41 -0,15
Asimetria 0,44 1,04 0,81
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 99,72 297,16 395,20
N° Observaciones 265 292 293
JB 165,55 134,36 153,19

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 19.01 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 19.16 dias, mientras que la media simple es de 31.01 dias, la
mediana presenta un valor de 26.35, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 25.39, la varianza 644.53, la curtosis
es de -0.77, la asimetria es de 0.44, el rango es de 99.72, el valor minimo es 0 y el maximo
es 99.72. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 165.55 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 48.02 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 48.10 dias, mientras que la media
simple es de 73.20 dias, la mediana presenta un valor de 51.10, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 73.88, la
varianza 5458.78, la curtosis es de 0.41, la asimetria es de 1.04, el rango es de 297.16, el
valor minimo es 0 y el maximo es 297.16. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 134.36 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 66.21 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 66.19 dias, mientras que la media simple es de
102.20 dias, la mediana presenta un valor de 70, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 95.16, la varianza
9055.90, la curtosis es de -0.15, la asimetria es de 0.81, el rango es de 395.20, el valor
minimo es 0 y el maximo es 395.20. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
153.19 por lo que los valores no presentan normalidad.

71



Anadlisis por Industria Elaboracion de productos alimenticios y bebidas

Crecimiento:
Tabla 62.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto en
las Ventas Capital Fisico

Media P Activos 6,04 92,11
Media P Patrim 5,87 87,30
Media Simple 8,20 72,13
Mediana 7,80 64,81
Moda - -

Desv estandar 26,08 55,43
Curtosis 3,92 2,96
Asimetria -0,93 0,43
Minimo -93,86 -97,78
Maximo 83,14 350,17

N° Observaciones 230,00 257,00

JB 41,51 7,87

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 6.04%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 5.87%, mientras que la media simple es de 8.20%, la mediana presenta
un valor de 7.80%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 26.08%, la varianza es de 680.18, la
curtosis es de 3.92, la asimetria es de -0.93, el rango es de 177%, el valor minimo es
-93.86% y el maximo es 83%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 41.51
por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
92.11%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 87.30%, mientras que la
media simple es de 72.13%, la mediana presenta un valor de 64.81%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersién la desviacion estandar
muestra un valor de 55.43%, la varianza es de 3073, la curtosis es de 2.96, la asimetria es
de 0.43, el rango es de 447.95, el valor minimo es -97.78% y el maximo es 350.17%. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7.87 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 63.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total

Media P Activo 0,29 0,28 0,43
Media P Patrim 0,29 0,27 0,44
Media Simple 0,32 0,32 0,36
Mediana 0,36 0,35 0,27
Moda - - -
Desv estandar 0,17 0,21 0,32
Curtosis -0,66 -1,18 -0,95
Asimetria -0,24 -0,11 0,64
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 0,73 0,72 1,00
N° Observaciones 294,00 294,00 294,00
JB 166,90 214,95 211,21

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 29%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 29%, mientras que la media simple es de 32%,
la mediana presenta un valor de 36%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 17%, la varianza es de
0.03, la curtosis es de -0.66, la asimetria es de -0.24, el rango es de 73%, el valor minimo es
0% y el maximo es 73%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 166.90 por
lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 28%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 27%, mientras que la
media simple es de 32%, la mediana presenta un valor de 35%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 21%, la varianza es de 0.04, la curtosis es de -1.18, la asimetria es de -0.11, el
rango es de 72%, el valor minimo es 0% y el maximo es 72%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 214.95 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 43%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 44%, mientras que la
media simple es de 36%, la mediana presenta un valor de 27%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 32%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de -0.95, la asimetria es de 0.64, el rango
es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 211.21 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 64.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/ Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,17 0,23 0,60
Media P Patrim 0,16 0,21 0,63
Media Simple 0,20 0,16 0,64
Mediana 0,19 0,12 0,64
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,13 0,14 0,16
Curtosis 3,34 3,21 0,20
Asimetria 1,20 1,52 -0,23
Minimo 0,00 0,00 0,06
Maximo 0,94 0,82 1,00
N° Observaciones 294,00 294,00 294,00
JB 71,84 113,04 98,43

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 17%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media simple es de 20%,
la mediana presenta un valor de 19%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 13%, la varianza es de
0.02, la curtosis es de 3.34, la asimetria es de 1.20, el rango es de 94%, el valor minimo es
0% y el maximo es 94%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 71.84 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 23%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 21%,
mientras que la media simple es de 16%, la mediana presenta un valor de 12%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 14%, la varianza es de 0.02, la curtosis es de 3.21, la asimetria es de 1.52, el rango es de
82%, el valor minimo es 0% y el maximo es 82%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 113.04 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 60%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 63%, mientras que la
media simple es de 64%, la mediana presenta un valor de 64%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 16%, la varianza es de 0.03, la curtosis es de 0.20, la asimetria es de -0.23, el rango
es de 94%, el valor minimo es 6% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 98.43 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 65.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,44 0,56
Media P Patrimonio 0,47 0,53
Media Simple 0,59 0,41
Mediana 0,63 0,37
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,26 0,26
Curtosis -0,78 -0,78
Asimetria -0,35 0,35
Minimo 0,01 0,00
Maximo 1,00 0,99
N° Observaciones 294,00 294,00
JB 181,51 181,51

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 44%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 47%, mientras que la media simple es de 59%, la mediana presenta un
valor de 63%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 26%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de -0.78,
la asimetria es de -0.35, el rango es de 99%, el valor minimo es 1% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 181.51 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 56%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 53%, mientras que la media simple es de 41%, la mediana
presenta un valor de 37%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 26%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de -0.78,
la asimetria es de 0.35, el rango es de 99%, el valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 181.51 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Eléctricas:
Liguidez:
Tabla 66.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,34 1,28
Media P Patrimonio 1,37 1,30
Media Simple 1,45 1,39
Mediana 1,19 1,12
Moda - -
Desv. estandar 1,17 1,15
Curtosis 16,37 17,56
Asimetria 3,37 3,51
Minimo 0,05 0,05
Maximo 9,82 9,82
N° Observaciones 327,00 327,00
JB 3054,81 3558,75

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.34, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 1.37, mientras que la media simple muestra un valor de 1.45 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.19, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 1.17, la
varianza es de 1.36, la curtosis es de 16.37, la asimetria es de 3.37, el rango es de 9.77, el
valor minimo es 0.05 y el maximo es 9.82. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
3054.81 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.28, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.30, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.39 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.12, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 1.15, la varianza es de 1.32, la curtosis es de 17.56, la asimetria
es de 3.51, el rango es de 9.77, el valor minimo es 0.05 y el méximo es 9.82. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 3558.75 por lo que claramente la distribucién de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 67.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,47 0,52 4,24
Media P Patrim. 0,44 0,49 4,51
Media Simple 0,30 0,37 8,74
Mediana 0,16 0,23 4,20
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,37 0,40 13,58
Curtosis 0,67 0,09 11,92
Asimetria 1,26 1,05 3,20
Minimo 0,00 0,00 -2,08
Maximo 1,47 1,49 90,42
N° Observaciones 333,00 332,00 286,00
JB 163,83 178,01 1436,20

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.47, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.44, mientras que la media simple es de 0.30, la mediana
presenta un valor de 0.16, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.37, la varianza 0.14, la curtosis es de 0.67, la
asimetria es de 1.26, el rango es de 1.47, el valor minimo es 0 y el maximo es 147. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 163.83 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.52, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.49, mientras que la media
simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.23, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.40, la varianza 0.16,
la curtosis es de 0.09, la asimetria es de 1.05, el rango es de 1.49, el valor minimo es 0 y el
maximo es 1.49. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 178.01 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 4.24, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 4.51, mientras que la media simple es de 8.74,
la mediana presenta un valor de 4.20, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 13.58, la varianza
184.31, la curtosis es de 11.92, la asimetria es de 3.20, el rango es de 92.49, el valor
minimo es -2.08 y el maximo es 90.42. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 1436.20 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 68.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,35 0,28 0,27
Media P Patrimonio 0,34 0,27 0,27
Media Simple 0,34 0,24 0,24
Mediana 0,31 0,20 0,20
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,17 0,21 0,23
Curtosis 1,05 23,80 14,68
Asimetria 0,68 -2,04 1,78
Minimo -0,22 -1,70 -0,79
Maximo 1,00 0,79 1,88
N° Observaciones 322,00 320,00 319,00
JB 75,92 5990,47 1981,45

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.35, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.34,
mientras que la media simple es de 0.34, la mediana presenta un valor de 0.31, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.17, la varianza 0.03, la curtosis es de 1.05, la asimetria es de 0.68, el rango es de 1.22,
el valor minimo es -0.22 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 75.92 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.28, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.27, mientras que la media simple es de 0.24,
la mediana presenta un valor de 0.20, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.21, la varianza 0.04,
la curtosis es de 23.80, la asimetria es de -2.04, el rango es de 2.49, el valor minimo es
-1.70 y el méximo es 0.79. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 5990.47
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.27, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.27, mientras que la media simple es de 0.24,
la mediana presenta un valor de 0.20, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.23, la varianza 0.05,
la curtosis es de 14.68, la asimetria es de 1.78, el rango es de 2.66, el valor minimo es -0.79
y el méximo es 1.88. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1981.45 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 69.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,09 0,11
Media P Patrimonio 0,09 0,11
Media Simple 0,14 0,18
Mediana 0,14 0,16
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,12 0,14
Curtosis 4,02 1,67
Asimetria 0,07 0,21
Minimo -0,48 -0,49
Maximo 0,73 0,60
N° Observaciones 332,00 333,00
JB 14,83 26,86

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 9%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 14%, la mediana
presenta un valor de 14%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 12%, la varianza 1%, la curtosis es de 4.02, la
asimetria es de 0.07, el rango es de 122%, el valor minimo es -48% y el maximo es 73%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 14.83 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
11%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media
simple es de 18%, la mediana presenta un valor de 16%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 14%, la varianza 2%,
la curtosis es de 1.67, la asimetria es de 0.21, el rango es de 110%, el valor minimo es -49%
y el maximo es 60%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26.86 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 70.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacioén

Media P Activo 27,49 10,80 38,31
Media P Patrim 27,34 11,05 38,42
Media Simple 37,32 7,51 44,05
Mediana 34,37 2,61 42,79
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 19,56 11,82 22,08
Curtosis 0,11 5,61 0,19
Asimetria 0,51 2,30 0,39
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 100,51 64,33 110,73
N° Observaciones 321 327 326
JB 125,56 381,17 115,55

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 27.49 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 27.34 dias, mientras que la media simple es de 37.32 dias, la
mediana presenta un valor de 34.37, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 19.56, la varianza 382.75, la curtosis
es de 0.11, la asimetria es de 0.51, el rango es de 100.51, el valor minimo es 0 y el maximo
es 100.51. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 125.56 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 10.80 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 11.05 dias, mientras que la media
simple es de 7.51 dias, la mediana presenta un valor de 2.61, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 11.82, la
varianza 139.66, la curtosis es de 5.61, la asimetria es de 2.30, el rango es de 64.33, el valor
minimo es 0 y el maximo es 64.33. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
381.17 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 38.31 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 38.42 dias, mientras que la media simple es de
44.05 dias, la mediana presenta un valor de 42.79, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22.08, la varianza
487.43, la curtosis es de 0.19, la asimetria es de 0.39, el rango es de 110.73, el valor
minimo es 0 y el maximo es 110.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
115.55 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 71.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto
las Ventas en Capital Fisico

Media P Activos 10,90 79,99
Media P Patrim 10,98 80,77
Media Simple 11,20 73,43
Mediana 11,32 76,99
Moda - -

Desv estandar 10,36 40,88
Curtosis 0,31 -0,94
Asimetria 0,03 0,19
Minimo -18,59 6,57
Maximo 40,84 164,48

N° Observaciones 268,00 267,00

JB 81,00 174,33

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 10.90%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 10.98%, mientras que la media simple es de 11.20%, la mediana presenta
un valor de 11.32%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10.36%, la varianza es de 107.32,
la curtosis es de 0.31, la asimetria es de 0.03, el rango es de 59.43, el valor minimo es
-18.59% y el maximo es 40.84%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 81
por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
79.99%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 80.77%, mientras que la
media simple es de 73.43%, la mediana presenta un valor de 76.99%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersién la desviacion estandar
muestra un valor de 40.88%, la varianza es de 1671.30, la curtosis es de -0.94, la asimetria
es de 0.19, el rango es de 157.91, el valor minimo es 6.57% y el maximo es 164.48%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 174.33 por lo que los valores no
presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 72.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,09 0,61 0,30
Media P Patrim 0,09 0,60 0,30
Media Simple 0,15 0,64 0,21
Mediana 0,13 0,69 0,12
Moda - 0,00 0,00
Desv estandar 0,13 0,25 0,23
Curtosis 24,53 -0,20 0,41
Asimetria 4,21 -0,71 1,10
Minimo 0,02 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,98 0,98
N° Observaciones 333,00 333,00 333,00
JB 7412,78 170,38 160,21

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 9%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 15%,
la mediana presenta un valor de 13%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 13%, la varianza es de
0.02, la curtosis es de 24.53, la asimetria es de 4.21, el rango es de 98%, el valor minimo es
2% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7412.78
por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 61%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 60%, mientras que la
media simple es de 64%, la mediana presenta un valor de 69%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 25%, la
varianza es de 0.06, la curtosis es de -0.20, la asimetria es de -0.71, el rango es de 98%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 170.38 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 30%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 30%, mientras que la
media simple es de 21%, la mediana presenta un valor de 12%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 23%, la
varianza es de 0.05, la curtosis es de 0.41, la asimetria es de 1.10, el rango es de 98%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 160.21 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 73.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,08 0,33 0,59
Media P Patrim 0,08 0,31 0,61
Media Simple 0,13 0,25 0,62
Mediana 0,11 0,25 0,61
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,10 0,19 0,19
Curtosis 17,17 -1,16 -0,33
Asimetria 3,19 0,15 -0,01
Minimo 0,00 0,00 -0,08
Maximo 0,89 0,72 1,00
N° Observaciones 333,00 332,00 333,00
JB 3350,19 240,87 154,04

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 8%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 8%, mientras que la media simple es de 13%,
la mediana presenta un valor de 11%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10%, la varianza es de
0.01, la curtosis es de 17.17, la asimetria es de 3.19, el rango es de 89%, el valor minimo es
0% y el maximo es 89%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 3350.19 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 33%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 31%,
mientras que la media simple es de 25%, la mediana presenta un valor de 25%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 19%, la varianza es de 0.03, la curtosis es de -1.16, la asimetria es de 0.15, el rango es de
72%, el valor minimo es 0% y el maximo es 72%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 240.87 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 59%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 61%, mientras que la
media simple es de 62%, la mediana presenta un valor de 61%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 19%, la varianza es de 0.04, la curtosis es de -0.33, la asimetria es de -0.01, el
rango es de 108%, el valor minimo es -8% y el maximo es 100%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 154.04 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 74.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,23 0,77
Media P Patrimonio 0,25 0,75
Media Simple 0,42 0,58
Mediana 0,31 0,69
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,30 0,30
Curtosis -1,00 -1,00
Asimetria 0,63 -0,63
Minimo 0,02 0,00
Maximo 1,00 0,98
N° Observaciones 333,00 333,00
JB 244 11 244 11

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 23%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 25%, mientras que la media simple es de 442%, la mediana presenta un
valor de 31%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 30%, la varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.00,
la asimetria es de 0.63, el rango es de 98%, el valor minimo es 2% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 244.11 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 77%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 75%, mientras que la media simple es de 58%, la mediana
presenta un valor de 69%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 30%, la varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.00,
la asimetria es de -0.63, el rango es de 98%, el valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 244.11 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Anadlisis por Industria Ensefianza

Enseiianza:
Liguidez:
Tabla 75.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,14 1,13
Media P Patrimonio 1,46 1,45
Media Simple 1,27 1,27
Mediana 0,80 0,79
Moda - -
Desv. estandar 1,48 1,48
Curtosis 11,94 11,92
Asimetria 3,04 3,04
Minimo 0,01 0,01
Maximo 8,87 8,87
N° Observaciones 68,00 68,00
JB 330,92 329,90

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.14, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 1.46, mientras que la media simple muestra un valor de 1.27 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 0.80, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 1.48, la
varianza es de 2.19, la curtosis es de 11.94, la asimetria es de 3.04, el rango es de 8.86, el
valor minimo es 0.01 y el maximo es 8.87. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
330.92 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.13, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.45, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.27 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 0.79, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 1.48, la varianza es de 2.20, la curtosis es de 11.92, la asimetria
es de 3.04, el rango es de 8.86, el valor minimo es 0.01 y el méximo es 8.87. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 329.90 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 76.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable  Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 1,84 2,13 -0,01
Media P Patrim. 1,16 1,33 0,26
Media Simple 0,86 1,03 0,15
Mediana 0,00 0,04 0,72
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 3,31 3,62 3,27
Curtosis 5,06 4,60 3,37
Asimetria 1,03 1,09 -0,96
Minimo -9,87 -10,35 -9,80
Maximo 11,74 12,74 9,65
N° Observaciones 65,00 65,00 54,00
JB 22,96 19,84 8,52

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 1.84, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 1.16, mientras que la media simple es de 0.86, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 3.31, la varianza 10.94, la curtosis es de 5.06, la
asimetria es de 1.03, el rango es de 21.61, el valor minimo es -9.87 y el méaximo es 11.74. el
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 22.96 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razoén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 2.13, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.33, mientras que la media
simple es de 1.03, la mediana presenta un valor de 0.04, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 3.62, la varianza
13.14, la curtosis es de 4.60, la asimetria es de 1.09, el rango es de 23.09, el valor minimo
es -10.35 y el maximo es 12.74. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 19.84
por lo que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de -0.01, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.26, mientras que la media simple es de 0.15,
la mediana presenta un valor de 0.72, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 3.27, la varianza
10.70, la curtosis es de 3.37, la asimetria es de -0.96, el rango es de 19.45, el valor minimo
es -9.80 y el maximo es 9.65. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 8.52 por
lo que los valores no presentan normalidad.
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Margenes:
Tabla 77.- Razones de Méargenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,24 0,09 -0,01
Media P Patrimonio 0,52 0,07 0,55
Media Simple 0,29 0,13 0,00
Mediana 0,21 0,07 0,00
Moda - - -

Desv estandar 0,20 0,22 0,13
Curtosis 1,33 2,94 2,86
Asimetria 1,45 1,57 -0,55
Minimo 0,05 -0,36 -0,46
Maximo 0,86 0,81 0,36
N° Observaciones 63,00 64,00 64,00
JB 29,45 26,16 3,29

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.24, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.52,
mientras que la media simple es de 0.29, la mediana presenta un valor de 0.21, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.20, la varianza 0.04, la curtosis es de 1.33, la asimetria es de 1.45, el
rango es de 0.81, el valor minimo es 0.05 y el maximo es 0.86. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 29.45 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.09, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.07, mientras que la media simple es de 0.13,
la mediana presenta un valor de 0.07, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.22, la varianza 0.05,
la curtosis es de 2.94, la asimetria es de 1.57, el rango es de 1.18, el valor minimo es -0.36
y el maximo es 0.81. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26.16 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de -0.01, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.55, mientras que la media simple es de 0.00,
la mediana presenta un valor de 0.00, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.13, la varianza 0.02,
la curtosis es de 2.86, la asimetria es de -0.55, el rango es de 0.82, el valor minimo es -0.46
y el maximo es 0.36. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 3.29 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 78.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,00 0,00
Media P Patrimonio -0,02 0,00
Media Simple 0,02 0,00
Mediana 0,00 0,01
Moda 0,00 -
Desv estandar 0,15 0,12
Curtosis 14,89 22,08
Asimetria 2,67 -3,66
Minimo -0,31 -0,73
Maximo 0,88 0,19
N° Observaciones 67,00 69,00
JB 474,06 1200,30

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 0%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de -2%, mientras que la media simple es de 2%, la mediana
presenta un valor de 0 %, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 15%, la varianza 2%, la curtosis es de 14.89, la
asimetria es de 2.67, el rango es de 119%, el valor minimo es -31% y el maximo es 88%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 474.06 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 0%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0%, mientras que la media simple es
de 0%, la mediana presenta un valor de 1%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 12%, la varianza 1%,
la curtosis es de 22.08, la asimetria es de -3.66, el rango es de 92%, el valor minimo es
-73% y el maximo es 19%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1200.30
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 79.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio de  Ciclo de
Cobro Inventario Operacion

Media P Activo 9,08 0,35 8,90
Media P Patrim 38,70 0,45 7,75
Media Simple 9,17 0,17 8,90
Mediana 0,00 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 26,32 0,60 25,75
Curtosis 21,41 18,72 22,09
Asimetria 4,49 4,24 4,54
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 154,60 3,44 154,60
N° Observaciones 61 67 65
JB 1066,55 890,75 1210,59

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 9.08 dias, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 38.70 dias, mientras que la media simple es de 9.17 dias, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 26.32, la varianza 692.93, la curtosis es de 21.41,
la asimetria es de 4.49, el rango es de 154.60, el valor minimo es 0 y el maximo es 154.60.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1066.55 por lo que los valores no
presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 0.35 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.45 dias, mientras que la media
simple es de 0.17 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.60, la varianza
0.36, la curtosis es de 18.72, la asimetria es de 4.24, el rango es de 3.44, el valor minimo es
0 y el méaximo es 3.44. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 890.75 por lo
que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 8.90 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7.75 dias, mientras que la media simple es de
8.90 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 25.75, la varianza 663.09, la
curtosis es de 22.09, la asimetria es de 4.54, el rango es de 154.60, el valor minimo es 0 y el
maximo es 154.60. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1210.59 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Tabla 80.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto
las Ventas en Capital Fisico

Media P Activos 13,42 44 54
Media P Patrim 23,25 51,14
Media Simple 14,33 51,01
Mediana 14,45 44,45
Moda - -

Desv estandar 12,99 23,74
Curtosis 3,13 -0,90
Asimetria 0,61 0,57
Minimo -17,26 16,01
Maximo 60,31 99,74
N° Observaciones 46,00 47,00
JB 2,89 32,34

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 13.42%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 23.25%, mientras que la media simple es de 14.33%, la mediana presenta
un valor de 14.45%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 12.99%, la varianza es de 168.86,
la curtosis es de 3.13, la asimetria es de 0.61, el rango es de 77.57%, el valor minimo es
-17.26% y el méximo es 60.31%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2.89
por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
44.54%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 51.14%, mientras que la
media simple es de 51.01%, la mediana presenta un valor de 44.45%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 23.74%, la varianza es de 563.74, la curtosis es de -0.90, la asimetria es
de 0.57, el rango es de 83.73%, el valor minimo es 16.01% y el méximo es 99.74%. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 32.34 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 81.- Estructura de Activos.
Activo Circulante / Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,13 0,81 0,06
Media P Patrim 0,13 0,88 -0,01
Media Simple 0,19 0,75 0,06
Mediana 0,15 0,82 0,01
Moda - - 0,00
Desv estandar 0,19 0,24 0,16
Curtosis 4,94 2,66 15,38
Asimetria 2,11 -1,77 3,95
Minimo 0,00 0,01 0,00
Maximo 0,99 1,00 0,78
N° Observaciones 69,00 69,00 69,00
JB 62,20 36,53 620,20

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 13%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la media simple es de 19%,
la mediana presenta un valor de 15%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 19%, la varianza es de
0.04, la curtosis es de 4.94, la asimetria es de 2.11, el rango es de 99%, el valor minimo es
0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 62.20 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 81%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 88%, mientras que la
media simple es de 75%, la mediana presenta un valor de 82%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 24%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de 2.66, la asimetria es de -1.77, el rango
es de 99%, el valor minimo es 1% y el méaximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 36.53 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 6%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de -1%, mientras que la
media simple es de 6%, la mediana presenta un valor de 1%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 16%, la varianza
es de 0.02, la curtosis es de 15.38, la asimetria es de 3.95, el rango es de 78%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 78%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
620.20 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 82.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,17 0,44 0,38
Media P Patrim 0,16 0,12 0,72
Media Simple 0,21 0,42 0,37
Mediana 0,17 0,36 0,44
Moda - 0,00 -

Desv estandar 0,16 0,43 0,40
Curtosis 1,90 1,44 2,10
Asimetria 1,34 1,24 -1,32
Minimo 0,00 0,00 -0,95
Maximo 0,69 1,87 0,97
N° Observaciones 69,00 69,00 69,00
JB 24,29 24,57 22,44

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 17%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media simple es de 21%,
la mediana presenta un valor de 17%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 16%, la varianza es de
0.03, la curtosis es de 1.90, la asimetria es de 1.34, el rango es de 69%, el valor minimo es
0% y el maximo es 69%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 24.29 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 44%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 12%,
mientras que la media simple es de 42%, la mediana presenta un valor de 36%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 43%, la varianza es de 0.19, la curtosis es de 1.44, la asimetria es de 1.24, el rango es de
187%, el valor minimo es 0% y el maximo es 187%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 24.57 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 38%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 72%, mientras que la
media simple es de 37%, la mediana presenta un valor de 44%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 40%, la varianza es de 0.16, la curtosis es de 2.10, la asimetria es de -1.32, el rango
es de 192%, el valor minimo es -95% y el maximo es 97%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 22.44 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 83.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,40 0,60
Media P Patrimonio 0,50 0,50
Media Simple 0,46 0,54
Mediana 0,36 0,64
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,37 0,37
Curtosis -1,57 -1,57
Asimetria 0,33 -0,33
Minimo 0,01 0,00
Maximo 1,00 0,99
N° Observaciones 69,00 69,00
JB 61,32 61,32

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 40%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 50%, mientras que la media simple es de 46%, la mediana presenta un
valor de 36%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.13, la curtosis es de -1.57,
la asimetria es de 0.33, el rango es de 99%, el valor minimo es 1% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 61.32 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 60%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 50%, mientras que la media simple es de 54%, la mediana
presenta un valor de 64%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.13, la curtosis es de -1.57,
la asimetria es de -0.33, el rango es de 99%, el valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 61.32 por lo que los valores no presentan
normalidad
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Explotacion de Minas y Canteras:

Liguidez:
Tabla 84.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,37 0,86
Media P Patrimonio 2,43 1,56
Media Simple 1,52 1,07
Mediana 1,10 0,64
Moda 0,00 0,00
Desv. estandar 1,76 1,60
Curtosis 6,47 8,29
Asimetria 2,41 2,87
Minimo 0,00 0,00
Maximo 9,90 8,14
N° Observaciones 123,00 123,00
JB 180,85 311,82

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.37, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 2.43, mientras que la media simple muestra un valor de 1.52 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.10, la moda un valor de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 1.76, la varianza es de
3.11, la curtosis es de 6.47, la asimetria es de 2.41, el rango es de 9.90, el valor minimo es 0
y el maximo es 9.90. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 180.85 por lo que
claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 0.86, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.56, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.07 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 0.64, la moda un valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacién estandar es de 1.60, la varianza es de 2.56, la curtosis es de 8.29, la asimetria es
de 2.87, el rango es de 8.14, el valor minimo es 0 y el maximo es 8.14. Por ultimo el test de
normalidad Jarque Bera da 311.82 por lo que claramente la distribucioén de los valores no
presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 85.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,39 0,51 3,62
Media P Patrim. 0,78 1,17 6,48
Media Simple 0,23 0,29 5,81
Mediana 0,06 0,19 1,57
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,38 0,49 14,29
Curtosis 2,14 2,36 14,67
Asimetria 1,09 0,09 3,39
Minimo -0,89 -1,38 -21,08
Maximo 1,52 1,84 80,56
N° Observaciones 127,00 127,00 91,00
JB 28,88 2,34 689,91

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.39, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.78, mientras que la media simple es de 0.23, la mediana
presenta un valor de 0.06, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.38, la varianza 0.15, la curtosis es de 2.14, la
asimetria es de 1.09, el rango es de 2.41, el valor minimo es -0.89 y el maximo es 1.52. el
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 28.88 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.51, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.17, mientras que la media
simple es de 0.29, la mediana presenta un valor de 0.19, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.49, la varianza 0.24,
la curtosis es de 2.36, la asimetria es de 0.09, el rango es de 3.22, el valor minimo es -1.38
y el maximo es 1.84. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2.34 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 3.62, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 6.48, mientras que la media simple es de 5.81,
la mediana presenta un valor de 1.57, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 14.29, la varianza
204.31, la curtosis es de 14.67, la asimetria es de 3.39, el rango es de 101.64, el valor
minimo es -21.08 y el maximo es 80.56. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 689.91 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 86.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional  Utilidad Neta

Media P Activos -0,02 -0,15 -0,35
Media P Patrimonio 0,54 0,64 1,49
Media Simple 0,03 -0,12 -0,31
Mediana 0,13 0,05 0,06
Moda - - -
Desv estandar 0,51 0,64 1,15
Curtosis 4,61 3,10 1,36
Asimetria -2,00 -1,78 -1,20
Minimo -1,86 -2,36 -3,59
Maximo 0,76 0,73 2,69
N° Observaciones 106,00 106,00 106,00
JB 81,97 55,98 37,40

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de -0.02, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.54,
mientras que la media simple es de 0.03, la mediana presenta un valor de 0.13, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.51, la varianza 0.26, la curtosis es de 4.61, la asimetria es de -2.00, el
rango es de 2.62, el valor minimo es -1.86 y el maximo es 0.76. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 81.97 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de -0.15, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.64, mientras que la media simple es de -0.12,
la mediana presenta un valor de 0.06, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.64, la varianza 0.41,
la curtosis es de 3.10, la asimetria es de -1.78, el rango es de 3.09, el valor minimo es -2.36
y el méximo es 0.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 55.98 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de -0.35, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.49, mientras que la media simple es de -0.31,
la mediana presenta un valor de 0.06, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.15, la varianza 1.32,
la curtosis es de 1.36, la asimetria es de -1.20, el rango es de 6.28, el valor minimo es -3.59
y el méximo es 2.69. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 37.40 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad.:
Tabla 87.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,00 -0,11
Media P Patrimonio -0,67 0,84
Media Simple 0,13 -0,15
Mediana 0,06 0,05
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 1,05 0,68
Curtosis 17,51 2,39
Asimetria -1,95 -1,44
Minimo -6,88 -2,75
Maximo 3,96 1,22
N° Observaciones 127,00 125,00
JB 1194,81 44 .88

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 0%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de -67%, mientras que la media simple es de 13%, la
mediana presenta un valor de 6%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 105%, la varianza 110%, la curtosis
es de 17.51, la asimetria es de -1.95, el rango es de 1085%, el valor minimo es -688% y el
maximo es 396%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1194.81 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
-11%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 84%, mientras que la media
simple es de -15%, la mediana presenta un valor de 5%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 68%, la varianza 47%,
la curtosis es de 2.39, la asimetria es de -1.44, el rango es de 397%, el valor minimo es
-275% y el maximo es 122%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 44.88
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 88.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 25,38 60,07 85,43
Media P Patrim 32,68 100,59 132,81
Media Simple 23,76 44,54 66,00
Mediana 22,31 36,08 67,66
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 20,50 37,81 45,85
Curtosis -0,56 0,06 -0,72
Asimetria 0,54 0,78 0,17
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 83,04 163,53 191,07
N° Observaciones 112 124 124
JB 64,62 57,04 72,03

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 25.38 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 32.68 dias, mientras que la media simple es de 23.76 dias, la
mediana presenta un valor de 22.31, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 20.50, la varianza 420.14, la curtosis
es de -0.56, la asimetria es de 0.54, el rango es de 83.04, el valor minimo es 0 y el maximo
es 83.04. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 64.62 por lo que los valores
no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 60.07 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 100.59 dias, mientras que la media
simple es de 44.54 dias, la mediana presenta un valor de 36.08, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 37.81, la
varianza 1429.96, la curtosis es de 0.06, la asimetria es de 0.78, el rango es de 163.53, el
valor minimo es 0 y el maximo es 163.53. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 57.04 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 85.43 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 132.81 dias, mientras que la media simple es
de 66.00 dias, la mediana presenta un valor de 67.66, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 45.85, la varianza
2102.35, la curtosis es de -0.72, la asimetria es de 0.17, el rango es de 191.07, el valor
minimo es 0 y el maximo es 191.07. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
72.03 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 89.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto en
las Ventas Capital Fisico
Media P Activos 1,64 149,16
Media P Patrim 15,50 84,85
Media Simple 1,80 116,21
Mediana 1,96 91,78
Moda - 0,00
Desv estandar 33,38 115,06
Curtosis 2,13 0,99
Asimetria -0,69 0,87
Minimo -99,80 -100,00
Maximo 97,50 482,67
N° Observaciones 98,00 107,00
JB 10,99 31,28

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 1.64%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 15.50%, mientras que la media simple es de 1.80%, la mediana presenta
un valor de 1.96%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 33.38%, la varianza es de 1114.02, la
curtosis es de 2.13, la asimetria es de -0.69, el rango es de 197.30%, el valor minimo es
-99.80% y el maximo es 97.50%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
10.99 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
149.16%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 84.85%, mientras que la
media simple es de 116.21%, la mediana presenta un valor de 91.78%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
115.06%, la varianza es de 13239.91, la curtosis es de 0.99, la asimetria es de 0.87, el rango
es de 582.67%, el valor minimo es -100% y el maximo es 482.67%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 31.28 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 90.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total

Media P Activo 0,21 0,54 0,25
Media P Patrim 0,28 0,60 0,13
Media Simple 0,22 0,47 0,32
Mediana 0,19 0,57 0,20
Moda 0,00 - -
Desv estandar 0,16 0,28 0,29
Curtosis 3,14 -1,46 -0,41
Asimetria 1,42 -0,27 0,92
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 0,94 0,99 0,91
N° Observaciones 129,00 129,00 129,00
JB 43,73 108,63 80,57

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 21%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 28%, mientras que la media simple es de 22%,
la mediana presenta un valor de 19%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 16%, la varianza es de 0.03, la
curtosis es de 3.14, la asimetria es de 1.42, el rango es de 94%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 94%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 43.73 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 54%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 60%, mientras que la
media simple es de 47%, la mediana presenta un valor de 57%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 28%, la varianza es de 0.08, la curtosis es de -1.46, la asimetria es de -0.27, el
rango es de 99%, el valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 108.63 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 25%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la
media simple es de 32%, la mediana presenta un valor de 20%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 29%, la varianza es de 0.08, la curtosis es de -0.41, la asimetria es de 0.92, el rango
es de 91%, el valor minimo es 0% y el maximo es 91%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 80.57 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 91.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/ Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,24 0,40 0,37
Media P Patrim -0,23 -1,14 2,37
Media Simple 0,48 0,52 0,00
Mediana 0,15 0,23 0,49
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,83 0,88 1,12
Curtosis 5,24 10,34 2,44
Asimetria 2,58 3,14 -1,74
Minimo 0,02 0,00 -4,52
Maximo 3,26 5,01 0,96
N° Observaciones 129,00 129,00 129,00
JB 169,86 501,17 67,14

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 24%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -23%, mientras que la media simple es de
48%, la mediana presenta un valor de 15%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 83%, la varianza es de
0.68, la curtosis es de 5.24, la asimetria es de 2.58, el rango es de 324%, el valor minimo es
2% y el maximo es 326%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 169.86 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 40%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de
-114%, mientras que la media simple es de 52%, la mediana presenta un valor de 23%, la
moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra
un valor de 88%, la varianza es de 0.78, la curtosis es de 10.34, la asimetria es de 3.14, el
rango es de 501%, el valor minimo es 0% y el maximo es 501%. EIl test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 501.17 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 37%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 237%, mientras que
la media simple es de 0%, la mediana presenta un valor de 49%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 112%, la varianza es de 1.25, la curtosis es de 2.44, la asimetria es de -1.74, el
rango es de 548%, el valor minimo es -452% y el méaximo es 96%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 67.14 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 92.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,41 0,59
Media P Patrimonio 0,59 0,41
Media Simple 0,47 0,53
Mediana 0,42 0,58
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,30 0,30
Curtosis -1,03 -1,03
Asimetria 0,44 -0,44
Minimo 0,02 0,00
Maximo 1,00 0,98
N° Observaciones 129,00 129,00
JB 91,50 91,50

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 41%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 59%, mientras que la media simple es de 47%, la mediana presenta un
valor de 42%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 30%, la varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.03,
la asimetria es de 0.44, el rango es de 98%, el valor minimo es 2% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 91.50 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 59%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 41%, mientras que la media simple es de 53%, la mediana
presenta un valor de 58%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 30%, la varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.03,
la asimetria es de -0.44, el rango es de 98%, el valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 91.50 por lo que los valores no presentan
normalidad
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Industrias Manufactureras:

Liguidez:
Tabla 93.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba

Corriente Acida
Media P Activos 4,19 3,71
Media P Patrimonio 4,70 4,22
Media Simple 2,73 2,00
Mediana 1,70 1,07
Moda - -
Desv. estandar 4,49 4,31
Curtosis 70,88 88,57
Asimetria 7,47 8,57
Minimo 0,00 0,00
Maximo 57,77 57,76
N° Observaciones 523,00 523,00
JB 105281,56 165971,73

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja
una media ponderada por activos de 4.19, la media ponderada por el patrimonio arroja un
valor de 4.70, mientras que la media simple muestra un valor de 2.73 veces el activo
circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.70, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de
4.49, la varianza es de 20.12, la curtosis es de 70.88, la asimetria es de 7.47, el rango es de
57.76, el valor minimo es 0 y el maximo es 57.77. Por ultimo el test de normalidad Jarque
Bera da 105281.56 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan
normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 3.71, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 4.22, mientras que la media simple muestra
un valor de 2.00 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.07, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 4.31, la varianza es de 18.54, la curtosis es de 88.57, la
asimetria es de 8.57, el rango es de 57.76, el valor minimo es 0 y el méximo es 57.76. Por
ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 165971.73 por lo que claramente la
distribucion de los valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 94.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,17 0,24 6,33
Media P Patrim. 0,14 0,19 7,12
Media Simple 0,15 0,32 8,07
Mediana 0,05 0,19 3,17
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,25 0,44 15,84
Curtosis 36,83 26,35 8,11
Asimetria 4,44 4,06 1,98
Minimo 0,00 0,00 -55,14
Maximo 3,05 4,37 91,36
N° Observaciones 525,00 523,00 503,00
JB 26767,34 13318,66 877,69

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.17, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.14, mientras que la media simple es de 0.15, la mediana
presenta un valor de 0.05, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.25, la varianza 0.06, la curtosis es de 36.83, la
asimetria es de 4.44, el rango es de 3.05, el valor minimo es 0 y el maximo es 3.05 el test de
normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26767.34 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.24, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.19, mientras que la media
simple es de 0.32, la mediana presenta un valor de 0.19, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.44, la varianza 0.19,
la curtosis es de 26.35, la asimetria es de 4.06, el rango es de 4.37, el valor minimo es 0 y el
maximo es 4.37. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 13318.66 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 6.33, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7.12, mientras que la media simple es de 8.07,
la mediana presenta un valor de 3.17, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 15.84, la varianza
250.91, la curtosis es de 8.11, la asimetria es de 1.98, el rango es de 146.50, el valor
minimo es -55.14 y el maximo es 91.36. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 877.69 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 95.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,36 0,17 0,25
Media P Patrimonio 0,36 0,16 0,27
Media Simple 0,32 0,13 0,14
Mediana 0,28 0,12 0,10
Moda - - -
Desv estandar 0,20 0,18 0,29
Curtosis 1,34 14,68 9,46
Asimetria 1,11 -0,78 0,44
Minimo -0,09 -1,16 -1,66
Maximo 1,00 0,95 1,69
N° Observaciones 489,00 489,00 481,00
JB 157,04 2828,04 852,47

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.36, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.36,
mientras que la media simple es de 0.32, la mediana presenta un valor de 0.28, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.20, la varianza 0.04, la curtosis es de 1.34, la asimetria es de 1.11, el
rango es de 1.09, el valor minimo es -0.09 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 157.04 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.17, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.16, mientras que la media simple es de 0.13,
la mediana presenta un valor de 0.12, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.18, la varianza 0.03,
la curtosis es de 14.68, la asimetria es de -0.78, el rango es de 2.11, el valor minimo es
-1.16 y el méximo es 0.95. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2828.04
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.25, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.27, mientras que la media simple es de 0.14,
la mediana presenta un valor de 0.10, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.29, la varianza 0.09,
la curtosis es de 9.46, la asimetria es de 0.44, el rango es de 3.34, el valor minimo es -1.66
y el méximo es 1.69. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 852.47 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 96.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,08 0,10
Media P Patrimonio 0,08 0,10
Media Simple 0,09 0,13
Mediana 0,09 0,12
Moda - -
Desv estandar 0,24 0,19
Curtosis 31,18 11,52
Asimetria -3,26 0,42
Minimo -2,09 -1,06
Maximo 1,44 1,62
N° Observaciones 524,00 527,00
JB 18266,86 1607,47

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 8%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 8%, mientras que la media simple es de 9%, la mediana
presenta un valor de 9%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 24%, la varianza 6%, la curtosis es de
31.18, la asimetria es de -3.26, el rango es de 353%, el valor minimo es -209% y el maximo
es 144%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 18266.56 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
10%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 10%, mientras que la media
simple es de 13%, la mediana presenta un valor de 12%, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 19%, la
varianza 3%, la curtosis es de 11.52, la asimetria es de 0.42, el rango es de 268%, el valor
minimo es -106% y el maximo es 162%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 1607.47 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 97.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacioén

Media P Activo 36,47 66,48 94,78
Media P Patrim 35,54 60,84 86,43
Media Simple 37,28 72,96 107,50
Mediana 38,53 74,18 114,77
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 22,37 46,17 58,07
Curtosis -0,54 1,03 -0,05
Asimetria 0,05 0,55 -0,25
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 99,10 260,62 285,45
N° Observaciones 488 527 525
JB 254,67 111,42 208,32

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 36.47 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 35.54 dias, mientras que la media simple es de 37.28 dias, la
mediana presenta un valor de 38.53, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22.37, la varianza 500.49, la curtosis
es de -0.54, la asimetria es de 0.05, el rango es de 99.10, el valor minimo es 0 y el maximo
es 99.10. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 254.67 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 66.48 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 60.84 dias, mientras que la media
simple es de 72.96 dias, la mediana presenta un valor de 74.18, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 46.17, la
varianza 2131.34, la curtosis es de 1.03, la asimetria es de 0.55, el rango es de 260.62, el
valor minimo es 0 y el maximo es 260.62. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 111.42 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 94.78 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 86.43 dias, mientras que la media simple es de
107.50 dias, la mediana presenta un valor de 114.17, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 58.07, la varianza
3371.87, la curtosis es de -0.05, la asimetria es de -0.25, el rango es de 285.45, el valor
minimo es 0 y el maximo es 285.45. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
208.32 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 98.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento Crecimiento del Gasto
de las Ventas en Capital Fisico
Media P Activos 8,30 92,37
Media P Patrim 7,39 90,85
Media Simple 7,00 109,03
Mediana 7,52 94,68
Moda - -
Desv estandar 23,50 73,48
Curtosis 4,68 2,87
Asimetria -0,78 1,36
Minimo -99,86 -99,90
Maximo 84,57 395,97
N° Observaciones 443,00 455,00
JB 97,26 140,33

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 8.30%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 7.39%, mientras que la media simple es de 7.00%, la mediana presenta
un valor de 7.52%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 23.50%, la varianza es de 552.41, la
curtosis es de 4.68, la asimetria es de -0.78, el rango es de 184.43, el valor minimo es
-99.86% y el maximo es 84.57%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
97.26 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
92.37%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 90.85%, mientras que la
media simple es de 109.03%, la mediana presenta un valor de 94.68%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersién la desviacion estandar
muestra un valor de 73.48%, la varianza es de 5398.68, la curtosis es de 2.87, la asimetria
es de 1.36, el rango es de 495.87, el valor minimo es -99.90% y el maximo es 395.97%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 140.33 por lo que los valores no
presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 99.- Estructura de Activos.
Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,18 0,22 0,60
Media P Patrim 0,16 0,19 0,64
Media Simple 0,35 0,32 0,33
Mediana 0,35 0,32 0,23
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,20 0,21 0,30
Curtosis 0,12 -0,82 -0,77
Asimetria 0,50 0,21 0,74
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,82 1,00
N° Observaciones 528,00 528,00 528,00
JB 204,58 324,24 360,35

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 18%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media simple es de 35%,
la mediana presenta un valor de 35%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 20%, la varianza es de 0.04, la
curtosis es de 0.12, la asimetria es de 0.50, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 204.58 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 22%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 19%, mientras que la
media simple es de 32%, la mediana presenta un valor de 32%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 21%, la
varianza es de 0.04, la curtosis es de -0.82, la asimetria es de 0.21, el rango es de 82%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 82%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 324.24 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 60%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 64%, mientras que la
media simple es de 33%, la mediana presenta un valor de 23%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 30%, la
varianza es de 0.09, la curtosis es de -0.77, la asimetria es de 0.74, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 360.35 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 100.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/ Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,09 0,15 0,76
Media P Patrim 0,07 0,13 0,80
Media Simple 0,21 0,13 0,67
Mediana 0,19 0,10 0,67
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,15 0,12 0,19
Curtosis 6,76 1,63 1,63
Asimetria 1,67 1,24 -0,69
Minimo 0,00 0,00 -0,22
Maximo 1,22 0,66 1,00
N° Observaciones 528,00 528,00 528,00
JB 556,07 175,76 83,22

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 9%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7%, mientras que la media simple es de 21%,
la mediana presenta un valor de 19%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 15%, la varianza es de
0.02, la curtosis es de 6.76, la asimetria es de 1.67, el rango es de 122%, el valor minimo es
0% y el maximo es 122%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 556.07 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 15%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%,
mientras que la media simple es de 13%, la mediana presenta un valor de 10%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 12%, la varianza es de 0.01, la curtosis es de 1.63, la asimetria es de 1.24, el rango es de
66%, el valor minimo es 0% y el maximo es 66%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 175.76 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 76%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 80%, mientras que la
media simple es de 67%, la mediana presenta un valor de 67%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 19%, la varianza es de 0.04, la curtosis es de 1.63, la asimetria es de -0.69, el rango
es de 122%, el valor minimo es -22% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 83.22 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 101.- Estructura de Pasivos
Pasivo Circulante / (Pasivo Circulante  Pasivo Largo Plazo / (Pasivo

+ Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,42 0,58
Media P Patrimonio 0,43 0,57
Media Simple 0,63 0,37
Mediana 0,66 0,34
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,25 0,25
Curtosis -0,93 -0,93
Asimetria -0,36 0,36
Minimo 0,04 0,00
Maximo 1,00 0,96
N° Observaciones 528,00 528,00
JB 351,79 351,79

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 42%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 43%, mientras que la media simple es de 63%, la mediana presenta un
valor de 66%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 25%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de -0.93,
la asimetria es de -0.36, el rango es de 96%, el valor minimo es 4% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 351.79 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 58%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 57%, mientras que la media simple es de 37%, la mediana
presenta un valor de 34%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 25%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de -0.93,
la asimetria es de 0.36, el rango es de 96%, el valor minimo es 0% y el maximo es 96%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 351.79 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Intermediacion Financiera:

Liguidez:
Tabla 102.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 2,97 2,67
Media P Patrimonio 4,09 3,95
Media Simple 10,25 10,09
Mediana 1,47 1,40
Moda - -
Desv. estandar 20,49 20,56
Curtosis 7,03 6,98
Asimetria 2,80 2,79
Minimo 0,00 0,00
Maximo 92,35 92,35
N° Observaciones 153,00 153,00
JB 303,69 299,82

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 2.97, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 4.09, mientras que la media simple muestra un valor de 10.25 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.47, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 20.49, la
varianza es de 419.64, la curtosis es de 7.03, la asimetria es de 2.80, el rango es de 92.34, el
valor minimo es 0 y el maximo es 92.35. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
303.69 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 2.67, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 3.95, mientras que la media simple muestra
un valor de 10.09 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.40, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 20.56, la varianza es de 422.61, la curtosis es de 6.98, la
asimetria es de 2.79, el rango es de 92.34, el valor minimo es 0 y el maximo es 92.35. Por
ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 299.82 por lo que claramente la distribucion de
los valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 103.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,40 1,77 2,24
Media P Patrim. 0,27 0,82 1,13
Media Simple 0,12 0,80 8,89
Mediana 0,00 0,00 2,32
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,35 1,55 22,02
Curtosis 11,29 3,22 6,11
Asimetria 3,37 1,99 2,34
Minimo 0,00 -0,93 -30,55
Maximo 1,98 7,03 89,02
N° Observaciones 170,00 170,00 61,00
JB 809,48 112,21 80,35

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.40, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.27, mientras que la media simple es de 0.12, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.35, la varianza 0.12, la curtosis es de 11.29, la
asimetria es de 3.37, el rango es de 1.98, el valor minimo es 0 y el maximo es 1.98. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 809.48 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 1.77, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.82, mientras que la media
simple es de 0.80, la mediana presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 1.55, la varianza 2.39,
la curtosis es de 3.22, la asimetria es de 1.99, el rango es de 7.96, el valor minimo es -0.93
y el maximo es 7.03. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 112.21 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 2.24, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.13, mientras que la media simple es de 8.89,
la mediana presenta un valor de 2.32, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22.02, la varianza
485.04, la curtosis es de 6.11, la asimetria es de 2.34, el rango es de 119.57, el valor
minimo es -30.55 y el maximo es 89.02. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 80.35 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 104.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional  Utilidad Neta

Media P Activos 0,40 0,13 -0,04
Media P Patrimonio 0,41 0,16 -0,01
Media Simple 0,67 0,07 0,08
Mediana 0,77 0,29 0,25
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,37 0,93 0,81
Curtosis 10,11 11,46 11,88
Asimetria -2,19 -3,06 -0,85
Minimo -1,65 -4,86 -3,66
Maximo 1,00 1,00 4,36
N° Observaciones 132,00 131,00 131,00
JB 383,10 595,02 446,08

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.40, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.41,
mientras que la media simple es de 0.67, la mediana presenta un valor de 0.77, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.37, la varianza 0.14, la curtosis es de 10.11, la asimetria es de -2.19, el rango es de
2.65, el valor minimo es -1.65 y el maximo es 1.00. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 383.10 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.13, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.16, mientras que la media simple es de 0.07,
la mediana presenta un valor de 0.29, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.93, la varianza 0.86,
la curtosis es de 11.46, la asimetria es de -3.06, el rango es de 5.86, el valor minimo es
-4.86 y el maximo es 1.00. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 595.02 por
lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de -0.04, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.01, mientras que la media simple es de 0.08,
la mediana presenta un valor de 0.25, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.81, la varianza 0.65,
la curtosis es de 11.81, la asimetria es de -0.85, el rango es de 8.02, el valor minimo es
-3.66 y el maximo es 4.36. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 446.08 por
lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad.:
Tabla 105.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,07 0,06
Media P Patrimonio 0,08 0,16
Media Simple 0,10 0,05
Mediana 0,07 0,05
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,38 0,42
Curtosis 7,24 7,74
Asimetria -0,63 0,43
Minimo -1,96 -1,74
Maximo 1,72 2,00
N° Observaciones 166,00 165,00
JB 135,61 159,75

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 7%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 8%, mientras que la media simple es de 10%, la mediana
presenta un valor de 7%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 38%, la varianza 14%, la curtosis es de 7.24, la
asimetria es de -0.63, el rango es de 368%, el valor minimo es -196% y el maximo es
172%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 135.61 por lo que los valores
no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 6%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media simple es
de 5%, la mediana presenta un valor de 5%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 42%, la varianza 17%, la curtosis
es de 7.74, la asimetria es de 0.43, el rango es de 3.74%, el valor minimo es -174% y el
maximo es 200%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 159.75 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 106.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 126,47 46,67 146,14
Media P Patrim 94,61 27,60 80,59
Media Simple 119,15 30,58 135,03
Mediana 0,00 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 254,49 121,21 261,16
Curtosis 3,81 41,68 3,31
Asimetria 2,24 6,08 2,10
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 992,94 997,06 997,06
N° Observaciones 127 147 142
JB 109,30 10068,88 105,07

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 126.47 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 94.61 dias, mientras que la media simple es de 119.15 dias, la
mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 254.49, la varianza 64767.67, la
curtosis es de 3.81, la asimetria es de 2.24, el rango es de 992.94, el valor minimo es 0 y el
maximo es 992.94. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 109.30 por lo que
los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 46.67 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 27.60 dias, mientras que la media
simple es de 30.58 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 121.21, la varianza
14691.48, la curtosis es de 41.68, la asimetria es de 6.08, el rango es de 997.06, el valor
minimo es 0 y el maximo es 997.06. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
10068.88 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 146.14 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 80.59 dias, mientras que la media simple es de
135.03 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 261.16, la varianza
68206.44, la curtosis es de 3.31, la asimetria es de 2.10, el rango es de 997.06, el valor
minimo es 0 y el maximo es 997.06. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
105.07 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 107.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto en
las Ventas Capital Fisico
Media P Activos 16,59 100,41
Media P Patrim 14,98 97,23
Media Simple 13,50 130,26
Mediana 7,80 109,43
Moda - -
Desv estandar 54,60 119,67
Curtosis 1,23 0,91
Asimetria 0,95 1,00
Minimo -95,44 -100,00
Maximo 184,17 475,02
N° Observaciones 99,00 75,00
JB 27,85 26,27

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 16.59%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 14.98%, mientras que la media simple es de 13.50%, la mediana presenta
un valor de 7.8%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 54.60%, la varianza es de 2981.13, la
curtosis es de 1.23, la asimetria es de 0.95, el rango es de 279.61, el valor minimo es
-95.44% y el maximo es 184.17%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
27.85 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
100.41%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 97.23%, mientras que la
media simple es de 130.26%, la mediana presenta un valor de 109.43%, la moda en este
caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 119.67%, la varianza es de 14320.29, la curtosis es de 0.91, la
asimetria es de 1.00, el rango es de 575.02, el valor minimo es -100% y el maximo es
475.02%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 26.27 por lo que los valores
no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 108.- Estructura de Activos.

Activo Circulante /  Activo fijo / Otros Activos /
Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,48 0,24 0,28
Media P Patrim 0,66 0,04 0,31
Media Simple 0,72 0,04 0,24
Mediana 0,88 0,00 0,06
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,31 0,13 0,30
Curtosis -0,73 20,13 -0,19
Asimetria -0,81 4,39 1,10
Minimo 0,05 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,82 0,95
N° Observaciones 171,00 171,00 171,00
JB 118,07 2641,66 106,82

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 48%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 66%, mientras que la media simple es de 72%,
la mediana presenta un valor de 88%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 10%, la
curtosis es de -0.73, la asimetria es de -0.81, el rango es de 95%, el valor minimo es 5% y
el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 118.07 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 24%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 4%, mientras que la
media simple es de 4%, la mediana presenta un valor de 0%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 13%, la varianza
es de 0.02, la curtosis es de 20.13, la asimetria es de 4.39, el rango es de 82%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 82%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
2641.66 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 28%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 31%, mientras que la
media simple es de 24%, la mediana presenta un valor de 6%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 30%, la varianza
es de 0.09, la curtosis es de -0.19, la asimetria es de 1.10, el rango es de 95%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 95%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
106.82 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 109.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total
Media P Activo 0,40 0,13 0,46
Media P Patrim 0,30 0,09 0,59
Media Simple 0,35 0,13 0,52
Mediana 0,22 0,00 0,42
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,35 0,24 0,38
Curtosis 1,50 3,39 -0,29
Asimetria 1,02 2,13 -0,25
Minimo 0,00 0,00 -1,01
Maximo 2,01 0,93 1,00
N° Observaciones 166,00 171,00 166,00
JB 44.47 129,97 76,59

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 40%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 30%, mientras que la media simple es de 35%,
la mediana presenta un valor de 22%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 35%, la varianza es de 12%, la
curtosis es de 1.50, la asimetria es de 1.02, el rango es de 201%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 201%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 44.47 por lo que
los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 13%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%,
mientras que la media simple es de 13%, la mediana presenta un valor de 0%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de
24%, la varianza es de 0.06, la curtosis es de 3.39, la asimetria es de 2.13, el rango es de
93%, el valor minimo es 0% y el maximo es 93%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 129.97 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 46%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 59%, mientras que la
media simple es de 52%, la mediana presenta un valor de 42%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 38%, la
varianza es de 0.14, la curtosis es de -0.29, la asimetria es de -0.25, el rango es de 201%, el
valor minimo es -101% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 76.59 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 110.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,72 0,28
Media P Patrimonio 0,80 0,20
Media Simple 0,80 0,20
Mediana 1,00 0,00
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,31 0,31
Curtosis 0,84 0,84
Asimetria -1,50 1,50
Minimo 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00
N° Observaciones 168,00 168,00
JB 95,18 95,18

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 72%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 80%, mientras que la media simple es de 80%, la mediana presenta un
valor de 100%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de 0.84,
la asimetria es de -1.50, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 95.18 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 28%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 20%, mientras que la media simple es de 20%, la mediana
presenta un valor de 0%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de 0.84,
la asimetria es de 1.50, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 95.18 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Inversiones:
Liguidez:
Tabla 111.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 4,97 4,86
Media P Patrimonio 5,73 5,61
Media Simple 7,07 7,02
Mediana 1,37 1,28
Moda 0,00 0,00
Desv. estandar 14,64 14,65
Curtosis 13,47 13,46
Asimetria 3,50 3,50
Minimo 0,00 0,00
Maximo 94,13 94,13
N° Observaciones 702,00 702,00
JB 4642,45 4640,53

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja
una media ponderada por activos de 4.97, la media ponderada por el patrimonio arroja un
valor de 5.73, mientras que la media simple muestra un valor de 7.07 veces el activo
circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.37, la moda un
valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 14.64,
la varianza es de 214.38, la curtosis es de 13.47, la asimetria es de 3.50, el rango es de
94.13, el valor minimo es 0 y el maximo es 94.13. Por ultimo el test de normalidad Jarque
Bera da 4642.45 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan
normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 4.86, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 5.61, mientras que la media simple muestra
un valor de 7.02 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.28, la moda un valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar es de 14.65, la varianza es de 214.74, la curtosis es de 13.46, la
asimetria es de 3.50, el rango es de 94.13, el valor minimo es 0 y el maximo es 94.13. Por
ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 4640.53 por lo que claramente la distribucion
de los valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 112.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable  Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,19 0,21 7,94
Media P Patrim. 0,11 0,13 9,25
Media Simple 0,11 0,18 0,23
Mediana 0,00 0,02 -0,29
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,34 0,56 11,06
Curtosis 78,05 128,80 26,23
Asimetria 7,48 9,61 3,27
Minimo 0,00 -0,67 -46,87
Maximo 4,92 9,45 87,30
N° Observaciones 723,00 721,00 472,00
JB 176450,20 486556,67 11450,44

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.19, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.11, mientras que la media simple es de 0.11, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.34, la varianza 0.11, la curtosis es de 78.05, la
asimetria es de 7.48, el rango es de 4.92, el valor minimo es 0 y el maximo es 4.92. el test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 176450.20 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.21, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.13, mientras que la media
simple es de 0.18, la mediana presenta un valor de 0.02, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.56, la varianza 0.31,
la curtosis es de 128.80, la asimetria es de 9.61, el rango es de 10.12, el valor minimo es
-0.67 y el méximo es 9.45. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 486556.67
por lo que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 7.94, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 9.25, mientras que la media simple es de 0.23,
la mediana presenta un valor de -0.29, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 11.06, la varianza 122.30, la curtosis
es de 26.23, la asimetria es de 3.27, el rango es de 134.16, el valor minimo es -46.87 y el
maximo es 87.30. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 11450.44 por lo
que los valores no presentan normalidad

122



Anadlisis por Industria Inversiones

Margenes:
Tabla 113.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,53 -2,15 9,74
Media P Patrimonio 0,50 -2,10 10,88
Media Simple 0,74 -2,23 5,24
Mediana 0,87 0,04 0,84
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,34 7,96 62,01
Curtosis 5,562 35,37 31,53
Asimetria -1,83 -5,45 -3,84
Minimo -1,46 -66,16 -512,85
Maximo 1,00 0,99 204,91
N° Observaciones 327,00 324,00 306,00
JB 269,80 15751,06 11132,54

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.53, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.50,
mientras que la media simple es de 0.74, la mediana presenta un valor de 0.87, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.34, la varianza 0.12, la curtosis es de 5.52, la asimetria es de -1.83, el rango es de 2.46,
el valor minimo es -1.46 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 269.80 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de -2.15, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -2.10, mientras que la media simple es de
-2.23, la mediana presenta un valor de 0.04, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdindar muestra un valor de 7.96, la varianza
63.34, la curtosis es de 35.37, la asimetria es de -5.45, el rango es de 67.15, el valor minimo
es -66.16 y el maximo es 0.99. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
15751.06 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 9.74, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 10.88, mientras que la media simple es de
5.24, la mediana presenta un valor de 0.84, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 62.01, la varianza
3844.68, la curtosis es de 31.53, la asimetria es de -3.84, el rango es de 717.76, el valor
minimo es -512.85 y el maximo es 204.91. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 11132.54 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad.:
Tabla 114.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,10 0,09
Media P Patrimonio 0,10 0,09
Media Simple 0,09 0,13
Mediana 0,09 0,08
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,41 0,66
Curtosis 139,82 239,05
Asimetria -1,12 14,17
Minimo -5,79 -1,99
Maximo 6,08 11,69
N° Observaciones 723,00 726,00
JB 564057,96 1709777,21

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 10%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 10%, mientras que la media simple es de 9%, la mediana
presenta un valor de 9%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estindar muestra un valor de 41%, la varianza 17%, la curtosis es de 139.82, la
asimetria es de -1.12, el rango es de 1187%, el valor minimo es -579% y el maximo es
608%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 564057.96 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 9%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es
de 13%, la mediana presenta un valor de 8%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 66%, la varianza 44%,
la curtosis es de 239.05, la asimetria es de 14.17, el rango es de 13.68%, el valor minimo es
-199% y el maximo es 1169%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1709777.21 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 115.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacioén

Media P Activo 7,30 3,96 9,63
Media P Patrim 8,00 4,18 10,34
Media Simple 13,33 6,83 10,47
Mediana 0,00 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 40,68 50,46 48,96
Curtosis 29,65 215,97 87,44
Asimetria 4,97 13,14 8,29
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 368,62 958,74 705,82
N° Observaciones 327 643 641
JB 11023,45 1233660,21 197767,04

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 7.30 dias, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 8.00 dias, mientras que la media simple es de 13.33 dias, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 40.68, la varianza 1654.54, la curtosis es de 29.65,
la asimetria es de 4.97, el rango es de 368.62, el valor minimo es 0 y el maximo es 368.62.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 11023.45 por lo que los valores no
presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 3.96 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 4.18 dias, mientras que la media
simple es de 6.83 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 50.46, la varianza
2545.89, la curtosis es de 215.97, la asimetria es de 13.14, el rango es de 958.74, el valor
minimo es 0 y el maximo es 958.74. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
1233660.21 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 9.63 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 10.34 dias, mientras que la media simple es de
10.47 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 48.96, la varianza
2397.03, la curtosis es de 87.44, la asimetria es de 8.29, el rango es de 705.82, el valor
minimo es 0 y el maximo es 705.82. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
197767.04 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 116.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto
las Ventas en Capital Fisico
Media P Activos 6,53 76,78
Media P Patrim 6,02 79,02
Media Simple 1,98 111,59
Mediana 6,41 64,47
Moda -100,00 -100,00
Desv estandar 61,13 161,01
Curtosis 1,55 6,53
Asimetria 0,74 2,36
Minimo -100,00 -100,00
Maximo 234,54 875,20
N° Observaciones 286,00 445,00
JB 50,86 643,62

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 6.53%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 6.02%, mientras que la media simple es de 1.98%, la mediana presenta
un valor de 6.41%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 61.13%, la varianza es de 3736.45, la
curtosis es de 1.55, la asimetria es de 0.74, el rango es de 334.54, el valor minimo es -100%
y el maximo es 234.54%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 50.86 por lo
que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
76.78%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 79.02%, mientras que la
media simple es de 111.59%, la mediana presenta un valor de 64.47%, la moda es de
-100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 161.01%, la varianza es de 25923.62, la curtosis es de 6.53, la asimetria es de 2.36, ¢l
rango es de 975.20, el valor minimo es -100% y el méaximo es 875.20%. El test de
normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 643.62 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 117.- Estructura de Activos.
Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,08 0,03 0,89
Media P Patrim 0,07 0,03 0,90
Media Simple 0,18 0,03 0,79
Mediana 0,06 0,00 0,93
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,26 0,12 0,29
Curtosis 3,24 27,99 1,63
Asimetria 2,02 512 -1,68
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,96 1,00
N° Observaciones 727,00 727,00 727,00
JB 495,84 22096,18 399,00

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 8%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 7%, mientras que la media simple es de 18%,
la mediana presenta un valor de 6%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 26%, la varianza es de 7%, la curtosis
es de 3.24, la asimetria es de 2.02, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 495.84 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 3%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 3%, mientras que la
media simple es de 3%, la mediana presenta un valor de 0%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 12%, la varianza
es de 0.01, la curtosis es de 27.99, la asimetria es de 5.12, el rango es de 96%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 96%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
22096.18 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 89%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 90%, mientras que la
media simple es de 79%, la mediana presenta un valor de 93%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29%, la
varianza es de 0.08, la curtosis es de 1.63, la asimetria es de -1.68, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 399.00 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 118.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total
Media P Activo 0,05 0,13 0,82
Media P Patrim 0,04 0,09 0,87
Media Simple 0,07 0,10 0,83
Mediana 0,03 0,02 0,90
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,12 0,16 0,21
Curtosis 25,74 6,58 3,10
Asimetria 4,38 2,41 -1,76
Minimo 0,00 0,00 -0,10
Maximo 1,06 0,96 1,00
N° Observaciones 723,00 727,00 723,00
JB 17897,96 1092,68 373,12

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 5%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 4%, mientras que la media simple es de 7%, la
mediana presenta un valor de 3%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 12%, la varianza es de 0.01, la
curtosis es de 25.74, la asimetria es de 4.38, el rango es de 106%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 106%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 17897.96 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 13%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%,
mientras que la media simple es de 10%, la mediana presenta un valor de 2%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
12%, la varianza es de 0.03, la curtosis es de 6.58, la asimetria es de 2.41, el rango es de
96%, el valor minimo es 0% y el maximo es 96%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 1092.68 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 82%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 87%, mientras que la
media simple es de 83%, la mediana presenta un valor de 90%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 21%, la
varianza es de 0.04, la curtosis es de 3.10, la asimetria es de -1.76, el rango es de 110%, el
valor minimo es -10% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 373.12 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 119.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,59 0,41
Media P Patrimonio 0,64 0,36
Media Simple 0,62 0,38
Mediana 0,68 0,32
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,37 0,37
Curtosis -1,56 -1,56
Asimetria -0,28 0,28
Minimo 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00
N° Observaciones 721,00 721,00
JB 633,79 633,79

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 59%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 64%, mientras que la media simple es de 62%, la mediana presenta un
valor de 68%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.13, la curtosis es de -1.56,
la asimetria es de -0.28, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 633.79 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 41%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 36%, mientras que la media simple es de 38%, la mediana
presenta un valor de 32%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 37%, la varianza es de 0.13, la curtosis es de -1.56,
la asimetria es de 0.28, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 633.79 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales:

Liquidez:
Tabla 120.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 2,20 2,18
Media P Patrimonio 2,51 2,48
Media Simple 2,56 2,55
Mediana 0,57 0,57
Moda 0,00 0,00
Desv. estandar 8,08 8,08
Curtosis 30,01 30,01
Asimetria 5,34 5,34
Minimo 0,00 0,00
Maximo 61,27 61,27
N° Observaciones 296,00 296,00
JB 10400,25 10401,60

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja una
media ponderada por activos de 2.20, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 2.51, mientras que la media simple muestra un valor de 2.56 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 0.57, la moda un valor de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 8.08, la varianza es de
65.24, la curtosis es de 30.01, la asimetria es de 5.34, el rango es de 61.27, el valor minimo
es 0 y el maximo es 61.27. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da 10400.25 por lo
que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 2.18, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 2.48, mientras que la media simple muestra
un valor de 2.55 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 0.57, la moda un valor de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar es de 8.08, la varianza es de 65.26, la curtosis es de 30.01, la asimetria
es de 5.34, el rango es de 61.27, el valor minimo es 0 y el maximo es 61.27. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 10401.60 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 121.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo/ Deuda Total / Patrimonio Cobertura de

Patrimonio Contable Contable Intereses
Media P Activos 0,10 0,20 -4,89
Media P Patrim. 0,06 0,12 -4,57
Media Simple 0,16 0,27 -19,38
Mediana 0,00 0,00 -0,51
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,52 0,66 74,60
Curtosis 25,55 14,35 18,82
Asimetria 4,73 3,48 -4,05
Minimo 0,00 -0,26 -492,83
Maximo 4,11 4,97 128,73
N° Observaciones 363,00 361,00 192,00
JB 9038,75 2665,64 2527,82

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.10, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.06, mientras que la media simple es de 0.16, la mediana
presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 0.52, la varianza 0.27, la curtosis es de 25.55, la
asimetria es de 4.73, el rango es de 4.11, el valor minimo es 0 y el maximo es 4.11. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 9038.75 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.20, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.12, mientras que la media
simple es de 0.27, la mediana presenta un valor de 0, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.66, la varianza 0.44,
la curtosis es de 14.35, la asimetria es de 3.48, el rango es de 5.24, el valor minimo es -0.26
y el méximo es 4.97. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2665.64 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de -4.89, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -4.57, mientras que la media simple es de
-19.38, la mediana presenta un valor de -0.51, la moda no presenta valores, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 74.60, la varianza
5565.51, la curtosis es de 18.82, la asimetria es de -4.05, el rango es de 621.56, el valor
minimo es -492.83 y el maximo es 128.73. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 2527.82 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 122.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Opera?:ional UtiIidaéJ Neta

Media P Activos 0,28 -0,38 -0,38
Media P Patrimonio 0,33 -0,41 -0,37
Media Simple 0,18 -0,48 -0,45
Mediana 0,28 -0,02 0,00
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 1,08 1,23 1,28
Curtosis 33,18 14,76 13,09
Asimetria -4,95 -3,47 -2,86
Minimo 9,42 -8,32 -9,60
Maximo 1,00 0,81 3,19
N° Observaciones 269,00 265,00 264,00
JB 11306,88 2057,72 1480,32

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.28, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.33,
mientras que la media simple es de 0.18, la mediana presenta un valor de 0.28, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 1.08, la varianza 1.18, la curtosis es de 33.18, la asimetria es de -4.95, el rango es de
10.42, el valor minimo es -9.42 y el maximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 11306.88 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de -0.38, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.41, mientras que la media simple es de
-0.48, la mediana presenta un valor de -0.02, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 1.23, la varianza 1.51, la curtosis
es de 14.76, la asimetria es de -3.47, el rango es de 9.14, el valor minimo es -8.32 y el
maximo es 0.81. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2057.72 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de -0.38, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.37, mientras que la media simple es de
-0.45, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 1.28, la varianza 1.64, la curtosis es
de 13.09, la asimetria es de -2.86, el rango es de 12.78, el valor minimo es -9.60 y el
maximo es 3.19. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1480.32 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 123.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos 0,02 0,00
Media P Patrimonio 0,01 0,01
Media Simple 0,01 -0,03
Mediana 0,00 -0,01
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,28 0,17
Curtosis 61,72 12,19
Asimetria 5,50 -1,52
Minimo -1,29 -1,17
Maximo 3,30 0,77
N° Observaciones 362,00 359,00
JB 53827,36 1400,47

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 2%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 1%, mientras que la media simple es de 1%, la mediana
presenta un valor de 0%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 28%, la varianza 8%, la curtosis es de 61.72, la
asimetria es de 5.50, el rango es de 459%, el valor minimo es -129% y el maximo es 330%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 53827.36 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 0%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 1%, mientras que la media simple es
de -3%, la mediana presenta un valor de -1%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 17%, la varianza 3%,
la curtosis es de 12.19, la asimetria es de -1.52, el rango es de 193%, el valor minimo es
-117% y el méximo es 77%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1400.47
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 124.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacién

Media P Activo 27,25 1,42 26,49
Media P Patrim 26,27 1,51 25,56
Media Simple 21,28 0,72 17,29
Mediana 0,48 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 71,92 2,18 63,93
Curtosis 37,35 20,87 48,51
Asimetria 5,76 4,27 6,53
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 609,86 17,21 609,86
N° Observaciones 270 348 348
JB 14767,89 5688,63 32501,61

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 27.25 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 26.27 dias, mientras que la media simple es de 21.28 dias, la
mediana presenta un valor de 0.48, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 71.92, la varianza 5172.93, la curtosis
es de 37.35, la asimetria es de 5.76, el rango es de 609.86, el valor minimo es 0 y el
maximo es 609.86. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 14767.89 por lo
que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 1.42 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.51 dias, mientras que la media
simple es de 0.72 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 2.18, la varianza
4.76, la curtosis es de 20.87, la asimetria es de 4.27, el rango es de 17.21, el valor minimo
es 0 y el maximo es 17.21. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 5688.63
por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operaciéon muestran una media ponderada por activos de 26.49 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 25.56 dias, mientras que la media simple es de
17.29 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 63.93, la varianza
4086.91, la curtosis es de 48.51, la asimetria es de 6.53, el rango es de 609.86, el valor
minimo es 0 y el maximo es 609.86. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
32501.61 por lo que los valores no presentan normalidad.

134



Andlisis por Industria Otras act. de servicios comunitarios, sociales y personales

Crecimiento:
Tabla 125.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto

las Ventas en Capital Fisico
Media P Activos 7,04 48,06
Media P Patrim 6,51 46,09
Media Simple 6,24 42 42
Mediana 4,64 41,84
Moda - 0,00
Desv estandar 27,52 23,29
Curtosis 3,50 -0,77
Asimetria -0,36 0,19
Minimo -99,76 0,00
Maximo 91,69 97,42
N° Observaciones 214,00 271,00
JB 6,77 161,76

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 7.04%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 6.51%, mientras que la media simple es de 6.24%, la mediana presenta
un valor de 4.64%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 27.52%, la varianza es de 757.28, la
curtosis es de 3.50, la asimetria es de -0.36, el rango es de 191.45, el valor minimo es
-99.76% y el maximo es 91.69%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 6.77
por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
48.06%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 46.09%, mientras que la
media simple es de 42.42%, la mediana presenta un valor de 41.84%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estaindar muestra un valor de 23.29%,
la varianza es de 542.43, la curtosis es de -0.77, la asimetria es de 0.19, el rango es de
97.42, el valor minimo es 0% y el maximo es 97.42%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 161.76 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 126.- Estructura de Activos.

Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /
Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,15 0,81 0,04
Media P Patrim 0,11 0,85 0,04
Media Simple 0,11 0,85 0,04
Mediana 0,04 0,92 0,00
Moda 0,00 1,00 0,00
Desv estandar 0,19 0,22 0,10
Curtosis 7,77 4,91 15,21
Asimetria 2,78 -2,25 3,63
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00 0,73
N° Observaciones 365,00 365,00 365,00
JB 815,51 363,02 3067,77

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 15%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media simple es de 11%,
la mediana presenta un valor de 4%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 19%, la varianza es de 0.04, la
curtosis es de 7.77, la asimetria es de 2.78, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 815.51 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 81%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 85%, mientras que la
media simple es de 85%, la mediana presenta un valor de 92%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 22%, la
varianza es de 0.05, la curtosis es de 4.91, la asimetria es de -2.25, el rango es de 100%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 363.02 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 4%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 4%, mientras que la
media simple es de 4%, la mediana presenta un valor de 0%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 10%, la varianza
es de 0.01, la curtosis es de 15.21, la asimetria es de 3.63, el rango es de 73%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 73%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
3067.77 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 127.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total
Media P Activo 0,16 0,09 0,75
Media P Patrim 0,11 0,07 0,83
Media Simple 0,15 0,13 0,72
Mediana 0,06 0,02 0,82
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,21 0,21 0,28
Curtosis 2,30 3,41 -0,10
Asimetria 1,74 1,97 -0,91
Minimo 0,00 0,00 -0,21
Maximo 0,93 0,97 1,00
N° Observaciones 365,00 365,00 365,00
JB 191,98 239,09 196,92

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 16%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 11%, mientras que la media simple es de 15%,
la mediana presenta un valor de 6%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 21%, la varianza es de 0.04, la
curtosis es de 2.30, la asimetria es de 1.74, el rango es de 93%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 93%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 191.98 por lo que
los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 9%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 7%,
mientras que la media simple es de 13%, la mediana presenta un valor de 2%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de
21%, la varianza es de 0.04, la curtosis es de 3.41, la asimetria es de 1.97, el rango es de
97%, el valor minimo es 0% y el maximo es 97%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 239.09 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 75%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 83%, mientras que la
media simple es de 72%, la mediana presenta un valor de 82%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 28%, la
varianza es de 0.08, la curtosis es de -0.10, la asimetria es de -0.91, el rango es de 121%, el
valor minimo es -21% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 196.92 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 128.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,62 0,38
Media P Patrimonio 0,62 0,38
Media Simple 0,61 0,39
Mediana 0,73 0,27
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,39 0,39
Curtosis -1,55 -1,55
Asimetria -0,35 0,35
Minimo 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00
N° Observaciones 325,00 325,00
JB 287,18 287,18

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 62%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 62%, mientras que la media simple es de 61%, la mediana presenta un
valor de 73%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 39%, la varianza es de 0.15, la curtosis es de -1.55,
la asimetria es de -0.35, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 287.18 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 38%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 38%, mientras que la media simple es de 39%, la mediana
presenta un valor de 27%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 39%, la varianza es de 0.15, la curtosis es de -1.55,
la asimetria es de 0.35, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 287.18 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Pesca:
Liguidez:
Tabla 129.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,70 1,14
Media P Patrimonio 1,72 1,17
Media Simple 1,69 1,23
Mediana 1,51 0,93
Moda - -
Desv. estandar 0,94 0,91
Curtosis 0,33 0,78
Asimetria 0,60 1,18
Minimo 0,16 0,14
Maximo 4,17 3,84
N° Observaciones 64,00 64,00
JB 22,83 27,82

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.70, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 1.72, mientras que la media simple muestra un valor de 1.69 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.51, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 0.94, la
varianza es de 0.89, la curtosis es de 0.33, la asimetria es de 0.60, el rango es de 4.01, el
valor minimo es 0.16 y el maximo es 4.17. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
22.83 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.14, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.17, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.23 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 0.93, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 0.91, la varianza es de 0.83, la curtosis es de 0.78, la asimetria
es de 1.18, el rango es de 3.70, el valor minimo es 0.14 y el méximo es 3.84. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 27.82 por lo que claramente la distribucion de los valores
no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 130.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable  Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,10 0,21 3,94
Media P Patrim. 0,09 0,20 3,89
Media Simple 0,09 0,18 5,61
Mediana 0,07 0,14 0,47
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,09 0,15 12,12
Curtosis 1,32 -0,10 2,26
Asimetria 1,28 0,79 1,80
Minimo 0,00 0,00 -9,36
Maximo 0,39 0,59 43,93
N° Observaciones 72,00 71,00 65,00
JB 28,20 35,87 36,71

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.10, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.09, mientras que la media simple es de 0.09, la mediana
presenta un valor de 0.07, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.09, la varianza 0.01, la curtosis es de 1.32, la
asimetria es de 1.28, el rango es de 0.39, el valor minimo es 0 y el maximo es 0.39. el test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 28.20 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.21, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.20, mientras que la media
simple es de 0.18, la mediana presenta un valor de 0.14, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.15, la varianza 0.02,
la curtosis es de -0.10, la asimetria es de 0.79, el rango es de 0.59, el valor minimo es 0 y el
maximo es 0.59. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 35.87 por lo que los
valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 3.94, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 3.89, mientras que la media simple es de 5.61,
la mediana presenta un valor de 0.47, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 12.12, la varianza
146.90, la curtosis es de 2.26, la asimetria es de 1.80, el rango es de 53.29, el valor minimo
es -9.36 y el maximo es 43.93. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 36.71
por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 131.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,23 0,00 1,64
Media P Patrimonio 0,23 0,00 1,87
Media Simple 0,22 0,02 1,42
Mediana 0,23 0,07 0,05
Moda 1,00 - -
Desv estandar 0,34 0,28 5,27
Curtosis 12,82 9,27 12,60
Asimetria -2,10 -2,66 3,58
Minimo -1,58 -1,25 -1,42
Maximo 1,00 0,34 27,32
N° Observaciones 63,00 61,00 61,00
JB 299,45 171,68 364,44

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.23, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.23,
mientras que la media simple es de 0.22, la mediana presenta un valor de 0.23, la moda es
de 1, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 0.34, la varianza 0.12, la curtosis es de 12.82, la asimetria es de -2.10, el rango es de
2.58, el valor minimo es -1.58 y el méximo es 1. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 299.45 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.00, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.00, mientras que la media simple es de 0.02,
la mediana presenta un valor de 0.07, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 0.28, la varianza 0.08,
la curtosis es de 9.27, la asimetria es de -2.66, el rango es de 1.59, el valor minimo es -1.25
y el maximo es 0.34. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 171.68 por lo
que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 1.64, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 1.87, mientras que la media simple es de 1.42,
la mediana presenta un valor de 0.05, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 5.27, la varianza
27.78, la curtosis es de 12.60, la asimetria es de 3.58, el rango es de 28.74, el valor minimo
es -1.42 y el maximo es 27.32. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 364.44
por lo que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 132.- Razones de Rentabilidad.
ROE ROA
Media P Activos 0,00 0,02
Media P Patrimonio 0,00 0,02
Media Simple 0,02 0,04
Mediana 0,03 0,05
Moda - -
Desv estandar 0,10 0,13
Curtosis 0,41 0,73
Asimetria -0,86 -0,20
Minimo -0,24 -0,38
Maximo 0,17 0,35
N° Observaciones 72,00 72,00
JB 29,04 15,90

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 0%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0%, mientras que la media simple es de 2%, la mediana
presenta un valor de 3%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 10%, la varianza 1%, la curtosis es de
0.41, la asimetria es de -0.86, el rango es de 41%, el valor minimo es -24% y el maximo es
17%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 29.04 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de 2%,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 2%, mientras que la media simple es
de 4%, la mediana presenta un valor de 5%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 13%, la varianza 2%,
la curtosis es de 0.73, la asimetria es de -0.20, el rango es de 72%, el valor minimo es -38%
y el maximo es 35%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 15.90 por lo que
los valores no presentan normalidad.

142



Anadlisis por Industria Pesca

Eficiencia:
Tabla 133.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacién

Media P Activo 31,30 74,40 103,57
Media P Patrim 30,68 71,71 100,23
Media Simple 29,43 59,79 85,21
Mediana 29,69 34,49 69,66
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 20,35 66,58 83,45
Curtosis -0,26 2,58 1,94
Asimetria 0,49 1,565 1,33
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 78,95 285,27 355,92
N° Observaciones 64 71 71
JB 30,90 28,89 24,38

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 31.30 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 30.68 dias, mientras que la media simple es de 29.43 dias, la
mediana presenta un valor de 29.69, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 20.35, la varianza 414.05, la curtosis
es de -0.26, la asimetria es de 0.49, el rango es de 78.95, el valor minimo es 0 y el maximo
es 78.95. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 30.90 por lo que los valores
no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 74.40 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 71.71 dias, mientras que la media
simple es de 59.79 dias, la mediana presenta un valor de 34.49, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 66.58, la
varianza 4432.35, la curtosis es de 2.58, la asimetria es de 1.55, el rango es de 285.27, el
valor minimo es 0 y el maximo es 285.27. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 28.89 por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 103.57 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 100.23 dias, mientras que la media simple es
de 85.21 dias, la mediana presenta un valor de 69.66, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 83.45, la varianza
6964.64, la curtosis es de 1.94, la asimetria es de 1.33, el rango es de 355.92, el valor
minimo es 0 y el maximo es 355.92. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
24.38 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 134.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de  Crecimiento del Gasto en

las Ventas Capital Fisico

Media P Activos 0,57 64,64
Media P Patrim 0,27 65,07
Media Simple 0,26 66,51
Mediana 5,41 73,56
Moda - -
Desv estandar 38,10 56,39
Curtosis 0,73 1,65
Asimetria -0,87 -1,06
Minimo -99,57 -97,20
Maximo 73,81 182,91
N° Observaciones 56,00 58,00
JB 19,00 15,27

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 0.57%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 0.27%, mientras que la media simple es de 0.26%, la mediana presenta
un valor de 5.41%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 38.10%, la varianza es de 1451.71, la
curtosis es de 0.73, la asimetria es de -0.87, el rango es de 173.38, el valor minimo es
-99.57% y el maximo es 73.81%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
19.00 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
64.64%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 65.07%, mientras que la
media simple es de 66.51%, la mediana presenta un valor de 73.56%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 56.39%, la varianza es de 3179.47, la curtosis es de 1.65, la asimetria
es de -1.06, el rango es de 280.11, el valor minimo es -97.20% y el maximo es 182.91%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 15.27 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 135.- Estructura de Activos.

Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /
Activo Total Activo Total Activo Total

Media P Activo 0,20 0,48 0,33
Media P Patrim 0,19 0,47 0,34
Media Simple 0,19 0,43 0,39
Mediana 0,20 0,54 0,23
Moda - 0,00 -

Desv estandar 0,12 0,31 0,39
Curtosis 1,14 -1,56 -1,46
Asimetria 0,70 -0,35 0,57
Minimo 0,02 0,00 0,00
Maximo 0,54 0,85 0,98
N° Observaciones 72,00 72,00 72,00
JB 16,31 63,92 63,59

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 20%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 19%, mientras que la media simple es de 19%,
la mediana presenta un valor de 20%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 12%, la varianza es de
1%, la curtosis es de 1.14, la asimetria es de 0.70, el rango es de 53%, el valor minimo es
2% y el maximo es 54%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 16.31 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 48%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 47%, mientras que la
media simple es de 43%, la mediana presenta un valor de 54%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 31%, la
varianza es de 0.10, la curtosis es de -1.56, la asimetria es de -0.35, el rango es de 85%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 85%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 63.92 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 33%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 34%, mientras que la
media simple es de 39%, la mediana presenta un valor de 23%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 39%, la varianza es de 0.15, la curtosis es de -1.46, la asimetria es de 0.57, el rango
es de 98%, el valor minimo es 0% y el maximo es 98%. El test de normalidad Jarque Bera
exhibe un valor de 63.59 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 136.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,13 0,08 0,79
Media P Patrim 0,13 0,08 0,80
Media Simple 0,12 0,07 0,81
Mediana 0,12 0,08 0,81
Moda - 0,00 -
Desv estandar 0,08 0,06 0,12
Curtosis 2,05 -0,17 0,31
Asimetria 0,92 0,59 -0,27
Minimo 0,00 0,00 0,42
Maximo 0,44 0,25 1,00
N° Observaciones 72,00 72,00 72,00
JB 12,91 34,41 22,67

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 13%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la media simple es de 12%,
la mediana presenta un valor de 12%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 8%, la varianza es de
0.01, la curtosis es de 2.05, la asimetria es de 0.92, el rango es de 44%, el valor minimo es
0% y el maximo es 44%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 12.91 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 8%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 8%,
mientras que la media simple es de 7%, la mediana presenta un valor de 8%, la moda es de
0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de
6%, la varianza es de 0.00, la curtosis es de -0.17, la asimetria es de 0.59, el rango es de
25%, el valor minimo es 0% y el maximo es 25%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 34.41 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 79%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 80%, mientras que la
media simple es de 81%, la mediana presenta un valor de 81%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 12%, la varianza es de 0.01, la curtosis es de 0.31, la asimetria es de -0.27, el rango
es de 58%, el valor minimo es 42% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 22.67 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 137.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)

Media P Activos 0,68 0,32
Media P Patrimonio 0,68 0,32
Media Simple 0,69 0,31
Mediana 0,66 0,34
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,22 0,22
Curtosis -1,28 -1,28
Asimetria 0,12 -0,12
Minimo 0,33 0,00
Méaximo 1,00 0,67
N° Observaciones 72,00 72,00
JB 55,15 55,15

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 68%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 68%, mientras que la media simple es de 69%, la mediana presenta un
valor de 66%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 22%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de -1.28,
la asimetria es de 0.12, el rango es de 67%, el valor minimo es 33% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 55.15 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 32%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 32%, mientras que la media simple es de 31%, la mediana
presenta un valor de 34%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 22%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de -1.28,
la asimetria es de -0.12, el rango es de 67%, el valor minimo es 0% y el maximo es 67%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 55.15 por lo que los valores no presentan
normalidad
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Servicios sociales y de salud:

Liguidez:
Tabla 138.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,19 1,11
Media P Patrimonio 1,25 1,17
Media Simple 1,21 1,13
Mediana 1,24 1,14
Moda - -
Desv. estandar 0,53 0,53
Curtosis 9,53 9,24
Asimetria 2,05 2,05
Minimo 0,26 0,26
Maximo 3,64 3,53
N° Observaciones 43,00 43,00
JB 106,55 99,90

Las razones de liquidez presentan los siguientes valores. La razén corriente arroja una
media ponderada por activos de 1.19, la media ponderada por el patrimonio arroja un valor
de 1.25, mientras que la media simple muestra un valor de 1.21 veces el activo circulante
por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.24, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de 0.53, la
varianza es de 0.29, la curtosis es de 9.53, la asimetria es de 2.05, el rango es de 3.38, el
valor minimo es 0.26 y el maximo es 3.64. Por ultimo el test de normalidad Jarque Bera da
106.55 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan normalidad.

Por su parte la prueba acida arroja una media ponderada por activos de 1.11, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.17, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.13 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.14, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 0.53, la varianza es de 0.28, la curtosis es de 9.24, la asimetria
es de 2.05, el rango es de 3.27, el valor minimo es 0.26 y el méximo es 3.64. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 106.55 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 139.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo/ Deuda Total / Patrimonio Cobertura de

Patrimonio Contable Contable Intereses
Media P Activos 0,20 0,44 3,64
Media P Patrim. 0,19 0,42 3,71
Media Simple 0,23 0,37 4,08
Mediana 0,09 0,30 2,01
Moda 0,00 - -
Desv estandar 0,32 0,37 5,55
Curtosis 1,84 0,53 5,43
Asimetria 1,71 1,18 2,28
Minimo 0,00 0,00 -2,15
Maximo 1,12 1,28 24,27
N° Observaciones 43,00 42,00 39,00
JB 23,47 20,32 43,54

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.20, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.19, mientras que la media simple es de 0.23, la mediana
presenta un valor de 0.09, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.32, la varianza 0.10, la curtosis es de 1.84, la
asimetria es de 1.71, el rango es de 1.12, el valor minimo es 0 y el maximo es 1.12. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 23.47 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.44, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.42, mientras que la media
simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.30, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.37, la
varianza 0.14, la curtosis es de 0.53, la asimetria es de 1.18, el rango es de 1.28, el valor
minimo es 0 y el maximo es 1.28. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
20.32 por lo que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 3.64, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 3.71, mientras que la media simple es de 4.08,
la mediana presenta un valor de 2.01, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 5.55, la varianza
30.81, la curtosis es de 5.43, la asimetria es de 2.28, el rango es de 26.42, el valor minimo
es -2.15 y el méaximo es 24.27. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 43.54
por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 140.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,24 0,07 0,10
Media P Patrimonio 0,25 0,08 0,11
Media Simple 0,23 0,06 0,08
Mediana 0,20 0,07 0,06
Moda - - -
Desv estandar 0,06 0,05 0,12
Curtosis -1,24 -0,55 15,79
Asimetria 0,05 -0,34 3,68
Minimo 0,10 -0,05 -0,03
Maximo 0,32 0,14 0,66
N° Observaciones 43,00 43,00 43,00
JB 32,22 23,38 389,93

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.24, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.25,
mientras que la media simple es de 0.23, la mediana presenta un valor de 0.20, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.06, la varianza 0, la curtosis es de -1.24, la asimetria es de 0.05, el
rango es de 0.23, el valor minimo es 0.10 y el maximo es 0.32. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 32.22 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.07, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.08, mientras que la media simple es de 0.06,
la mediana presenta un valor de 0.07, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.05, la varianza 0, la
curtosis es de -0.55, la asimetria es de -0.34, el rango es de 0.18, el valor minimo es -0.05 y
el maximo es 0.14. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 23.38 por lo que
los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.10, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.11, mientras que la media simple es de 0.08,
la mediana presenta un valor de 0.06, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.12, la varianza 0.01,
la curtosis es de 15.79, la asimetria es de 3.68, el rango es de 0.69, el valor minimo es -0.03
y el maximo es 0.66. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 389.93 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 141.- Razones de Rentabilidad.
ROE ROA
Media P Activos 0,19 0,16
Media P Patrimonio 0,17 0,16
Media Simple 0,16 0,14
Mediana 0,09 0,10
Moda - -
Desv estandar 0,20 0,14
Curtosis 0,96 1,04
Asimetria 0,22 0,93
Minimo -0,43 -0,16
Maximo 0,63 0,52
N° Observaciones 43,00 43,00
JB 7,79 13,11

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 19%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 17%, mientras que la media simple es de 16%, la mediana
presenta un valor de 9%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 20%, la varianza 4%, la curtosis es de
0.96, la asimetria es de 0.22, el rango es de 106%, el valor minimo es -43% y el maximo es
63%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 7.79 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
16%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 16%, mientras que la media
simple es de 14%, la mediana presenta un valor de 10%, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 14%, la
varianza 2%, la curtosis es de 1.04, la asimetria es de 0.93, el rango es de 68%, el valor
minimo es -16% y el maximo es 52%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
13.11 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 142.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio Ciclo de
Cobro de Inventario Operacién

Media P Activo 33,47 8,11 40,22
Media P Patrim 37,98 9,04 45,82
Media Simple 38,01 8,53 43,31
Mediana 35,55 9,99 46,27
Moda - 0,00 -

Desv estandar 25,20 6,29 26,64
Curtosis -0,28 -1,15 -0,71
Asimetria 0,33 -0,25 -0,20
Minimo 1,55 0,00 1,55
Maximo 99,42 20,47 98,50
N° Observaciones 43 43 41

JB 20,00 31,32 23,83

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 33.47 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 37.98 dias, mientras que la media simple es de 38.01 dias, la
mediana presenta un valor de 35.55, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 25.20, la varianza
634.80, la curtosis es de -0.28, la asimetria es de 0.33, el rango es de 97.87, el valor minimo
es 1.55 y el méximo es 99.42. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 20.00
por lo que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 8.11 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 9.04 dias, mientras que la media
simple es de 8.53 dias, la mediana presenta un valor de 9.99, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 6.29, la varianza
39.61, la curtosis es de -1.15, la asimetria es de -0.25, el rango es de 20.47, el valor minimo
es 0 y el maximo es 20.47. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 31.32 por
lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 40.22 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 45.82 dias, mientras que la media simple es de
43.31 dias, la mediana presenta un valor de 46.27, la moda no presenta valores, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 26.64, la
varianza 709.77, la curtosis es de -0.71, la asimetria es de -0.20, el rango es de 96.95, el
valor minimo es 1.55 y el maximo es 98.50. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 23.83 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 143.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de las Crecimiento del Gasto en
Ventas Capital Fisico

Media P Activos 13,48 47,50
Media P Patrim 14,10 47,81
Media Simple 12,20 55,66
Mediana 11,13 56,95
Moda - -

Desv estandar 9,92 30,14
Curtosis -0,20 5,25
Asimetria 0,26 -1,49
Minimo -9,10 -60,49
Maximo 34,01 97,52

N° Observaciones 38,00 35,00

JB 16,66 20,26

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 13.48%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 14.10%, mientras que la media simple es de 12.20%, la mediana presenta
un valor de 11.13%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 9.92%, la varianza es de 98.35, la
curtosis es de -0.20, la asimetria es de 0.26, el rango es de 43.11, el valor minimo es -9.10%
y el maximo es 34.01%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 16.66 por lo
que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
47.50%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 47.81%, mientras que la
media simple es de 55.66%, la mediana presenta un valor de 56.95%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 30.14%, la varianza es de 908.53, la curtosis es de 5.25, la asimetria es
de -1.49, el rango es de 158.00, el valor minimo es -60.49% y el maximo es 97.52%. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 20.26 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 144.- Estructura de Activos.
Activo Circulante /  Activo fijo/  Otros Activos /

Activo Total Activo Total Activo Total

Media P Activo 0,31 0,55 0,14
Media P Patrim 0,29 0,59 0,12
Media Simple 0,32 0,54 0,14
Mediana 0,24 0,65 0,08
Moda - - -

Desv estandar 0,18 0,26 0,16
Curtosis -0,55 -1,46 2,70
Asimetria 0,88 -0,49 1,82
Minimo 0,12 0,12 0,00
Maximo 0,72 0,84 0,62
N° Observaciones 43,00 43,00 43,00
JB 28,08 37,40 23,91

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 31%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 29%, mientras que la media simple es de 32%,
la mediana presenta un valor de 24%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 18%, la varianza es de
3%, la curtosis es de -0.55, la asimetria es de 0.88, el rango es de 60%, el valor minimo es
12% y el maximo es 72%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 28.08 por
lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 55%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 59%, mientras que la
media simple es de 54%, la mediana presenta un valor de 65%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 26%, la varianza es de 0.07, la curtosis es de -1.46, la asimetria es de -0.49, el
rango es de 73%, el valor minimo es 12% y el maximo es 84%. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 37.40 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 14%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 12%, mientras que la
media simple es de 14%, la mediana presenta un valor de 8%, la moda no presenta valores,
con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de
16%, la varianza es de 0.02, la curtosis es de 2.70, la asimetria es de 1.82, el rango es de
61%, el valor minimo es 0% y el maximo es 62%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 23.91 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 145.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante / Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,28 0,21 0,51
Media P Patrim 0,24 0,20 0,56
Media Simple 0,29 0,17 0,53
Mediana 0,22 0,15 0,56
Moda - - -
Desv estandar 0,16 0,12 0,17
Curtosis -0,52 0,36 -0,26
Asimetria 0,86 1,01 -0,29
Minimo 0,11 0,00 0,09
Maximo 0,69 0,46 0,86
N° Observaciones 43,00 43,00 43,00
JB 27,47 19,79 19,60

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 28%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 24%, mientras que la media simple es de 29%,
la mediana presenta un valor de 22%, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 16%, la varianza es de
0.03, la curtosis es de -0.52, la asimetria es de 0.86, el rango es de 57%, el valor minimo es
11% y el maximo es 69%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 27.47 por
lo que los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 21%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 20%,
mientras que la media simple es de 17%, la mediana presenta un valor de 15%, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 12%, la varianza es de 0.01, la curtosis es de 0.36, la asimetria es de
1.01, el rango es de 45%, el valor minimo es 0% y el méximo es 46%. El test de
normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 19.79 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 51%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 56%, mientras que la
media simple es de 53%, la mediana presenta un valor de 56%, la moda no presenta
valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un
valor de 17%, la varianza es de 0.03, la curtosis es de -0.26, la asimetria es de -0.29, el
rango es de 76%, el valor minimo es -9% y el maximo es 86%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 19.60 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 146.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)

Media P Activos 0,58 0,42

Media P Patrimonio 0,57 0,43

Media Simple 0,63 0,37

Mediana 0,72 0,28

Moda - -

Desv estandar 0,21 0,21

Curtosis -1,02 -1,02

Asimetria -0,52 0,52

Minimo 0,23 0,03

Maximo 0,97 0,77

N° Observaciones 43,00 43,00

JB 30,82 30,82

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 58%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 57%, mientras que la media simple es de 63%, la mediana presenta un
valor de 72%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 21%, la varianza es de 0.05, la curtosis es de -1.02,
la asimetria es de -0.52, el rango es de 74%, el valor minimo es 23% y el méaximo es 97%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 30.82 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 42%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 43%, mientras que la media simple es de 37%, la mediana
presenta un valor de 28%, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 21%, la varianza es de 0.05, la
curtosis es de -1.02, la asimetria es de 0.52, el rango es de 74%, el valor minimo es 3% y el
maximo es 77%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 30.82 por lo que los
valores no presentan normalidad
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Suministro de Gas y Agua:

Liguidez:
Tabla 147.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,42 1,35
Media P Patrimonio 1,46 1,39
Media Simple 1,71 1,67
Mediana 1,26 1,23
Moda - -
Desv. estandar 1,76 1,75
Curtosis 6,91 7,11
Asimetria 2,42 2,46
Minimo 0,03 0,03
Maximo 10,16 10,16
N° Observaciones 240,00 240,00
JB 387,01 410,28

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja
una media ponderada por activos de 1.42, la media ponderada por el patrimonio arroja un
valor de 1.46, mientras que la media simple muestra un valor de 1.71 veces el activo
circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.26, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de
1.76, la varianza es de 3.10, la curtosis es de 6.91, la asimetria es de 2.42, el rango es de
10.13, el valor minimo es 0.03 y el maximo es 10.16. Por ultimo el test de normalidad
Jarque Bera da 387.01 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan
normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 1.35, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.39, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.67 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.23, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 1.75, la varianza es de 3.07, la curtosis es de 7.11, la asimetria
es de 2.46, el rango es de 10.13, el valor minimo es 0.03 y el méximo es 10.16. Por ultimo
el test de normalidad Jarque Bera da 410.28 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 148.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,28 0,34 13,32
Media P Patrim. 0,24 0,28 15,16
Media Simple 0,29 0,37 7,26
Mediana 0,01 0,09 3,83
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 0,49 0,58 11,47
Curtosis 10,61 12,91 18,85
Asimetria 2,70 2,98 3,90
Minimo 0,00 0,00 -6,71
Maximo 3,51 4,18 82,00
N° Observaciones 254,00 254,00 201,00
JB 922,57 1413,33 2613,02

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.28, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.24, mientras que la media simple es de 0.29, la mediana
presenta un valor de 0.01, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 0.49, la varianza 0.24, la curtosis es de 10.61, la
asimetria es de 2.70, el rango es de 3.51, el valor minimo es 0 y el maximo es 3.51. El test
de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 922.57 por lo que los valores no presentan
normalidad.

La razén deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 0.34, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.28, mientras que la media
simple es de 0.37, la mediana presenta un valor de 0.09, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.58, la varianza 0.34,
la curtosis es de 12.91, la asimetria es de 2.98, el rango es de 4.18, el valor minimo es 0 y el
maximo es 4.18. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1413.33 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de 13.32, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 15.16, mientras que la media simple es de
7.26, la mediana presenta un valor de 3.83, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 11.47, la varianza
131.58, la curtosis es de 18.85, la asimetria es de 3.90, el rango es de 88.71, el valor
minimo es -6.71 y el maximo es 82.00. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor
de 2613.02 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 149.- Razones de Margenes.
Margen Margen Margen
Bruto Operacional Utilidad Neta

Media P Activos 0,48 0,27 0,25
Media P Patrimonio 0,49 0,28 0,28
Media Simple 0,51 0,26 0,20
Mediana 0,56 0,30 0,22
Moda - - -
Desv estandar 0,18 0,21 0,28
Curtosis 2,37 8,40 17,35
Asimetria -1,27 -1,97 0,80
Minimo -0,36 -1,09 -1,12
Maximo 0,88 0,63 2,25
N° Observaciones 229,00 229,00 228,00
JB 65,33 426,10 1981,18

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de 0.48, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.49,
mientras que la media simple es de 0.51, la mediana presenta un valor de 0.56, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.18, la varianza 0.03, la curtosis es de 2.37, la asimetria es de -1.27, el
rango es de 1.24, el valor minimo es -0.36 y el maximo es 0.88. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 65.33 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de 0.27, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.28, mientras que la media simple es de 0.26,
la mediana presenta un valor de 0.30, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.21, la varianza 0.04,
la curtosis es de 8.40, la asimetria es de -1.97, el rango es de 1.72, el valor minimo es -1.09
y el maximo es 0.63. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 426.10 por lo
que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de 0.25, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.28, mientras que la media simple es de 0.20,
la mediana presenta un valor de 0.22, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.28, la varianza 0.08,
la curtosis es de 17.35, la asimetria es de 0.80, el rango es de 3.37, el valor minimo es -1.12
y el maximo es 2.25. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1981.18 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 150.- Razones de Rentabilidad.
ROE ROA
Media P Activos 0,09 0,13
Media P Patrimonio 0,09 0,14
Media Simple 0,07 0,10
Mediana 0,07 0,10
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,10 0,09
Curtosis 26,69 1,87
Asimetria -2,38 -0,17
Minimo -0,82 -0,35
Maximo 0,46 0,42
N° Observaciones 255,00 255,00
JB 6203,90 14,76

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de 9%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 7%, la mediana
presenta un valor de 7%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 10%, la varianza 1%, la curtosis es de 26.69, la
asimetria es de -2.38, el rango es de 129%, el valor minimo es -82% y el maximo es 46%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 6203.90 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
13%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 14%, mientras que la media
simple es de 10%, la mediana presenta un valor de 10%, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 9%, la varianza 1%, la
curtosis es de 1.87, la asimetria es de -0.17, el rango es de 77%, el valor minimo es -35% y
el maximo es 42%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 14.76 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 151.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacioén

Media P Activo 51,00 7,84 58,80
Media P Patrim 51,92 7,62 59,53
Media Simple 53,65 5,18 58,27
Mediana 57,65 2,74 60,67
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 28,19 6,26 29,69
Curtosis 1,63 2,74 2,29
Asimetria 0,52 1,53 0,55
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 164,34 33,99 198,32
N° Observaciones 226 230 228
JB 27,97 90,16 16,36

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 51.00 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 51.92 dias, mientras que la media simple es de 53.65 dias, la
mediana presenta un valor de 57.65, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 28.19, la varianza 794.92, la curtosis
es de 1.63, la asimetria es de 0.52, el rango es de 164.34, el valor minimo es 0 y el maximo
es 164.34. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 27.97 por lo que los
valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 7.84 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 7.62 dias, mientras que la media
simple es de 5.18 dias, la mediana presenta un valor de 2.74, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 6.26, la varianza
39.18, la curtosis es de 2.74, la asimetria es de 1.53, el rango es de 33.99, el valor minimo
es 0 y el maximo es 33.99. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 90.16 por
lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operacion muestran una media ponderada por activos de 58.80 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 59.53 dias, mientras que la media simple es de
58.27 dias, la mediana presenta un valor de 60.67, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29.69, la varianza
881.56, la curtosis es de 2.29, la asimetria es de 0.55, el rango es de 198.32, el valor
minimo es 0 y el maximo es 198.32. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
16.36 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 152.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de Crecimiento del Gasto
las Ventas en Capital Fisico

Media P Activos 15,52 85,91
Media P Patrim 15,43 91,47
Media Simple 20,19 54,65
Mediana 12,53 42,98
Moda - -

Desv estandar 38,19 43,51
Curtosis 12,03 1,72
Asimetria 2,90 1,45
Minimo -82,58 -14,75
Maximo 219,09 197,79

N° Observaciones 195,00 207,00

JB 935,69 86,28

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 15.52%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 15.43%, mientras que la media simple es de 20.19%, la mediana presenta
un valor de 12.53%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estdindar muestra un valor de 38.19%, la varianza es de 1458.54,
la curtosis es de 12.03, la asimetria es de 2.90, el rango es de 301.67, el valor minimo es
-82.58% y el maximo es 219.09%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
935.69 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
85.91%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 91.47%, mientras que la
media simple es de 54.65%, la mediana presenta un valor de 42.98%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 43.51%, la varianza es de 1893.50, la curtosis es de 1.72, la asimetria
es de 1.45, el rango es de 212.54, el valor minimo es -14.75% y el maximo es 197.79%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 86.28 por lo que los valores no presentan
normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 153.- Estructura de Activos.

Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /
Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,09 0,71 0,20
Media P Patrim 0,09 0,72 0,19
Media Simple 0,14 0,62 0,24
Mediana 0,09 0,70 0,10
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,15 0,30 0,28
Curtosis 16,11 -0,72 -0,05
Asimetria 3,51 -0,81 1,13
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,97 0,99
N° Observaciones 255,00 255,00 255,00
JB 2350,45 175,18 152,99

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 9%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 9%, mientras que la media simple es de 14%,
la mediana presenta un valor de 9%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 15%, la varianza es de 0.02, la
curtosis es de 16.11, la asimetria es de 3.51, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 2350.45 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 71%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 72%, mientras que la
media simple es de 62%, la mediana presenta un valor de 70%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 30%, la
varianza es de 0.09, la curtosis es de -0.72, la asimetria es de -0.81, el rango es de 97%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 97%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 175.18 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 20%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 19%, mientras que la
media simple es de 24%, la mediana presenta un valor de 10%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 28%, la
varianza es de 0.08, la curtosis es de -0.05, la asimetria es de 1.13, el rango es de 99%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 152.99 por lo que los valores no presentan normalidad.

163



Andlisis por Industria Suministro de Gas y Agua

Estructura de Pasivos:

Tabla 154.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo/  Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total
Media P Activo 0,08 0,22 0,70
Media P Patrim 0,08 0,19 0,74
Media Simple 0,13 0,26 0,61
Mediana 0,08 0,26 0,61
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 0,18 0,20 0,23
Curtosis 32,42 -0,79 4,69
Asimetria 4,82 0,34 -1,03
Minimo 0,00 0,00 -0,78
Maximo 1,78 0,82 1,00
N° Observaciones 255,00 255,00 255,00
JB 10184,39 157,26 75,35

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 8%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 8%, mientras que la media simple es de 13%,
la mediana presenta un valor de 8%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 18%, la varianza es de 0.03, la
curtosis es de 32.42, la asimetria es de 4.82, el rango es de 178%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 178%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 10184.39 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 22%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 19%,
mientras que la media simple es de 26%, la mediana presenta un valor de 26%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 20%, la varianza es de 0.04, la curtosis es de -0.79, la asimetria es de 0.34, el rango es de
82%, el valor minimo es 0% y el maximo es 82%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 157.26 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 70%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 74%, mientras que la
media simple es de 61%, la mediana presenta un valor de 61%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 23%, la
varianza es de 0.05, la curtosis es de 4.69, la asimetria es de -1.03, el rango es de 178%, el
valor minimo es -78% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 73.35 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 155.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo) Circulante + Pasivo Largo Plazo)
Media P Activos 0,36 0,64
Media P Patrimonio 0,39 0,61
Media Simple 0,38 0,62
Mediana 0,25 0,75
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,31 0,31
Curtosis -0,40 -0,40
Asimetria 0,99 -0,99
Minimo 0,03 0,00
Maximo 1,00 0,97
N° Observaciones 253,00 253,00
JB 162,79 162,79

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 36%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 39%, mientras que la media simple es de 38%, la mediana presenta un
valor de 25%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de -0.40,
la asimetria es de 0.99, el rango es de 97%, el valor minimo es 3% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 162.79 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 64%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 61%, mientras que la media simple es de 62%, la mediana
presenta un valor de 75%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacion estandar muestra un valor de 31%, la varianza es de 0.10, la curtosis es de -0.40,
la asimetria es de -0.99, el rango es de 97%, el valor minimo es 0% y el maximo es 97%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 162.79 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Transporte

Transporte:
Liguidez:
Tabla 156.- Razones de Liquidez.
Razoén Prueba
Corriente Acida
Media P Activos 1,82 1,82
Media P Patrimonio 1,67 1,67
Media Simple 1,97 1,97
Mediana 1,09 1,09
Moda - -
Desv. estandar 3,11 3,11
Curtosis 18,75 18,76
Asimetria 3,93 3,94
Minimo 0,00 0,00
Maximo 24,74 24,74
N° Observaciones 417,00 417,00
JB 5385,51 5390,68

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razon corriente arroja
una media ponderada por activos de 1.82, la media ponderada por el patrimonio arroja un
valor de 1.67, mientras que la media simple muestra un valor de 1.97 veces el activo
circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la muestra es 1.09, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar es de
3.11, la varianza es de 9.66, la curtosis es de 18.75, la asimetria es de 3.93, el rango es de
24.74, el valor minimo es 0 y el maximo es 24.74. Por ultimo el test de normalidad Jarque
Bera da 5385.51 por lo que claramente la distribucion de los valores no presentan
normalidad.

Por su parte la prueba 4cida arroja una media ponderada por activos de 1.82, la media
ponderada por el patrimonio arroja un valor de 1.67, mientras que la media simple muestra
un valor de 1.97 veces el activo circulante por sobre el pasivo circulante. La mediana de la
muestra es 1.09, la moda no presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion
la desviacion estandar es de 3.11, la varianza es de 9.66, la curtosis es de 18.76, la asimetria
es de 3.94, el rango es de 24.74, el valor minimo es 0 y el maximo es 24.74. Por ultimo el
test de normalidad Jarque Bera da 5390.68 por lo que claramente la distribucion de los
valores no presentan normalidad.
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Endeudamiento:
Tabla 157.- Razones de Endeudamiento.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total / Cobertura de

Patrimonio Contable Patrimonio Contable Intereses
Media P Activos 0,97 1,06 -0,99
Media P Patrim. 0,69 0,77 -1,07
Media Simple 1,30 1,52 2,86
Mediana 0,28 0,54 1,07
Moda 0,00 0,00 -
Desv estandar 2,54 3,01 9,79
Curtosis 63,18 117,33 29,11
Asimetria 6,27 8,76 4,97
Minimo 0,00 0,00 -14,23
Maximo 33,01 46,26 71,90
N° Observaciones 424,00 424,00 253,00
JB 66755,85 236353,62 8227,31

Las razones de endeudamiento presentan los siguientes valores. La razoén deuda L/P sobre
Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos de 0.97, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de 0.69, mientras que la media simple es de 1.30, la mediana
presenta un valor de 0.28, la moda es 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 2.54, la varianza 6.43, la curtosis es de 63.18, la
asimetria es de 6.27, el rango es de 33.01, el valor minimo es 0 y el mdximo es 33.01. el
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 66755.85 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La razon deuda total sobre Patrimonio Contable muestra una media ponderada por activos
de 1.06, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.77, mientras que la media
simple es de 1.52, la mediana presenta un valor de 0.54, la moda es 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 3.01, la varianza 9.08,
la curtosis es de 117.33, la asimetria es de 8.76, el rango es de 46.26, el valor minimo es 0 y
el maximo es 46.26. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 236353.62 por lo
que los valores no presentan normalidad.

La Cobertura de Intereses muestra una media ponderada por activos de -0.99, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -1.07, mientras que la media simple es de 2.86,
la mediana presenta un valor de 1.07, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 9.79, la varianza
95.86, la curtosis es de 29.11, la asimetria es de 4.97, el rango es de 86.13, el valor minimo
es -14.23 y el maximo es 71.90. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
8227.31 por lo que los valores no presentan normalidad
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Margenes:
Tabla 158.- Razones de Margenes.
Margen Margen
Margen Bruto Operag:ional UtiIidagl Neta

Media P Activos -0,04 -0,16 -0,10
Media P Patrimonio -0,07 -0,18 -0,12
Media Simple 0,30 0,09 0,01
Mediana 0,34 0,11 0,04
Moda - - -
Desv estandar 0,29 0,39 0,28
Curtosis 2,28 12,87 1,65
Asimetria -0,83 -2,72 -0,67
Minimo -0,92 -2,65 -0,92
Maximo 0,95 0,74 0,90
N° Observaciones 298,00 300,00 281,00
JB 40,92 1586,94 42,05

Los margenes presentan los siguientes valores. El Margen Bruto muestra una media
ponderada por activos de -0.04, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.07,
mientras que la media simple es de 0.30, la mediana presenta un valor de 0.34, la moda no
presenta valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 0.29, la varianza 0.08, la curtosis es de 2.28, la asimetria es de -0.83, el
rango es de 1.87, el valor minimo es -0.92 y el maximo es 0.95. El test de normalidad
Jarque Bera exhibe un valor de 40.92 por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen Operacional muestra una media ponderada por activos de -0.16, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.18, mientras que la media simple es de 0.09,
la mediana presenta un valor de 0.11, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.39, la varianza 0.15,
la curtosis es de 12.87, la asimetria es de -2.72, el rango es de 3.39, el valor minimo es
-2.65 y el maximo es 0.74. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1586.94
por lo que los valores no presentan normalidad.

El Margen de Utilidad Neta muestra una media ponderada por activos de -0.10, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de -0.12, mientras que la media simple es de 0.01,
la mediana presenta un valor de 0.04, la moda no presenta valores, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 0.28, la varianza 0.08,
la curtosis es de 1.65, la asimetria es de -0.67, el rango es de 1.83, el valor minimo es -0.92
y el maximo es 0.90. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 42.05 por lo que
los valores no presentan normalidad.
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Rentabilidad:
Tabla 159.- Razones de Rentabilidad.

ROE ROA
Media P Activos -0,02 -0,02
Media P Patrimonio -0,02 -0,03
Media Simple 0,02 0,04
Mediana 0,00 0,00
Moda 0,00 0,00
Desv estandar 0,15 0,13
Curtosis 8,13 8,21
Asimetria -1,01 1,66
Minimo -0,90 -0,51
Maximo 0,58 0,79
N° Observaciones 423,00 419,00
JB 535,77 667,04

Las razones de rentabilidad presentan los siguientes valores. La Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE) muestra una media ponderada por activos de -2%, la media ponderada
por patrimonio arroja un valor de -2%, mientras que la media simple es de 2%, la mediana
presenta un valor de 0 %, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidon estandar muestra un valor de 15%, la varianza 2%, la curtosis es de 8.13, la
asimetria es de -1.01, el rango es de 148%, el valor minimo es -90% y el maximo es 58%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 535.77 por lo que los valores no
presentan normalidad.

La Rentabilidad sobre los Activos (ROA) muestra una media ponderada por activos de
-2%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de -3%, mientras que la media
simple es de 4%, la mediana presenta un valor de 0 %, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estdndar muestra un valor de 13%, la varianza 2%,
la curtosis es de 8.21, la asimetria es de 1.66, el rango es de 130%, el valor minimo es -51%
y el maximo es 79%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 667.04 por lo
que los valores no presentan normalidad.
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Eficiencia:
Tabla 160.- Razones de Eficiencia.
Dias promedio  Dias promedio de Ciclo de
Cobro Inventario Operacién

Media P Activo 10,77 0,06 10,83
Media P Patrim 10,42 0,06 10,48
Media Simple 36,10 0,77 36,52
Mediana 13,21 0,00 13,16
Moda 0,00 0,00 0,00
Desv estandar 102,88 2,11 102,37
Curtosis 35,70 11,68 35,99
Asimetria 5,82 3,39 5,84
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 795,04 12,28 795,04
N° Observaciones 299 303 302
JB 15014,19 1530,23 15410,11

Las razones de eficiencia presentan los siguientes valores. Los dias promedio de cobro
muestran una media ponderada por activos de 10.77 dias, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 10.42 dias, mientras que la media simple es de 36.10 dias, la
mediana presenta un valor de 13.21, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 102.88, la varianza 10584.04, la
curtosis es de 35.70, la asimetria es de 5.82, el rango es de 795.04, el valor minimo es 0 y el
maximo es 795.04. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 15014.19 por lo
que los valores no presentan normalidad.

Los dias promedio de inventario muestran una media ponderada por activos de 0.06 dias,
la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 0.06 dias, mientras que la media
simple es de 0.77 dias, la mediana presenta un valor de 0, la moda es de 0, con respecto a
los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 2.11, la varianza
4.46, la curtosis es de 11.68, la asimetria es de 3.39, el rango es de 12.28, el valor minimo
es 0 y el maximo es 12.28. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 1530.23
por lo que los valores no presentan normalidad.

El ciclo de operaciéon muestran una media ponderada por activos de 10.83 dias, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 10.48 dias, mientras que la media simple es de
36.52 dias, la mediana presenta un valor de 13.16, la moda es de 0, con respecto a los
estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 102.37, la varianza
10478.77, la curtosis es de 35.99, la asimetria es de 5.84, el rango es de 795.04, el valor
minimo es 0 y el maximo es 795.04. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
15410.11 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Crecimiento:
Tabla 161.- Razones de Crecimiento.
Crecimiento de  Crecimiento del Gasto
las Ventas en Capital Fisico

Media P Activos 16,74 35,38
Media P Patrim 14,43 33,69
Media Simple 20,17 49,19
Mediana 11,08 30,78
Moda - -

Desv estandar 42,88 53,96
Curtosis 19,17 4,98
Asimetria 4,04 2,14
Minimo -28,26 -5,59
Maximo 289,43 291,93

N° Observaciones 239,00 280,00

JB 3253,43 260,00

Los ratios de crecimiento presentan los siguientes valores. El crecimiento de las ventas
muestra una media ponderada por activos de 16.74%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 14.43%, mientras que la media simple es de 20.17%, la mediana presenta
un valor de 11.08%, la moda en este caso no arroja valores, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estaindar muestra un valor de 42.88%, la varianza es de 1838.64,
la curtosis es de 19.17, la asimetria es de 4.04, el rango es de 317.68, el valor minimo es
-28.26% y el maximo es 289.43%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
3253.43 por lo que los valores no presentan normalidad.

El crecimiento del gasto en capital fisico muestra una media ponderada por activos de
35.38%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 33.69%, mientras que la
media simple es de 49.19%, la mediana presenta un valor de 30.78%, la moda en este caso
no arroja valores, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar
muestra un valor de 53.96%, la varianza es de 2911.31, la curtosis es de 4.98, la asimetria
es de 2.14, el rango es de 297.52, el valor minimo es -5.59% y el maximo es 291.93%. El
test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 260.00 por lo que los valores no
presentan normalidad.
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Estructura de Activos:

Tabla 162.- Estructura de Activos.

Activo Circulante / Activo fijo / Otros Activos /
Activo Total Activo Total Activo Total
Media P Activo 0,07 0,79 0,14
Media P Patrim 0,06 0,81 0,13
Media Simple 0,26 0,52 0,22
Mediana 0,13 0,61 0,09
Moda 1,00 0,00 0,00
Desv estandar 0,29 0,36 0,29
Curtosis 1,02 -1,46 0,89
Asimetria 1,44 -0,35 1,48
Minimo 0,00 0,00 0,00
Maximo 1,00 0,99 1,00
N° Observaciones 426,00 426,00 426,00
JB 216,38 362,10 233,59

La estructura de activos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del activo
circulante en los activos totales muestra una media ponderada por activos de 7%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 6%, mientras que la media simple es de 26%,
la mediana presenta un valor de 13%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos
de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29%, la varianza es de 0.08, la
curtosis es de 1.02, la asimetria es de 1.44, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el
maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 216.38 por lo que
los valores no presentan normalidad.

La participacion del activo fijo en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 79%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 81%, mientras que la
media simple es de 52%, la mediana presenta un valor de 61%, la moda es de 0, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 36%, la
varianza es de 0.13, la curtosis es de -1.46, la asimetria es de -0.35, el rango es de 99%, el
valor minimo es 0% y el maximo es 99%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un
valor de 362.10 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion de los otros activos en los activos totales muestra una media ponderada por
activos de 14%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 13%, mientras que la
media simple es de 22%, la mediana presenta un valor de 9%, la moda es de 0, con respecto
a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 29%, la varianza
es de 0.09, la curtosis es de 0.89, la asimetria es de 1.48, el rango es de 100%, el valor
minimo es 0% y el maximo es 100%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de
233.59 por lo que los valores no presentan normalidad.
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Estructura de Pasivos:

Tabla 163.- Estructura de Pasivos.
Pasivo Circulante /  Pasivo Largo Plazo / Patrimonio /

Pasivo Total Pasivo Total Pasivo Total

Media P Activo 0,07 0,40 0,53
Media P Patrim 0,06 0,36 0,58
Media Simple 1,07 0,36 -0,43
Mediana 0,12 0,37 0,35
Moda 0,00 0,00 1,00
Desv estandar 3,97 0,31 3,89
Curtosis 36,61 -1,51 37,70
Asimetria 5,60 0,11 -5,67
Minimo 0,00 0,00 -39,09
Maximo 40,10 0,95 1,00
N° Observaciones 423,00 426,00 423,00
JB 22124,88 361,91 23495,85

La estructura de pasivos se distribuye de la siguiente forma. La participacion del pasivo
circulante en los pasivos totales muestra una media ponderada por activos de 7%, la media
ponderada por patrimonio arroja un valor de 6%, mientras que la media simple es de 107%,
la mediana presenta un valor de 12%, la moda es de 0, con respecto a los estadisticos de
dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 397%, la varianza es de 1577%, la
curtosis es de 36.61, la asimetria es de 5.60, el rango es de 4010%, el valor minimo es 0% y
el maximo es 4010%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 22124.88 por lo
que los valores no presentan normalidad

La participaciéon del pasivo de largo plazo en los pasivos totales muestra una media
ponderada por activos de 40%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 36%,
mientras que la media simple es de 36%, la mediana presenta un valor de 37%, la moda es
de 0, con respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor
de 31%, la varianza es de 0.09, la curtosis es de -1.51, la asimetria es de 0.11, el rango es de
95%, el valor minimo es 0% y el maximo es 95%. El test de normalidad Jarque Bera exhibe
un valor de 361.91 por lo que los valores no presentan normalidad.

La participacion del patrimonio en los pasivos totales muestra una media ponderada por
activos de 53%, la media ponderada por patrimonio arroja un valor de 58%, mientras que la
media simple es de -43%, la mediana presenta un valor de 35%, la moda es de 100%, con
respecto a los estadisticos de dispersion la desviacion estandar muestra un valor de 389%,
la varianza es de 15.16, la curtosis es de 37.70, la asimetria es de -5.67, el rango es de
4009%, el valor minimo es -3909% y el méximo es 100%. El test de normalidad Jarque
Bera exhibe un valor de 23495.85 por lo que los valores no presentan normalidad
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Tabla 164.- Estructura de Pasivos.

Pasivo Circulante / (Pasivo Pasivo Largo Plazo / (Pasivo
Circulante + Pasivo Largo Plazo)  Circulante + Pasivo Largo Plazo)

Media P Activos 0,18 0,82
Media P Patrimonio 0,20 0,80
Media Simple 0,45 0,55
Mediana 0,26 0,74
Moda 1,00 0,00
Desv estandar 0,40 0,40
Curtosis -1,57 -1,57
Asimetria 0,41 -0,41
Minimo 0,00 0,00
Maximo 1,00 1,00
N° Observaciones 424,00 424,00
JB 380,70 380,70

La participacion del pasivo circulante en el pasivo circulante mas el pasivo de largo plazo
muestra una media ponderada por activos de 18%, la media ponderada por patrimonio
arroja un valor de 20%, mientras que la media simple es de 45%, la mediana presenta un
valor de 26%, la moda es de 100%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 40%, la varianza es de 0.16, la curtosis es de -1.57,
la asimetria es de 0.41, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 380.70 por lo que los valores no
presentan normalidad

La participacion del pasivo de largo plazo en el pasivo circulante mas el pasivo de largo
plazo muestra una media ponderada por activos de 82%, la media ponderada por
patrimonio arroja un valor de 80%, mientras que la media simple es de 55%, la mediana
presenta un valor de 74%, la moda es de 0%, con respecto a los estadisticos de dispersion la
desviacidn estandar muestra un valor de 40%, la varianza es de 0.16, la curtosis es de -1.57,
la asimetria es de -0.41, el rango es de 100%, el valor minimo es 0% y el maximo es 100%.
El test de normalidad Jarque Bera exhibe un valor de 380.70 por lo que los valores no
presentan normalidad
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Analisis de Serie de Tiempo.-

Por razones de espacio solo hare un comentario para un par de sectores. El analisis para los
demas sectores se puede desprender facilmente observando las tablas que se encuentran en
las siguientes paginas.

Sector Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler

La liquidez de este sector se ve con una leve tendencia a la baja hacia los ultimos afios,
aunque no de forma tan drastica, en general en el periodo analizado se aprecia que no
existen muchas variaciones significativas, estas casi siempre estan dentro del rango de las 2
y 4 veces si es que observamos las dos medias ponderadas, exceptuando las del afio 90 y
del 96, que son muy superiores a las distintas medias calculadas.

Los niveles de endeudamiento de esta industria se ven claramente con una tendencia alcista
en todo el periodo analizado y para las distintas medias calculadas, vemos que el
endeudamiento a comienzos de los noventa estaba alrededor de un 0,2 -medido por el
leverage- llegando en el 2005 a niveles sobre el 0,5.

Los niveles de cobertura de intereses medidos por las medias ponderadas por activos y por
patrimonio presentan mayor estabilidad en el tiempo y nos muestran valores positivos en la
mayoria de los afios, exceptuando solo dos de ellos. Los niveles de cobertura después del
afio 98 sufren una baja llegando a un promedio aproximado para estos afios de 2 veces los
gastos financieros, anteriormente estos eran de 5 veces aproximadamente los gastos
financieros.

El margen operacional se mantiene positivo y con mucha estabilidad a lo largo de los afios
si es que observamos los promedios ponderados por activos y por patrimonio, los margenes
se mantienen aproximadamente entre el 35 y el 40 por ciento, y la tendencia nos dice que
seguiran asi. Observando el promedio simple podemos identificar mucha mayor
inestabilidad a lo largo del periodo, ademas de que sus valores en general son negativos,
pero que muestran una tendencia de mejoria.

La rentabilidad sobre el patrimonio, mas conocida como ROE, nos presenta una tendencia
al alza para todo el periodo estudiado y ademas por las diferentes medias calculadas. Las
diferencias residen en que las medias ponderadas presentan mayor estabilidad en el tiempo
ademas de presentar valores mas altos en comparacion a la media simple. Los valores nos
indican que existe un crecimiento en las rentabilidades comenzando en el afio 90 hasta el 95
y manteniendose fuertes hasta el afio 98, en este periodo las rentabilidades llegaron al 15%,
después de este periodo comienza una baja sostenida hasta el afio 2001, periodo en el cual
se muestra una rentabilidad aproximada de un 5%, después de este periodo de caida en las
rentabilidades el 2002 nuevamente se comienza a repuntar para finalizar en el 2005 con
rentabilidades que rondan el 10%.
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La rentabilidad sobre los activos muestra un fendmeno muy similar a lo ocurrido con el
ROE, es decir, hay un periodo de crecimiento en las rentabilidades hasta el afio 1997 en
donde se llega al maximo del perido —rentabilidad cercana al 20%- para luego disminuir
significativamente hasta el afno 2001 —rentabilidad cercana al 5%- y por ultimo comenzar
de nuevo una recuperacion que termina el afio 2005 estabilizandose en el 10%.

El crecimiento en las ventas muestra una leve tendencia a la baja sin contar el afo 2005 el
cual muestra un crecimiento muy por sobre la media y por sobre cualquier proyeccion. Los
valores habian ido mostrando crecimientos sobre el 100% disminuyendo paulatinamente en
el transcurrir de los afos llegando a valores aproximados del 5%. En este caso y a
diferencia de los anteriores, las tres medias muestran un comportamiento muy similar.

Los dias promedio de cobro muestran una tendencia al alza para todo el periodo analizado y
esto lo muestran los tres tipos de medias calculadas. En el afio noventa los cobros se hacian
en menos de 10 dias, luego esta situacion cambid, hacia el afio 93 los dias de cobro ya
habian subido a 30 dias aproximadamente, en el periodo posterior a ese afno y hasta el afno
2005 los dias de cobro han subido un poco manteniendose en un promedio de 32, 33 dias
aproximadamente.

El ciclo de operacion muestra una dinamica muy parecida a lo que son los dias promedio de
cobro, es decir, muestra una tendencia alcista en todo el periodo analizado, en los primeros
afios del estudio los ciclos eran de menos de 40 dias, posteriormente estos ciclos van
aumentando para asi llegar en los ultimos afios del estudio a valores alrededor de 60 dias.

Sector Industrias Manufactureras

La liquidez de este sector medida por la razon corriente presenta gran estabilidad para todo
el periodo analizado, no se presenta ningun tipo tendencia, excepto la de mantenerse igual
que antes. Los niveles de liquidez para todo el periodo estan entre el 2 y las 4 veces el
pasivo circulante. Solo en el afio 1999 se presenta una anormalidad para la serie en la cual
la liquidez llega a niveles por sobre las 15 veces, aunque en la media simple no se observa
este hecho.

Para los niveles de endeudamiento medidos por el leverage existe alguna anomalia en los
promedios debido a que la media simple presenta una tendencia alcista para el periodo
estudiado, los promedios ponderados presentan una tendencia negativa. Cabe destacar que
dentro de esta tendencia negativa existe una pequefa tendencia positiva entre los afios 1994
y 2001 que coincide con la tendencia mostrada por el promedio simple, ademas la media
simple muestra una gran caida para el ultimo afio de estudio. Hablando en numeros, los
promedios ponderados en general se mueven en valores alrededor del 0,15 y la media
simple en valores alrededor del 0,30.
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La cobertura de intereses muestra una disminucion paulatina de sus niveles desde el afo 91
hasta el afio 98, estas caidas comenzaron en niveles cercanos a 30 veces pasando a niveles
negativos en el ano 98. Posterior a esto la cobertura de intereses fue mejorando pero se ha
mantenido estable en valores alrededor de las 4 veces a excepcion del afio 2005 en el cual
estos valores vuelven a caer. Cabe destacar que el promedio simple muestra valores
positivos para todo el periodo estudiado.

El margen operacional medido por la media simple muestra una leve tendencia negativa
para el periodo analizado, ademas de tener muy poca variabilidad. En cambio los
promedios ponderados muetran mucha variabilidad en el periodo bajo estudio, coinciden en
tener una tendencia negativa, pero los saltos entre afio y afio son mucho mayores, ademas
presentan una gran caida en el margen en el afio 1996 el cual no es reflejado en la media
simple. En general para la mayoria de los afios los valores del margen estan por sobre el
10%.

La rentabilidad sobre el patrimonio muestra una marcada tendencia negativa desde el ano
90 hasta el 2002, esto se puede apreciar claramente analizando los valores de la media
simple, esta tendencia negativa tambien la presentan las medias ponderadas pero con menos
fuerza. Las medias ponderadas presentan cambios no muy grandes entre afio y afio y sus
valores tienden al 8%, la media simple que es mucho mas variable entre afio y afio muestra
un valor negativo en el afio 2002. Su promedio tiende al 10%.

La rentabilidad sobre los activos muestra una estructura decreciente de sus niveles hasta el
afio 2001, esto se puede notar analizando los datos de las tres medias calculadas.
Posteriormente a ese afio los niveles de rentabilidad comienzan a subir nuevamente hasta el
afio 2005. numéricamente podemos decir que las tres medias arrojan valores positivos para
todos los periodos y nunca se baja del 5% y el promedio general tiende al 10%

El crecimiento en las ventas medido por la media simple muestra una tendencia negativa a
traves de todo el periodo estudiado, comenzando con crecimientos cercanos al 20% para
finalizar en el 2005 con crecimientos bajo el 10%. Las medias ponderadas muestran
grandes saltos entre afio y afio destacando la gran caida del afio 96 (superior al 30%
negativo) aunque de forma general el promedio de crecimiento es cercano al 8%.

Los dias promedio de cobro muestran una pequefia tendencia positiva a lo largo del periodo
estudiado, a principios de los noventa se comienza con cobros que oscilan alrededor de los
30 dias, esto comienza a cambiar y los dias de cobro comienzan a aumentar, para asi al
final del periodo en estudio los dias promedio de cobro se han elevado a valores cercanos a
los 40 dias. Esto se puede ver con los tres tipos de medias calculadas, aunque con las
medias ponderadas existe una mayor variabilidad entre afio y afio.

El ciclo de operacion medido por la media simple muestra gran estabilidad a lo largo del
periodo, los valores oscilan entre los 100 y los 120 dias. Los promedios ponderados
muestran una clara tendencia negativa acrecentandose esta posterior al afio 2001 para
terminar en valores que oscilan entre los 40 y los 60 dias.
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Tabla 165.- Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler.-

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple ‘ 14,53 | 5,86 | 6,76 | 3,71 | 448 | 324 | 885 | 6,27 | 6,85 | 742 | 530 | 7,16 | 6,15 | 6,17 | 3,29 | 4,17 ‘ 6,26
desv. Estandar 27,75|11,46 | 16,79 | 7,28 | 10,30 | 4,51 | 17,18 | 17,02 | 15,86 | 15,96 | 10,30 | 12,41 |12,05|16,29| 8,01 | 8,90 13,25
Prom. Pond. Activos 599 320 421 274 172 165 749 1,74 288 321 356 292 230 239 1,39 0,93 3,02
desv. Estandar 0,70 041 036 023 015 0,11 105 0,13 024 0,33 042 0,17 0,15 0,16 0,10 0,05 0,30
Prom. Pond. Patrimonio 7,56 393 531 325 191 170 10,82 191 3,70 3,33 351 382 3,00 281 1,62 0,97 3,70
desv. Estandar 092 055 047 029 0,16 0,12 159 0,14 034 0,30 0,38 0,27 0,23 0,20 0,12 0,06 0,38
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple ‘ 0,16 | 0,18 | 0,20 | 0,34 | 0,24 | 0,27 | 0,25 | 0,34 | 0,44 | 0,55 | 0,27 | 0,22 | 0,31 | 0,51 | 0,74 | 0,72 ‘ 0,36
desv. Estandar 0,64 | 072|084 |0,76|061|062)|071]083]|092]|170| 045 | 0,44 |0,61|1,21]1,93]|1,50 0,91
Prom. Pond. Activos 0,06 012 0,35 0,30 0,36 0,22 0,27 031 032 054 039 039 0,3 041 0,63 0,51 0,35
desv. Estandar 0,010 0,03 0,06 0,06 0,07 003 004 0,03 003 0,06 005 0,05 0,06 0,05 0,05 0,04 0,04
Prom. Pond. Patrimonio 0,04 0,11 0,26 024 029 020 0,20 020 0,22 033 03 0,35 0,32 0,34 047 0,34 0,27
desv. Estandar 0,010 0,02 0,04 004 005 003 003 0,02 002 004 005 005 005 005 0,04 0,03 0,04
Cobertura de Intereses

Promedio Simple ‘ -9,86 | 0,14 | 9,56 | 5,88 | -1,28 | -1,46 | 5,62 | 10,37 | -1,18 | 0,11 | -6,35 | 0,77 | 2,06 |-1,62| 0,08 -0,72‘ 0,76
desv. Estandar 26,76 | 6,63 | 11,54 12,46 | 32,41 | 23,86 | 32,62 | 26,29 | 25,10 | 8,58 |22,05| 2,39 | 7,05 | 9,22 |14,66|18,46| 17,50
Prom. Pond. Activos -092 146 748 489 514 360 7,44 931 164 213 -09 1,23 1,80 1,07 2,64 5,09 3,32
desv. Estandar 029 105 120 1,07 069 0,34 107 1,13 054 032 043 0,19 0,25 0,24 0,22 0,65 0,61
Prom. Pond. Patrimonio -1,04 0,57 9,78 581 6,32 3,60 500 1088 294 195 -1,74 117 233 122 1,44 522 3,46
desv. Estandar 033 113 1,72 138 09 0,37 068 165 049 0,31 058 0,19 0,27 025 0,23 0,83 0,71

Mg. Operacional

Promedio Simple ‘ -0,87 | -0,52 | -0,10 | -0,05 | -0,09 | -0,05 | -0,38 | -0,58 | -0,37 | 0,06 | 0,07 | -0,28 |-0,16|-0,47|-0,10| 0,17 ‘ -0,23
desv. Estandar 1,87 | 1,60 | 0,93 | 1,01 | 1,06 | 0,66 | 1,25 | 1,96 | 1,61 | 0,73 | 0,48 | 1,56 | 1,00 | 1,74 | 1,26 | 0,57 1,21
Prom. Pond. Activos -0,16 048 058 057 060 052 042 044 041 026 0,32 040 0,21 0,32 0,53 049 0,40
desv. Estandar 0,03 0,09 o0,07r 0,07 006 0,06 005 005 0,06 006 005 0,06 0,07 0,05 0,04 0,04 0,06
Prom. Pond. Patrimonio -0,19 0,44 056 055 056 050 042 038 038 021 025 0,35 0,19 0,36 0,54 0,49 0,37
desv. Estandar 0,03 0,08 0,06 0,06 005 006 006 005 006 006 005 0,06 008 0,05 0,05 0,05 0,06
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Tabla 165.- Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler.- (continuacion)

ROE 1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’ -0,02 | -0,04 | -0,04 | 0,02 | 0,05 | 0,05 | -0,05| 0,12 | 0,03 | 0,02 | 0,02 |-0,04 | 0,16 | 0,04 | 0,03 | 0,05 ‘ 0,02
desv. Estandar 0,07 | 0,13 | 0,27 | 0,16 | 0,23 | 0,20 | 0,58 | 0,52 | 0,15 | 0,13 | 0,13 | 0,64 | 0,79 | 0,22 | 0,32 | 0,16 0,29
Prom. Pond. Activos 0,00 0,05 0,07 0,10 0,96 0,16 0,13 0,16 0,09 0,09 0,08 0,07 0,12 0,08 0,14 0,12 0,10
desv. Estandar 0,00 0,01 0,010 0,00 0,01 0,010 00 0,01 0,01 001 0,0 0,01 0,01 001 0,01 0,01 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,00 0,04 0,07 0,10 0,15 0,6 0,43 0,15 0,09 0,06 0,07 0,06 0,09 0,08 0,11 0,09 0,09
desv. Estandar 0,00 0,01 001 0,01 0,01 001 00 001 001 001 0,01 0,01 0,01 001 0,01 0,00 0,01
ROA
Promedio Simple ‘ -0,03 | -0,08 | 0,00 | 0,06 | 0,04 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | 0,04 | 0,01 | 0,00 |-0,02|0,01]-0,01|0,02 (0,05 ‘ 0,01
desv. Estandar 0,12 |1 025|012 | 0,28 | 0,22 | 0,23 | 0,18 | 0,24 | 0,19 | 0,13 | 0,11 | 0,23 | 0,17 | 0,25 | 0,14 | 0,12 0,19
Prom. Pond. Activos 0,00 0,07 0,09 0,12 0,96 0,18 0,14 0,19 0,10 0,08 0,07 0,06 0,08 0,08 0,11 0,11 0,10
desv. Estandar 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,01 0,010 0,01 0,010 00 0,01 0,01 0,01 0,01 001 0,01 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,00 0,06 0,09 0,12 0,6 0,17 0,4 0,20 0,09 0,07 0,06 0,05 0,08 0,08 0,10 0,10 0,10
desv. Estandar 0,00 0,01 001 001 0,01 001 001 001 001 00 0,01 001 001 001 001 0,01 0,01
Crec. Vtas
Promedio Simple 299 | 69,2 | 17,7 | 28,2 | 26,8 | 20,8 | 55,0 | 154 | 35,7 | 441 | 13,0 | 12,1 | 8,0 | 20,2 | 37,5 ‘ 28,9
desv. Estandar 45,0 | 155,1| 28,8 | 57,7 | 69,1 | 75,5 [159,8| 88,5 | 128,6 | 200,7 | 36,9 | 59,7 | 51,4 | 44,3 |151,8| 90,2
Prom. Pond. Activos 46,9 161,14 23,1 20,3 1035 357 544 14 308 39 -30 30 281 17,6 332,1 57,3
desv. Estandar 6,1 19,1 24 23 18,0 8,0 7.4 29 7,0 2,1 1,0 28 40 19 611 9,7
Prom. Pond. Patrimonio 37,7 2086 248 245 1018 385 645 -02 242 -46 -54 48 31,7 88 4464 671
desv. Estandar 51 269 25 28 180 7.8 9,6 3,0 6,7 27 1,0 33 44 17 827 11,9
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 3,0 4,6 82 | 125 | 13,7 | 12,7 | 36,5 | 20,1 | 24,3 | 20,5 | 19,1 | 22,8 | 26,4 | 25,0 | 38,0 | 39,2 20,4
desv. Estandar 125 | 99 | 21,0 | 244 | 236 | 21,8 |[117,5| 42,8 | 44,4 | 33,4 | 30,1 | 35,3 [45,0]|35,0|71,4| 85,3 40,8
Prom. Pond. Activos 56 222 294 333 325 274 344 410 40,7 324 30,7 355 314 31,8 50,5 312 31,9
desv. Estandar 0,8 3,8 4,0 4,2 4,3 4.1 3,9 3,8 51 3,6 4,1 48 40 38 40 22 3,8
Prom. Pond. Patrimonio 6,6 20,3 255 312 29,5 26,5 339 41,1 397 281 257 328 28,2 28,0 475 205 29,1
desv. Estandar 0,9 3,4 3,2 3,6 3,4 4,1 4.3 4,0 5,3 3,2 3,7 47 41 37 45 17 3,6
Ciclo de Operacién
Promedio Simple ‘ 5,8 7.8 99 | 156 | 20,1 | 18,1 | 62,2 | 69,6 | 51,7 | 38,1 | 39,9 | 34,2 | 67,3 | 95,7 | 44,3 | 35,7 ‘ 38,5
desv. Estandar 20,6 | 24,2 | 32,0 | 37,6 | 45,5 | 42,9 | 234,8|254,8|134,8| 88,9 | 110,0| 82,3 |226,0{309,2|112,3| 75,4 114,5
Prom. Pond. Activos 155 26,5 30,1 359 392 299 405 524 46,2 501 56,3 454 62,7 56,7 57,8 34,6 42,5
desv. Estandar 2,6 3,6 3,6 3,6 4,3 3,5 3,6 3,5 4.1 3,8 4,5 35 53 39 32 19 3,7
Prom. Pond. Patrimonio 15,6 24,8 258 336 36,9 282 383 518 451 485 619 46,3 784 553 582 244 421
desv. Estandar 2,6 3,2 29 3,1 3,6 34 3,6 3,9 4,2 4.1 59 38 85 44 40 15 3,9
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Tabla 166.- Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura.-

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 465|330 [280 (37719 [ 157|184 ]319 3,10 [ 4,41 | 3,09 | 1,20 [2,66[3,34(3,27[5,06| 3,08
desv. Estandar 468 | 2,79 | 243 | 5559 | 1,22 | 0,83 | 0,48 | 4,71 | 3,53 | 6,09 | 4,74 | 0,80 | 1,44 | 2,62 | 2,77 |6,56| 3,20
Prom. Pond. Activos 8,06 539 503 10,13 140 209 197 7,80 6,77 886 7,31 093 2,76 236 1,82 11,34 525
desv. Estandar 167 1,31 1,34 329 017 0,38 0,37 265 193 203 254 013 064 050 037 3,89 1,45
Prom. Pond. Patrimonio 9,09 6,03 552 11,14 1,35 215 2,02 851 725 948 848 087 278 242 1,82 1265 5,72
desv. Estandar 1,97 155 155 3,69 019 044 046 297 215 222 310 0,13 066 052 036 446 1,65
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,15 0,25 | 0,19 | 0,14 | 0,14 | 0,17 | 0,26 | 0,30 | 0,26 | 0,50 | 0,78 | 0,14 | 0,31 | 0,21 | 0,20 | 0,31 0,27
desv. Estandar 0,25 | 0,60 | 0,29 | 0,48 | 0,14 | 0,16 | 0,17 | 0,19 | 0,22 | 0,70 | 1,43 | 0,16 | 0,41 | 0,18 | 0,23 | 0,46 | 0,34
Prom. Pond. Activos 0,06 0,05 0,04 001 001 002 003 005 0,04 004 004 002 0,10 0,06 004 0,05 0,04
desv. Estandar 0,03 0,05 002 001 001 001 001 002 002 002 002 002 003 002 002 002 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,03 0,03 0,03 0,01 001 002 002 004 003 0,02 0,03 002 007 005 003 0,04 0,03
desv. Estandar 0,01 0,02 001 001 001 001 001 001 001 001 001 002 003 002 002 002 0,01
Cobertura de Intereses | | | | | | | | | | | | | | | |

Promedio Simple ‘15,96‘28,05‘ 5,56 ‘ 2,41 ‘ 2,80 ‘ 1,54 ’ 1,24 ’-0,16‘ 1,68 ‘ 2,28 ‘11,94‘ 7,23 ‘22,06’ 2,61 ‘9,74 ‘ 5,97‘ 7,56
desv. Estandar 21,72|33,64| 595 | 3,18 |10,11| 5,74 | 4,35 | 3,95 | 8,37 | 6,52 | 17,92 | 10,07 |36,24|26,45|10,39| 4,94 | 13,10
Prom. Pond. Activos 17,91 5394 358 1,23 -198 -1,11 -0,89 -0,98 042 562 16,09 4,42 2454-143818,00 8,72 8,44
desv. Estandar 6,34 2046 1,38 060 3,09 164 137 108 1,01 151 501 1,19 6,12 10,09 454 256 4,25
Prom. Pond. Patrimonio 23,79 62,65 3,42 093 -356 -1,95 -1,76 -165 -0,16 570 17,01 3,84 2589-20,0818,83 845 8,83
desv. Estandar 984 2478 162 060 340 183 154 122 107 146 570 122 6,66 1147 534 232 5,00

Mg. Operacional

Promedio Simple ‘0,13 0,18 | 0,07 | 0,170 | 0,09 | 0,02 | 0,10 | 0,170 [ 0,13 | 0,18 | 0,17 | 0,14 | 0,17 | 0,16 | 0,18 0,06‘ 0,12
desv. Estandar 0,199 | 0,12 | 0,33 | 0,34 | 0,27 | 0,33 | 0,25 | 0,22 | 0,23 | 0,19 | 0,16 | 0,19 | 0,21 | 0,24 | 0,28 | 0,37 | 0,24
Prom. Pond. Activos 019 022 014 029 025 023 024 034 035 038 0,32 0,23 0,03 0,01 0,10 -0,27 0,19
desv. Estandar 0,07 0,06 011 015 0412 0211 0,11 0,2 0,13 0,14 0,12 0,07 0,03 0,03 0,02 0,13 0,10
Prom. Pond. Patrimonio 0,20 0,24 0,17 0,33 0,27 027 026 037 037 041 034 0,22 0,00 -0,01 0,09 -0,32 0,20
desv. Estandar 0,08 0,07 0,12 017 014 0412 0,12 0,14 0,15 0,16 0,13 0,07 0,03 0,03 002 0,15 0,11
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Tabla 166.- Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura.-(continuacion)

ROE 1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple -0,01 | 0,28 | 0,07 | 0,25 | 0,05 | 0,10 | 0,03 | -0,11 | -0,07 | -0,42 | -0,17 | -0,36 | 0,15 | 0,08 | 0,06 | 0,08 0,00
desv. Estandar 0,48 | 0,28 | 0,11 | 0,64 | 0,08 | 0,04 | 0,09 | 0,35 | 0,38 | 0,93 | 0,43 | 1,04 | 0,21 ] 0,07 | 0,05 | 0,09 0,33
Prom. Pond. Activos 0,14 0,15 0,06 0,04 0,06 0,08 0,02 0,00 0,0 0,03 0,05 0,02 0,07 0,09 0,09 0,17 0,07
desv. Estandar 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 001 0,02 002 0,03 002 0,02 002 0,01 001 0,02 0,06 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,11 0,10 0,06 0,04 0,06 0,08 0,02 0,00 0,0 0,05 0,05 0,05 0,06 0,08 0,09 0,18 0,07
desv. Estandar 0,02 001 001 002 0,02 002 0,02 002 003 001 002 001 0,01 0,02 002 0,06 0,02

ROA
Promedio Simple 0,70 | 0,19 | 0,05 | 0,04 | 0,06 | 0,10 | 0,05 | -0,10 | -0,03 | -0,12 | -0,01 | 0,06 | 0,13 | 0,10 | 0,09 | 0,11 0,05
desv. Estandar 0,41 | 0,18 | 0,21 | 0,21 | 0,17 | 0,08 | 0,11 | 0,38 | 0,38 | 0,41 | 0,21 | 0,14 | 0,10 | 0,09 | 0,08 | 0,10 0,20
Prom. Pond. Activos 0,20 0,18 0,11 0,11 0,0 0,1 0,06 0,03 0,44 0,09 0,09 0,07 0,09 0,211 0,11 0,20 0,11
desv. Estandar 0,03 0,02 0,02 0,04 0,03 0,02 003 003 003 0,02 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,06 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,177 0,14 0,11 0,11 0,10 0,41 0,05 0,02 0,14 0,09 0,09 0,07 0,08 0,290 0,11 0,21 0,11
desv. Estandar 0,02 0,02 0,03 0,04 0,03 003 003 003 003 0,02 0,03 0,01 0,01 0,02 0,02 0,07 0,03

Crec. Vtas | | | | | | | | | | | | I I N
Promedio Simple 339 98 | 264 | 36 | 179|140 | 96 | -25 | 76 | 150 |-128| 1,1 | -3,1 | 24,7 |-14,2 7,5
desv. Estandar ‘ 21,7 ‘ 245 ’ 35,0 ‘ 20,1 ‘ 13,8 ‘ 20,4 ‘ 42,5 ’ 25,2 ’ 12,5 ‘ 33,1 ‘ 41,1 ‘51,9 ‘ 19,0 ’ 25,1 ‘30,0‘ 27,7
Prom. Pond. Activos 330 182 472 -12 139 49 6,7 04 199 342 -374 163 3,1 13,7 07 10,7
desv. Estandar 5,6 6,8 123 47 1,7 1,0 6,3 1,6 77 169 201 44 19 31 13 6,4
Prom. Pond. Patrimonio 336 204 489 17 129 38 -73 -02 214 391 -419 174 21 141 18 11,0
desv. Estandar 6,3 77 134 50 1,8 0,9 6,6 1,4 86 188 221 53 16 37 13 7,0

Dias prom. Cobro
Promedio Simple 23,58 (35,00 | 32,23 | 22,97 | 27,80 | 33,28 | 35,55 | 38,61 | 28,64 | 34,40 | 21,71 | 21,45 |21,63|20,14|21,40|30,57| 28,06
desv. Estandar 18,54 [ 15,86 | 6,22 | 12,43 | 14,44 | 18,40 | 32,78 | 26,77 | 14,50 | 21,48 | 27,94 | 27,19 [32,00|25,56|22,20|45,03| 22,58
Prom. Pond. Activos 20,23 31,95 31,29 15,58 20,02 21,62 23,19 40,04 19,66 35,04 9,37 9,13 19,74 16,05 19,02 13,05 21,56
desv. Estandar 212 399 486 152 236 258 289 6,50 325 1048 268 260 6,02 4,71 4,49 3,72 4,05
Prom. Pond. Patrimonio 16,95 29,81 30,82 14,42 19,09 20,09 21,95 38,99 17,81 3515 7,17 7,20 15,37 12,30 15,00 9,36 19,47
desv. Estandar 1,92 518 592 164 2,78 308 327 711 366 11,87 195 209 4,67 369 348 284 4,07

Ciclo de Operacion
Promedio Simple 107,20(112,22|116,71({131,35|149,54(139,15|159,23|120,78(102,03|126,36| 54,14 |154,33(122,4|89,57(75,57|144,6| 119,08
desv. Estandar 73,15 | 84,90 |106,15|151,53]|135,49|136,24(143,72(117,58|124,68|186,72| 58,01 |233,11(137,3|83,15|64,23|193,3| 126,83
Prom. Pond. Activos 157,14 180,74 225,18 317,70 296,49 295,65 300,03 236,77 200,26 289,27 69,82 278,11 43,12 42,19 45,96 35,33 188,36
desv. Estandar 25,20 31,37 50,46 87,12 85,78 79,29 89,17 67,91 66,48 101,24 19,12 102,76 11,50 11,77 12,10 10,20 53,22
Prom. Pond. Patrimonio 164,12 191,20 240,54 340,58 312,77 318,30 319,36 252,31 213,17 305,26 69,85 279,91 34,11 32,75 36,34 26,96 196,10
desv. Estandar 30,34 37,11 58,36 97,87 94,60 90,18 99,08 76,48 73,84 109,67 21,01 105,70 8,93 9,20 9,30 7,78 58,09
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Tabla 167.- Almacenamiento

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 2,67 | 353 1,70 | 2,66 | 3,03 | 491 | 1,89 | 198 | 2118 | 1,80 | 1,97 | 1,75 | 1,90 | 1,72 | 1,66 | 1,77 2,32
desv. Estandar 3,72 1 293 | 1,25 | 3,28 229|531 |178 | 260|249 |163 | 184 | 1,83 289|142 |1,56]| 1,88 2,42
Prom. Pond. Activos 350 408 199 3,01 288 419 239 280 314 163 156 166 155 1,78 1,75 1,77 2,48
desv. Estandar 245 113 055 1,27 093 092 0,71 104 104 017 0,11 0,13 0,43 0,13 0,13 0,16 0,69
Prom. Pond. Patrimonio 6,91 448 224 389 361 421 257 304 335 193 164 191 1,79 206 207 2,15 2,99
desv. Estandar 491 126 0,75 188 151 103 083 116 114 023 0,10 0,17 0,17 0,17 0,18 0,23 0,98
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple -0,17 | 0,67 | 0,70 | 0,73 | 0,26 | 0,39 | 0,34 | 0,31 | 0,20 | 0,11 | 0,19 | 0,19 | 0,26 | 0,54 | 0,59 | 0,69 0,37
desv. Estandar 0,25 | 0,97 | 0,86 | 0,80 | 0,25 | 0,43 | 0,39 | 0,38 | 0,23 | 0,16 | 0,32 | 0,37 | 0,50 | 1,51 |1,41| 1,68 0,66
Prom. Pond. Activos -0,12 043 047 052 020 0,18 0,16 0,12 0,08 0,07 0,11 0,0 0,06 0,09 0,09 0,08 0,17
desv. Estandar 0,08 0,18 0,14 0,145 0,07 0,03 0,03 0,03 0,02 0,00 0,01 0,010 0,01 001 001 0,01 0,05
Prom. Pond. Patrimonio 0,11 024 031 035 0,15 0,13 0,12 0,08 0,06 0,06 0,11 0,0 0,06 0,09 0,09 0,08 0,14
desv. Estandar 0,0# 008 009 0,11 005 0,02 002 002 00 001 001 0,01 0,01 001 0,01 0,01 0,03
Cobertura de Intereses

Promedio Simple -0,07 | 0,77 | 1,10 | 1,41 | 1,06 | 1,07 | 4,54 | 5,64 | 15,46 | 7,01 | 3,74 | 7,13 |58,569|102,9(122,8(129,2| 28,91
desv. Estandar - - - 1,07 | 0,44 | 1,41 | 4,58 | 6,52 |22,20| 9,50 | 2,19 | 3,93 |182,9|229,4|293,9|239,3| 76,73
Prom. Pond. Activos -0,0r 0,77 110 1,79 125 1,81 7,08 920 27,67 6,22 4,78 6,60 24,34 90,20 78,22 75,89 21,05

desv. Estandar - - - 1,05 068 088 327 466 1520 097 052 052 292 13,87 8,98 8,05 4,73
Prom. Pond. Patrimonio  -0,07 0,77 1,10 1,91 123 200 7,70 10,19 30,32 7,78 4,77 6,72 30,19 83,01 85,19 79,81 22,04

desv. Estandar - - - 1,20 061 099 374 536 1690 1,38 044 044 4,25 11,31 9,95 7,72 4,95
Mg. Operacional
Promedio Simple 0,01 | 0,25 |-0,07 | 0,27 | 0,25 | 0,21 | 0,28 | 0,30 | 0,35 | 0,38 | 0,35 | 0,38 | 0,35 0,33 | 0,31 | 0,30 0,27
desv. Estandar 0,05 | 0,14 | 0,69 | 0,10 | 0,13 | 0,26 | 0,16 | 0,12 | 0,17 | 0,17 | 0,21 | 0,22 | 0,20 | 0,17 | 0,16 | 0,17 0,19
Prom. Pond. Activos 0,02 0,22 -022 025 0,28 025 031 031 032 044 044 047 045 042 043 0,42 0,30
desv. Estandar 0,03 0,01 0,26 0,05 0,09 0,07 0,07 0,07 0,08 0,07 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 0,06
Prom. Pond. Patrimonio 0,07 0,19 -0,20 0,23 0,24 0,25 0,31 031 0,32 043 042 044 043 040 0,39 0,39 0,29
desv. Estandar 0,04 0,02 0,24 005 0,06 0,07 008 0,08 0,09 0,05 0,04 0,03 003 0,03 0,03 0,03 0,06
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Tabla 167.- Almacenamiento.- (Continuacién)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,22 0,86 | 0,06 | 0,08 | 0,09 [-0,27 [ 0,09 | 0,07 [ 0,11 | 0,04 | 0,05 | 0,07 [ 0,07 | 0,09 | 0,08 0,07‘ 0,11
desv. Estandar 0,04 | 1,28 | 0,10 | 0,10 | 0,09 | 0,78 | 0,06 | 0,05 | 0,08 | 0,07 | 0,07 | 0,06 | 0,06 | 0,12 | 0,06 | 0,12 | 0,20
Prom. Pond. Activos 0,21 0557 0,06 0,09 0,10 000 0,11 009 009 001 005 0,07 007 005 006 006 0,11
desv. Estandar 0,03 024 0,04 004 004 0,07 003 002 002 001 0,00 001 000 000 000 000 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,18 0,34 0,07 0,11 0,13 006 0,11 010 009 0,03 005 0,07 0,07 005 006 006 0,0
desv. Estandar 0,23 0,10 0,05 0,06 006 005 003 003 0,02 001 000 000 000 0,00 000 000 0,04

ROA
Promedio Simple ‘0,04 0,38 | 0,09 | 0,11 | 0,12 | -0,03 | 0,15 | 0,13 | 0,17 | 0,09 | 0,09 | 0,12 | 0,13 | 0,16 | 0,13 0,12‘ 0,12
desv. Estandar 0,24 | 0,41 | 0,13 | 0,12 | 0,2 | 0,37 | 0,09 | 0,05 | 0,08 | 0,09 | 0,07 | 0,08 | 0,08 | 0,21 | 0,10 | 0,07 | 0,14
Prom. Pond. Activos 0,09 030 0,08 012 013 0,09 017 0,6 016 005 0,09 0,11 0,13 0,10 0,11 0,11 0,13
desv. Estandar 0,13 0,08 0,06 0,05 005 0,05 004 003 003 001 001 001 001 001 001 001 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,31 0,24 0,10 0,15 0,16 0,13 0,18 0,16 0,15 0,08 0,09 0,12 0,13 0,10 0,11 0,11 0,5
desv. Estandar 0,16 0,07 0,07 0,07 007 005 004 004 003 001 001 001 001 001 001 001 0,04

Crec. Vtas |
Promedio Simple 248 | -48 | 10,7 | 581 | 0,2 [ 301 | 6,8 |14,1 | 150|175 | 166 | 87 |-12| 0,5 | 87 12,8
desv. Estandar 249 | 19,8 | 24,3 | 27,0 | 196 | 140 | 354 | 21,1 | 16,3 | 21,1 | 11,0| 16,0 | 13,6 | 153 | 20,0
Prom. Pond. Activos 248 -108 16,8 51,7 123 308 -66 39 178 113 215 108 -47 19 13 12,2
desv. Estandar 90 132 98 70 121 37 62 51 20 21 10 13 12 05 5,3
Prom. Pond. Patrimonio 248 -11,0 212 480 141 300 -66 19 17,8 113 229 125 -56 11 12 12,2
desv. Estandar 79 156 57 63 124 39 63 56 18 24 14 15 12 05 5,2
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 8,11 (12,44 (32,80 15,69(11,93 (19,34 [25,85(12,34 (26,09 [ 19,61 | 73,85 | 63,84 |59,34 53,19‘68,96 36,05| 33,71
desv. Estandar 2,96 | 9,23 | 22,27 | 5,83 | 2,83 |12,12|14,28 | 7,72 | 6,54 | 8,42 |110,07| 97,67 |98,86|78,00(82,04|24,88| 36,48
Prom. Pond. Activos 8,76 14,45 3533 16,06 10,92 1865 29,42 14,85 23,79 16,09 174,15158,21 160,9 129,5 133,9 31,96 61,07
desv. Estandar 328 384 1158 333 161 395 519 384 383 1,76 27,18 23,60 23,28 17,22 16,51 2,13 9,51
Prom. Pond. Patrimonio 11,48 16,02 32,90 17,64 11,52 18,13 29,82 1559 23,49 17,20 131,45118,27 120,4 103,2 108,1 32,89 50,51
desv. Estandar 10,72 4,57 10,85 564 266 422 582 439 468 162 1924 16,27 16,28 12,94 12,11 2,21 8,39
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘8,11 ‘12,44‘32,80‘15,69‘11,93‘22,24|28,41|13,94‘26,22 70,02 81,29‘68,11 ‘59,88|54,11‘70,14‘37,27‘ 38,29
desv. Estandar 2,96 | 9,23 |22,27| 5,83 | 2,83 | 10,37 | 9,71 | 7,77 | 6,63 |148,94|112,01| 98,05 |99,30|78,10(81,79|24,76| 45,03
Prom. Pond. Activos 8,76 14,45 3533 16,06 10,92 19,50 30,07 15,29 23,85 174,51 187,56 166,57 161,7 130,2 134,3 32,05 72,58
desv. Estandar 328 384 1158 3,33 161 369 490 3,73 3,81 53,86 27,31 23,65 23,39 17,32 16,56 2,13 12,75
Prom. Pond. Patrimonio 11,48 16,02 32,90 17,64 11,52 18,52 30,15 15,80 23,54 135,08 14599 127,28 121,0 103,7 108,4 33,00 59,51
desv. Estandar 10,72 4,57 10,85 564 266 409 569 434 467 40,00 1951 16,35 16,36 13,02 12,14 221 10,80
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Tabla 168.- Comercio al por Mayor y al por Menor.-

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 1,89 | 213 (192|181 189 222|190 | 1,85 | 167 | 220 | 1,66 | 1,73 [ 1,98 | 1,93 | 3,06 | 2,63 2,03
desv. Estandar 1,98 | 1,47 | 1,33 | 1,19 | 125|140 | 168 | 0,97 | 1,16 | 262 | 1,06 | 1,43 [ 1,58 | 1,52 |4,20| 4,70 1,85
Prom. Pond. Activos 1,34 203 186 191 193 209 165 167 124 133 127 124 149 140 156 1,35 1,59
desv. Estandar 0,09 o0,18 0,17 0,15 0,6 0,25 0,13 0,11 0,08 0,08 0,08 0,09 0,09 0,10 0,11 0,1 0,12
Prom. Pond. Patrimonio 143 2,11 1,97 2,10 212 228 185 1,72 135 144 133 13 1,73 1,58 1,74 1,44 1,72
desv. Estandar 0,11 019 0,19 0,18 0,20 0,18 0,174 0,11 0,10 0,09 0,10 0,0 0,12 0,13 0,14 0,14 0,14

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,29 | 0,22 | 0,33 | 0,33 | 0,27 | 0,24 | 0,26 | 0,18 | 0,22 | 0,24 | 0,22 | 0,27 | 0,27 | 0,27 | 0,27 | 0,30 0,26
desv. Estandar 0,42 | 0,27 | 0,54 | 0,39 | 0,30 | 0,28 | 0,26 | 0,20 | 0,21 | 0,24 | 0,26 | 0,29 | 0,27 | 0,32 0,31 | 0,45 0,31
Prom. Pond. Activos 0,10 0,45 0,09 0,13 0,12 0,09 0,08 0,06 0,07 0,18 0,22 0,24 0,23 0,28 0,28 0,19 0,16
desv. Estandar 0,03 0,02 0,02 002 00 002 002 001 005 004 004 004 0,04 004 0,03 0,02 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,09 0,14 0,09 0,12 0,11 0,08 0,05 0,06 0,06 0,14 0,215 0,20 0,20 0,23 0,25 0,17 0,13
desv. Estandar 0,02 0,02 0,01 002 001 001 001 001 003 003 002 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 2,07 | 3,64 | 223 | 564 | 7,31 | 5,39 | 7,61 | 4,69 | 4,47 | 509 | 4,39 | 529 | 9,66 | 9,47 | 7,98 | 2,75 5,48
desv. Estandar 3,23 [11,79 15,54 | 8,55 [12,02|15,93|16,23| 7,85 | 7,78 | 11,41 | 9,38 | 8,47 |22,96|26,25|23,24| 7,87 13,03
Prom. Pond. Activos 248 561 894 842 8,09 1223 1210 6,12 4,44 3,56 3,77 4,34 9,03 420 4,81 2,39 6,28
desv. Estandar 043 091 1,73 162 152 238 154 063 033 028 033 0,35 13 0,35 042 0,27 0,90
Prom. Pond. Patrimonio 2,50 5,95 9,76 9,21 9,17 14,23 14,08 6,22 4,66 4,01 425 487 13,69 540 6,46 255 7,31
desv. Estandar 046 099 194 193 181 286 207 067 038 035 040 041 2,25 047 0,63 0,33 1,12

Mg. Operacional
Promedio Simple 0,11 (0,19 { 0,05 | 0,04 | 0,13 | 0,14 | 0,10 | 0,05 | 0,07 | -0,45 | -0,07 | -0,06 |-0,12|-0,05|-0,07|-0,38 -0,02
desv. Estandar 0,21 | 0,18 | 0,45 | 0,46 | 0,20 | 0,21 | 0,19 | 0,25 | 0,28 | 1,89 | 0,41 | 0,47 | 0,61 0,47 | 0,49 | 1,45 0,51
Prom. Pond. Activos 0,12 0,22 0,02 0,00 0,18 0,16 0,10 0,07 0,06 -0,14 -0,04 -0,07 -0,10 0,00 -0,01 0,02 0,04
desv. Estandar 0,03 0,02 0,06 0,06 003 002 00 00 00 004 002 003 0,03 0,02 0,02 0,01 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,12 0,24 0,02 -0,03 0,19 0,18 0,11 0,06 0,06 -0,21 -0,07 -0,11 -0,15 -0,02 -0,04 0,01 0,02
desv. Estandar 0,03 0,03 0,06 0,07 003 003 00 00 002 006 003 003 004 003 0,02 0,02 0,03

184



Analisis de Serie de Tiempo

Tabla 168.- Comercio al por Mayor y al por Menor.- (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,15 0,20 [ 0,177 [ 0,14 [ 0,14 [ 0,15 [ 0,14 | 0,08 | 0,09 | 0,04 | 0,07 | 0,07 | 0,08 | 0,05 0,08 0,03‘ 0,11
desv. Estandar 0,11 | 0,11 | 0,13 | 0,12 | 0,13 | 0,12 | 0,13 | 0,21 | 0,10 | 0,19 | 0,13 | 0,14 | 0,07 | 0,19 | 0,11 | 0,19 | 0,14
Prom. Pond. Activos 0,17 019 020 0,19 0,18 0,19 020 0,14 0,10 005 0,08 0,09 0,07 0,08 009 009 0,13
desv. Estandar 0,02 001 002 0,02 001 001 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,17 0,20 0,21 021 0,19 020 0,19 0,14 0,10 0,06 0,08 008 008 009 010 0,10 0,4
desv. Estandar 0,02 002 002 0,02 002 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,01

ROA
Promedio Simple ‘0,18 0,27 | 0,26 | 0,21 | 0,21 | 0,23 | 0,19 | 0,14 | 0,13 | 0,06 | 0,01 | 0,02 | 0,10 | 0,04 | 0,08 0,02‘ 0,13
desv. Estandar 0,16 | 0,21 | 0,24 | 0,22 | 0,24 | 0,24 | 0,21 | 0,20 | 0,13 | 0,21 | 0,46 | 0,38 | 0,10 | 0,22 | 0,18 | 0,29 | 0,23
Prom. Pond. Activos 0,22 027 031 028 027 028 023 0,17 011 007 0,09 008 007 008 0,09 009 0,7
desv. Estandar 0,03 003 0,03 0,03 003 0,03 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,22 0,29 0,33 0,31 0,30 031 025 0417 0,12 0,08 009 0,09 0,09 010 011 010 0,18
desv. Estandar 0,03 0,03 0,04 003 003 003 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,02

Crec. Vtas |
Promedio Simple - | 445[189 | 137]| 50 [ 242 | -78 | 19 | 42 |-150[ 125 | 34 | 26 |49 | 92 | -21 8,0
desv. Estandar - | 209|290 194 | 124 | 26,4 | 39,0 | 355 | 30,3 | 355 | 38,5 | 16,1 | 24,3 |17,2|215|26,7| 26,2
Prom. Pond. Activos - 436 161 19,7 45 264 06 110 94 24 171 90 93 64 160 75 13,3
desv. Estandar - 38 41 25 11 31 15 14 18 24 12 11 12 07 18 08 1,9
Prom. Pond. Patrimonio - 436 165 221 58 226 33 103 65 -30 175 83 99 67 161 93 13,0
desv. Estandar - 41 44 27 10 21 11 13 14 18 13 11 12 07 18 10 1,8
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 34,81(34,05(32,1538,88 | 42,49 [ 48,37 [ 42,19 [ 50,40 | 50,41 | 63,84 | 55,41 | 60,76 |89,41(57,79]44,08(54,62| 49,98
desv. Estandar 38,50 | 38,14 | 31,43 | 45,70 | 48,27 | 57,00 | 45,97 | 66,57 | 67,06 | 86,28 |113,52| 92,84 |178,7|90,51|70,11|91,29| 72,62
Prom. Pond. Activos 22,52 18,29 21,56 22,15 22,31 23,09 12,87 11,27 10,60 14,84 12,08 12,67 74,77 31,33 25,92 28,15 22,78
desv. Estandar 237 157 164 149 167 157 076 064 069 114 089 0,87 13,85 456 3,80 4,19 2,61
Prom. Pond. Patrimonio 21,16 18,11 18,93 19,48 20,32 23,02 13,36 11,46 11,34 16,13 13,16 14,41 91,47 37,58 29,87 30,09 24,37
desv. Estandar 238 171 171 156 181 182 087 067 074 119 1,03 1,06 16,77 558 445 450 2,99
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘62,77‘56,59‘58,66‘64,24‘74,33‘79,30|88,22|89,16‘87,41 99,75 89,37‘94,50‘91,94|88,72‘72,94‘75,06‘ 79,56
desv. Estandar 60,79 | 45,94 | 44,97 | 55,74 | 63,52 | 66,97 | 72,02 | 70,25 | 69,21 | 86,80 |112,05| 95,61 |82,88|84,73|69,29|87,83| 73,04

Prom. Pond. Activos 55,13 45,97 52,48 53,20 60,21 53,32 56,69 49,85 53,39 52,52 48,39 52,72 52,73 70,06 62,40 57,35 54,78

desv. Estandar 6,66 555 4,73 4,74 556 439 407 379 411 357 362 3,93 429 550 4,93 444 4,62
Prom. Pond. Patrimonio 53,04 46,04 49,94 49,41 56,61 54,55 57,31 49,90 53,78 53,78 51,23 54,86 61,03 79,52 68,52 57,49 56,06
desv. Estandar 690 588 527 518 6,13 509 443 389 431 384 425 433 533 7,01 587 4,86 5,16
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Tabla 169.- Comunicaciones

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 1,890 1,790 1,54/ 2,07| 1,26] 1,08 1,04 1,77\ 2,44/ 193 1,62 1,41 1,66| 1,32 1,13 1,50, 1,59
desv. Estandar 1,48 0,93 0,621 2,14 1,26] 0,80 0,59 3,12/ 4,100 2,51 2,27 1,78 2,66| 1,45 0,79 1,52 1,75
Prom. Pond. Activos 1,66 165 134 111 119 110 125 095 098 129 118 1,55 1,67 1,22 1,11 1,44 1,29
desv. Estandar 043 047 041 034 026 021 0,20 0,45 0,15 0,18 0,11 0,25 0,25 0,09 0,07 0,10 0,22
Prom. Pond. Patrimonio 1,71 169 137 114 125 111 134 100 100 13 123 168 1,75 1,22 1,15 1,41 1,34
desv. Estandar 044 046 039 031 026 021 021 0,15 0,15 0,19 0,12 0,17 0,16 0,09 0,07 0,09 0,22
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,61 0,52] 0,51 0,44 -0,49 0,420 0,27, 0,31 0,290 0,26/ 0,29 0,50 0,19 0,11 0,12 0,25 0,29
desv. Estandar 0,23 0,300 0,22/ 0,321 3,28 0,68 0,59 0,47/ 048 0,50 0,48 1,56 0,53 0,25 0,40 0,66/ 0,68
Prom. Pond. Activos 041 049 054 062 061 065 066 057 054 067 054 0,57 05 039 0,28 042 0,53
desv. Estandar 0,16 021 023 026 020 0,19 0,19 0,14 013 0,4 0,09 0,08 0,07 0,05 0,03 0,03 0,14
Prom. Pond. Patrimonio 041 049 053 060 060 066 062 058 055 068 058 064 060 040 0,30 0,37 0,54
desv. Estandar 0,16 020 022 024 019 0,19 0,17 013 0,13 0,14 0,0 0,09 0,08 0,06 0,04 0,03 0,14
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 7,000 9,55 8,99 11,31 0,92 2,290 4,46 3,98 -1,94 3,86/-10,920 0,20] 1,13 -1,04] 4,62 1,04 2,84
desv. Estandar 462 7,420 6,31 7,63 10,27| 8,74 6,22 6,55 15,38 10,28 31,36 14,45 25,83| 25,31| 30,27| 28,81 14,97
Prom. Pond. Activos 431 544 6,25 6,36 3,39 2,79 326 327 218 09 053 0,71 0,84 0,86 3,75 1,66 2,91
desv. Estandar 1,03 138 162 167 1,09 065 0,74 0,71 044 014 0,212 0,16 0,09 0,18 049 0,17 0,67
Prom. Pond. Patrimonio 447 572 666 6,75 338 287 321 333 232 113 088 052 143 1,05 515 142 3,14
desv. Estandar 1,07 140 166 165 107 065 068 069 046 0,15 0,11 0,19 0,170 0,20 0,73 0,18 0,69

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,30, 0,31 0,34/ 0,38 0,14/ -0,10, 0,11 0,10, 0,01 0,020 -0,01 0,07 -0,12 -0,09 -0,04{ -0,03 0,09
desv. Estandar 0,14 0,15 0,14 0,12 0,38 0,79 0,33 0,30, 0,47, 0,33] 0,420 0,23 0,76/ 0,61 0,42 0,32 0,37
Prom. Pond. Activos 0,35 0,37 038 036 026 0,26 0,27 0,27 0,20 0,07 0,07 0,15 0,221 0,00 -0,07 0,07 0,19
desv. Estandar 0,11 0,12 0,13 0,11 0,08 0,07 0,07 0,07 0,06 0,02 0,01 0,02 001 0,02 0,03 0,01 0,06
Prom. Pond. Patrimonio 0,35 0,37 039 036 0,26 0,27 0,26 0,27 021 0,08 0,07 0,15 0,13 0,01 -0,09 0,08 0,20
desv. Estandar 0,11 0,12 0,12 0,10 0,08 0,07 0,06 0,07 0,06 002 0,01 0,02 001 0,02 0,03 0,01 0,06
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Tabla 169.- Comunicaciones.- (continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,20 0,20 [ 0,25 [ 0,26 | 0,12 | 0,03 [ 0,35 [-0,29 | 0,02 | 0,04 | 0,04 | 0,08 [ 0,00 0,04 0,35 -0,03‘ 0,11
desv. Estandar 0,11 | 0,11 | 0,09 | 0,09 | 0,19 | 0,84 | 0,48 | 1,58 | 0,60 | 0,32 | 0,48 | 1,03 | 0,71 |0,85| 144|128 | 0,64
Prom. Pond. Activos 0,17 019 021 0,22 0,6 0,13 0,16 0,11 005 0,00 -0,03 -0,03 0,03 0,10 0,23 003 0,11
desv. Estandar 0,04 005 0,06 006 004 0,03 003 003 002 001 001 001 001 001 002 002 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,97 0,19 0,22 023 0,16 0,13 0,14 011 006 0,00 -0,03 0,01 0,02 009 0,16 0,08 0,11
desv. Estandar 0,04 005 006 006 004 003 003 003 002 001 001 001 001 001 002 001 0,03

ROA
Promedio Simple ‘0,25 0,29 | 0,34 | 0,36 | 0,13 | -0,11 | 0,04 | 0,05 | 0,03 | 0,07 |-0,21 | -0,21 |-0,39 0,01 | 0,02 -0,15‘ 0,03
desv. Estandar 0,16 | 0,18 | 0,17 | 0,11 | 0,19 | 0,72 | 0,47 | 0,33 | 0,28 | 0,22 | 0,88 | 0,83 | 1,63 | 0,38 | 0,38 |0,75| 0,48
Prom. Pond. Activos 021 024 026 026 016 0112 013 0,11 0,08 002 0,01 004 005 008 0,13 0,08 0,12
desv. Estandar 0,06 006 0,07 0,07 004 0,03 003 002 002 001 001 000 000 001 001 001 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,22 0,25 0,27 027 0,16 013 0,14 0111 009 0,03 0,01 0,07 0,06 008 014 0,09 0,13
desv. Estandar 0,06 0,06 0,07 006 004 003 003 002 002 001 001 001 000 001 001 001 0,03

Crec. Vtas |
Promedio Simple - | 346 (319 |341]|90,5 569 | 453|204 189|118 | 64,4 | 336 [345(|36,9(103| 7.4 35,4
desv. Estandar - 13,7 | 2,8 | 12,9 [200,3[142,5| 77,0 | 21,6 | 29,6 | 63,6 | 144,0| 61,2 | 72,9 | 98,4 | 26,3 |53,3| 68,0
Prom. Pond. Activos - 40,7 30,8 425 176 123 213 142 147 -44 85 47 115 -36 -13 144 149
desv. Estandar - 148 106 167 57 60 57 31 28 23 20 07 15 06 06 22 5,0
Prom. Pond. Patrimonio - 4055 308 413 172 75 179 142 149 51 45 35 72 65 -29 185 13,6
desv. Estandar - 142 100 157 54 44 54 31 30 23 12 04 12 06 07 29 4,7
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 49,2549,60 [ 50,80 | 35,18 | 44,92 [ 97,70 | 79,02 | 87,56 | 96,25 | 65,10 | 50,46 | 80,85 [83,12 62,43‘69,00 51,81‘ 65,82
desv. Estandar 14,05 | 20,33 | 25,27 | 23,30 | 23,49 | 62,12 | 45,46 | 46,52 | 44,99 | 41,73 | 31,32 | 74,06 |54,53|37,57|57,76|30,14| 39,54
Prom. Pond. Activos 58,87 53,75 67,27 29,98 30,33 47,68 58,15 63,92 71,39 64,20 49,01 62,07 72,06 67,99 57,18 55,63 56,84
desv. Estandar 21,93 20,11 26,47 864 570 6,39 831 934 980 1027 543 582 7,77 7,14 421 3,92 10,08
Prom. Pond. Patrimonio 58,41 52,98 65,63 30,51 30,82 47,11 63,37 6514 68,18 62,81 4874 61,81 72,48 69,50 58,39 55,84 56,98
desv. Estandar 21,57 19,34 2511 809 566 659 874 959 10,34 1064 577 656 864 756 445 427 10,18
Ciclo de Operacién |
Promedio Simple ‘58,03‘60,85‘63,17‘47,86‘54,95‘104,22| 87,07|86,85‘109,76 73,46 48,94‘74,75‘75,92|70,84‘67,29‘49,33‘ 70,83
desv. Estandar 20,56 | 22,90 | 25,63 | 31,72 | 26,57 | 58,62 | 44,87 | 49,73 | 83,33 | 48,04 | 41,89 | 75,58 |60,04|87,12|58,84|33,12| 48,03

Prom. Pond. Activos 75,46 67,74 77,50 36,14 34,27 52,19 73,68 78,16 89,43 73,93 57,60 71,06 72,49 73,67 63,73 55,51 65,79

desv. Estandar 28,96 25,82 30,50 10,50 6,49 7,08 12,00 12,20 11,51 11,24 585 653 7,36 7,09 439 35 11,94
Prom. Pond. Patrimonio 74,75 66,62 75,52 36,58 34,88 51,72 77,99 79,20 86,04 71,05 56,16 70,76 72,88 74,83 64,49 53,70 65,45
desv. Estandar 28,48 24,84 28,93 9,79 6,41 7,28 11,73 12,23 12,09 11,58 6,14 7,33 8,15 7,50 4,59 3,73 11,92
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Tabla 170.- Construccion

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple - - - - 1,84 | 1,89 | 1,81 | 257 | 1,44 | 2,34 | 1,08 | 0,77 | 0,80 | 0,78 | 0,97 | 0,81 1,42
desv. Estandar - - - - - - - 0,35 |19 | 0,29 | 0,61 | 0,47 | 0,41]0,81|0,97 | 0,88 0,74
Prom. Pond. Activos - - - - 1,84 1,89 181 257 149 252 1,10 1,19 1,04 0,95 0,80 0,97 1,51
desv. Estandar - - - - - - - 0,37 0,77 0,47 0,24 0,22 0,13 0,07 0,08 0,57 0,29
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 1,84 189 1,81 257 155 3,00 1,07 1,25 1,12 0,97 0,82 0,84 1,56
desv. Estandar - - - - - - - 064 117 020 0,30 0,31 0,18 0,09 0,09 0,61 0,40
Deuda Total / Pat
Contable
Promedio Simple - - - - 0,00 { 0,03 | 0,01 | 0,04 | O30 | 0,35 | 0,17 | 2,16 | 0,63 | 0,98 | 0,86 | 1,56 0,59
desv. Estandar - - - - - - - - 0,34 | 0,58 | 0,30 | 3,45 | 0,75|0,93 1,18 | 1,94 1,18
Prom. Pond. Activos - - - - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,04 0,04 0,09 0,07 0,32 0,9 1,54 0,25
desv. Estandar - - - - - - - - 0,13 0,14 0,07 0,05 0,14 0,12 0,17 0,26 0,14
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03 0,02 0,03 0,03 0,05 0,19 0,37 0,61 0,11

desv. Estandar - - - -
Cobertura de Intereses

0,07 0,07 0,04 0,04 0,08 0,07 0,05 0,08 0,06

Promedio Simple - - - - 8,90 - - - -1,81| 2,73 1-0,38| 1,57 (0,32 (0,76 | 1,27 | 1,18 1,62
desv. Estandar - - - - - - - - 513 | 0,45 | 3,10 | 2,47 | 1,55|1,75] 2,90 | 2,11 2,43
Prom. Pond. Activos - - - - 8,90 - - - -249 280 -097 122 044 0,79 049 1,15 1,37
desv. Estandar - - - - - - - - 280 060 162 053 052 044 043 0,51 0,93
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 8,90 - - - -346 2,88 -1,38 0,87 0,08 039 044 0,81 1,06

desv. Estandar - - - -
Mg. Operacional

- - - 3,15 111 167 041 044 0,28 0,35 0,36 0,97

Promedio Simple - - - - 0,06 | 0,06 | 0,08 | 0,05 | 0,06 | 0,10 | -0,04 | -0,04 |-0,07| 0,01 | 0,07 | 0,08 0,04
desv. Estandar - - - - - - - - 0,16 | 0,09 | 0,15 | 0,50 | 0,27 | 0,14 | 0,12 | 0,16 0,20
Prom. Pond. Activos - - - - 0,06 0,06 0,08 005 0,04 009 -007 0,09 000 0,03 0,06 0,02 0,04
desv. Estandar - - - - - - - - 0,07 0,03 0,05 0,03 0,02 0,02 0,01 0,02 0,03
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 0,06 006 008 005 0,01 0,07 -0,10 0,10 -0,02 0,02 0,06 0,01 0,03

desv. Estandar - - - - - - 0,06 0,01 0,05 0,03 0,02 002 0,01 0,02 0,03
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Tabla 170.- Construccion.- (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’ - - - - | o016 | 0,18 | 0,47 | 0,18 | 0,09 | 0,09 | 0,01 | -0,05 | 0,02 | 0,05 | 0,03 0,04‘ 0,08
desv. Estandar - - - - 0,07 | 0,07 | 0,04 | 0,19 | 0,03 | 0,13 | 0,06 | 0,07 | 0,08
Prom. Pond. Activos - - - - 016 0,18 0,17 0,8 0,08 008 0,02 004 003 0,07 0,05 0,05 0,09
desv. Estandar - - - - 0,02 002 0,01 001 001 002 001 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 016 0,18 0,17 0,8 0,07 006 0,02 003 002 006 0,06 007 0,09
desv. Estandar - - - - 0,01 002 0,00 001 000 0,02 001 001 0,01

ROA
Promedio Simple ‘ - - - - | 020[021]020]0,19 | 0,07 | 008 | 0,00][ 0,02 ]|0,00]0,04][0,02 0,05‘ 0,09
desv. Estandar - - - - 0,09 | 0,07 | 0,05 | 0,05 | 0,06 | 0,08 | 0,06 | 0,09 | 0,07
Prom. Pond. Activos - - - - 020 021 020 0,19 0,06 007 0,01 003 002 004 0,04 003 0,09
desv. Estandar - - - - 0,04 002 0,01 001 001 001 001 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio - . - - 020 021 020 0,19 0,04 006 0,00 003 001 003 0,04 004 0,09
desv. Estandar - - - - 0,02 002 0,01 0,01 000 0,01 0,01 001 0,01

Crec. Vtas
Promedio Simple - - - - 92 (308 | 22 |-232|254| 81 | 156 [-13,2] 8,1 [ 18,0 19,1 9,1
desv. Estandar - - - - 131 | 8,9 | 28,7 |31,8|406|199|17,9| 23,0
Prom. Pond. Activos - - - - 92 30,8 22 -232 272 98 182 -172 -01 184 19,1 8,6
desv. Estandar - - - - 100 60 112 104 117 76 59 9,0
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 92 30,8 22 -232 296 11,0 244 -216 -82 189 224 8,7
desv. Estandar - - - - 148 7.1 147 90 97 76 8,1 10,1
Dias prom. Cobro
Promedio Simple - - - - [51,95(32,26 58,71 (37,09 | 45,48 | 41,55 [ 29,25 | 57,49 |45,56(37,42(34,94(21,97| 41,14
desv. Estandar - - - - 2,27 | 26,78 | 25,50 | 57,27 |48,36|43,04|24,58|28,56| 32,05
Prom. Pond. Activos - - - - 51,95 3226 58,71 37,09 4578 4520 27,76 29,21 4558 41,52 33,28 17,61 38,83
desv. Estandar - - - - 715 19,05 9,22 811 13,48 12,20 8,46 6,75 10,55
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 51,95 3226 58,71 37,09 46,21 50,21 21,69 22,31 30,07 29,64 28,97 12,59 35,14
desv. Estandar - - - - 15,80 26,82 8,32 742 803 7,18 7,07 461 10,66
Ciclo de Operacién | | | | | | | | |
Promedio Simple ‘ - ‘ - ‘ - ‘ - |75,72|50,84 7510|43 .24 [191,39(124,50[141, 20‘160 92‘25 52|67 36‘77 91‘7510‘ 92,40
desv. Estandar - - - - - - |166,51|158,32|198,61|144,75(18,11[127,4|139,7|155,3| 138,60
Prom. Pond. Activos - - - - 75, 72 50, 84 75,10 43,24 169,36 102,01 105,72 98,00 20,02 86,41 83,51 91,67 83,47
desv. Estandar - - - - - - 57,93 38,50 43,57 28,22 8,86 30,04 28,84 36,99 34,12
Prom. Pond. Patrimonio - - - - 75, 72 50, 84 75,10 43,24 137,71 64,52 67,59 62,90 16,25 54,37 69,85 63,56 65,14
desv. Estandar - - - - - - - - 21,55 20,03 24,33 17,05 7,60 16,84 23,00 2542 19,48
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Tabla 171.- Elaboracion de productos alimenticios y bebidas

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 1,33 |1 1,44 (132|139 | 233 (185|187 | 262 | 224|213 | 1,80 | 1,98 [2,02(1,80]|2,10| 2,14 1,90
desv. Estandar 0,66 | 0,74 | 0,69 | 064 | 1,66 | 1,00 | 0,87 | 2,02 | 1,70 | 1,86 | 1,29 | 1,71 | 1,68 | 1,48 | 1,29 | 1,47 1,30
Prom. Pond. Activos 1,25 140 169 1,73 258 207 190 424 350 350 1,84 1,84 204 191 222 1,90 2,23
desv. Estandar 0,15 0,12 0,20 0,19 0,23 0,18 0,17 054 04 052 015 0,2 0,194 0,15 0,16 0,11 0,22
Prom. Pond. Patrimonio 1,26 1,41 167 1,72 264 209 188 411 350 346 195 199 222 185 2,23 1,96 2,25
desv. Estandar 0,14 0,10 0,18 0,18 0,23 0,18 0,196 049 0,39 049 0,96 0,13 0,45 0,12 0,14 0,10 0,21
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,75 | 0,47 | 0,55 | 0,58 | 0,42 | 0,31 | 0,28 | 0,27 | 0,33 | 0,29 | 0,37 | 0,34 | 0,32 0,31 ] 0,31 | 0,31 0,39
desv. Estandar 0,60 | 0,35 | 0,49 | 0,52 | 0,58 | 0,30 | 0,26 | 0,22 | 0,28 | 0,16 | 0,28 | 0,32 | 0,31 ] 0,28 | 0,29 | 0,28 0,34
Prom. Pond. Activos 0,22 045 028 025 0,17 0,13 0,45 025 0,24 0,25 0,33 0,31 0,29 0,29 0,31 0,26 0,26
desv. Estandar 0,22 0,11 0,07 0,04 003 0,02 002 003 003 003 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05
Prom. Pond. Patrimonio 0,21 0,35 0,27 024 0,16 0,72 0,14 023 0,22 0,24 0,29 0,27 025 0,26 0,28 0,24 0,24
desv. Estandar 0,11 0,08 0,06 004 002 002 002 003 003 003 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,04
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 449 | 4,38 | 2,81 | 2,30 | 2,44 |-064 | 4,31 | 2,23 | 453 | 400 | 4,18 | 8,14 (9,22 | 7,02 | 6,93 | 9,32 4,73
desv. Estandar 3,81 | 564 | 6,20 | 6,38 | 6,67 [25,36| 7,76 | 6,04 | 5,60 | 4,11 | 4,49 |13,14|10,81| 9,61 [10,83(19,78 9,14
Prom. Pond. Activos 487 3,77 369 431 6,60 1123 760 3,10 294 204 281 4,87 567 3,94 499 4,84 4,83
desv. Estandar 0,76 044 051 068 1,11 248 1,74 064 024 015 0,20 040 0,35 0,24 0,32 0,31 0,66
Prom. Pond. Patrimonio 543 3,78 3,75 448 7,29 1223 8,02 275 3,07 205 315 6,05 7,12 4,72 5,67 5,98 5,34
desv. Estandar 093 048 053 0,75 129 278 186 060 023 0,15 0,24 0,58 047 0,28 0,37 0,46 0,75

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,15 | 0,01 | 0,06 | 0,07 | 0,08 | 0,10 | 0,11 | 0,10 | O,11 | 0,13 | 0,12 | 0,14 | 0,13 | 0,10 | 0,06 | 0,05 0,10
desv. Estandar 0,09 | 0,36 | 0,20 | 0,08 | 0,14 | 0,10 | 0,09 | 0,15 | 0,20 | 0,11 | 0,18 | 0,14 | 0,12 0,09 | 0,15 | 0,20 0,15
Prom. Pond. Activos 0,19 0,09 o0,0r 0,09 0,11 0,11 0,09 0,10 0,13 0,13 0,16 0,19 0,17 0,16 0,14 0,11 0,13
desv. Estandar 0,03 0,01 0,02 0,01 00 00 00 002 002 001 002 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,18 0,06 0,06 0,09 0,12 0,12 0,10 0,10 0,143 0,172 0,48 0,20 0,19 0,14 0,12 0,08 0,12
desv. Estandar 0,03 0,01 0,02 00 002 00 00 00 002 001 002 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02
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ROE
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

ROA
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Crec. Vtas
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Dias prom. Cobro
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Ciclo de Operacioén

Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Tabla 171.- Elaboracion de productos alimenticios y bebidas. (Continuacion)

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002 | 2003 | 2004

0,18
0,13
0,24
0,04
0,23
0,04

0,24
0,13
0,24
0,03
0,21
0,02

0,23
0,22
0,17
0,02
0,19
0,02

0,06
0,19
0,13
0,02
0,14
0,02

0,01
0,30
0,14
0,02
0,15
0,02

0,10
0,09
0,13
0,01
0,14
0,01

0,10
0,06
0,11
0,01
0,11
0,01

0,09
0,10
0,12
0,01
0,12
0,01

0,07
0,11
0,10
0,01
0,10
0,01

0,09
0,11
0,07
0,01
0,08
0,01

0,06
0,10
0,05
0,01
0,05
0,01

0,07
0,09
0,06
0,01
0,07
0,01

-0,05
0,50
-0,01
0,01
0,03
0,01

0,05
0,10
0,05
0,01
0,05
0,01

0,07
0,22
0,05
0,01
0,05
0,01

0,07
0,15
0,11
0,01
0,10
0,01

0,23
0,16
0,25
0,04
0,28
0,05

0,24
0,17
0,18
0,02
0,18
0,01

0,21
0,18
0,17
0,02
0,18
0,02

0,09
0,18
0,14
0,02
0,15
0,02

0,06
0,22
0,17
0,02
0,18
0,02

0,12
0,12
0,16
0,02
0,17
0,02

0,12
0,08
0,13
0,01
0,13
0,01

0,11
0,11
0,12
0,01
0,12
0,01

0,11
0,13
0,11
0,01
0,11
0,01

0,13
0,11
0,08
0,01
0,09
0,01

0,10
0,13
0,07
0,01
0,08
0,01

0,11
0,10
0,08
0,01
0,08
0,01

0,07
0,14
0,06
0,01
0,07
0,01

0,04
0,21
0,06
0,01
0,06
0,01

0,10
0,18
0,07
0,01
0,07
0,01

0,07
0,13
0,09
0,01
0,09
0,01

4,8
58,1
2,6
3,5
-1,0
4,5

1,7
44,0
23,3
4,2
23,1
4,1

14,6
19,5
22,0
2,9
22,5
2,8

9,4
19,6
5,1

29
5,7
29

15,4
19,7
11,5
25
12,5
2,6

13,7
33,4
-5,9
4,2
-5,4
4,2

12,3
38,7
2,7
3,3
3,3
3,4

16,4
17,4
6,1
0,8
6,3
0,9

11,0
18,5
1,1
0,6
1,0
0,6

14,3
26,8
7,6
1,3
9,8
1,2

10,0
18,7
3,2
1,0
2,4
1,2

3,7
11,9
58
0,9
4,7
0,8

0,0
9,4
0,4
0,5
0,7
0,5

3,3
31,9
7,0
1,0
6,2
1,0

3,6
10,7
1,1
0,6
2.4
0,8

22,01
19,68
12,95
1,41
16,07
1,83

26,80
20,30
15,98
1,04
18,66
1,18

21,25
18,38
15,31
1,31
15,34
1,30

22,75
22,12
14,98
1,30
13,91
1,24

25,74
20,87
16,63
1,64
16,32
1,84

30,93
25,46
18,01
1,86
17,69
1,92

26,27
25,21
12,92
1,28
13,05
1,42

33,28
29,75
22,18
2,01
22,19
1,96

27,20
24,62
14,68
1,39
14,10
1,29

32,87
28,67
19,09
1,63
18,36
1,54

33,59
24,30
20,11
1,42
19,50
1,32

32,30
26,54
21,18
1,56
20,46
1,31

36,89(32,74 32,82‘42,65
30,35(24,29|27,87|26,71
21,58 22,57 23,68 32,28
1,51 1,46 144 2,32
21,06 24,14 24,58 31,07
1,29 1,33 1,37 1,84

91,25
62,84

98,08
84,54

100,70
101,08

99,80

104,90

79,90
81,87

90,50
97,15

110,01
111,97

117,34
109,74

108,12
108,86

111,38
111,36

111,61
103,79

101,33
94,69

114,7

89,97
96,63

103,0
86,48

96,37
89,25

89,80

83,46 76,03 88,65 76,64 66,88 64,10 56,67 61,86 5539 59,98 5553 52,81 50,15 66,70 62,50 82,03

10,89 6,91

8,44

12,36 6,35 7,73

6,21

577

5,98

6,30

5,38

5,40

3,96 360 3,74 3,92
88,54 75,65 8559 70,03 64,10 61,26 54,96 62,02 53,99 57,89 54,84 52,89 51,26 74,59 67,71 83,75

3,88 3,63 368 3,71

3,18 2,91

2,95 3,22 3,34 4,81

3,03 2,77 2,84 3,48 3,58 4,48

2005 Promedio

0,09
0,16
0,11
0,01
0,11
0,01

0,12
0,15
0,12
0,01
0,13
0,01

9,1
25,2
6,0
2,0
5,9
21

30,00
24,69
19,01
1,54
19,16
1,50

101,51
95,93
66,21
4,97
66,19
4,94
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Tabla 172.- Eléctricas

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 203|181 |181 (177|169 | 118 (1,29 | 1,38 | 1,47 | 1,07 | 0,85 | 1,32 | 1,57 | 1,33 (1,49 | 1,63 1,48
desv. Estandar 1,61 1103|190 | 192|118 | 0,75 | 0,77 | 0,92 | 0,99 | 0,51 | 0,47 | 1,18 | 2,14 (0,89 | 0,72 | 0,87 1,12
Prom. Pond. Activos 1,49 150 145 134 164 138 117 174 165 102 087 155 122 128 1,22 1,01 1,34
desv. Estandar 0,20 0,18 0,16 0,14 0,19 0,6 0,09 0,16 0,14 0,07 0,07 0,43 0,0 0,09 0,08 0,06 0,13
Prom. Pond. Patrimonio 1,56 155 149 138 166 140 110 187 1,70 105 087 145 119 134 1,19 1,04 1,37
desv. Estandar 020 0,18 0,16 0,14 0,19 0,17 0,09 0,19 0,6 0,08 0,07 0,12 0,09 0,10 0,08 0,06 0,13
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,35 (0,34 | 0,31 | 0,29 | 0,27 | 0,22 | 0,35 | 0,38 | 0,42 | 0,49 | 0,47 | 0,49 | 0,46 | 0,37 | 0,35 | 0,27 0,36
desv. Estandar 0,53 | 0,48 | 0,38 | 0,36 | 0,28 | 0,25 | 0,37 | 0,36 | 0,36 | 0,38 | 0,38 | 0,50 | 0,48 |0,44|0,42 | 0,37 0,40
Prom. Pond. Activos 041 040 033 0,31 025 0,21 030 046 048 063 050 0,67 0,65 0,68 0,65 0,51 0,47
desv. Estandar 0,07 0,06 0,05 005 003 003 003 005 0,05 0,07 0,05 0,06 0,07 008 0,06 0,05 0,05
Prom. Pond. Patrimonio 0,36 0,35 0,29 0,27 023 0,19 0,27 043 047 062 050 066 064 064 060 0,47 0,44
desv. Estandar 0,06 006 005 004 003 003 002 005 005 007 005 0,06 006 007 005 0,04 0,05
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 9,14 (17,35(12,12|13,64 | 15,37 14,49 |11,28 | 7,43 | 5,23 | 5,34 | 7,85 | 3,81 | 3,79 | 7,44 19,73 | 9,38 9,59
desv. Estandar 8,88 [23,71(15,50| 14,56 | 23,50 | 16,22 | 12,23 | 8,30 | 5,13 | 8,01 | 18,98 | 3,59 | 3,06 |11,96|14,78|15,60| 12,75
Prom. Pond. Activos 484 425 527 7,75 11,24 1040 649 263 202 09 125 129 183 188 266 3,11 4,24
desv. Estandar 054 059 091 09% 188 133 0,78 020 0,213 0,211 0,07 0,07 0,20 0,09 0,11 0,15 0,50
Prom. Pond. Patrimonio 5,46 4,71 5,71 8,71 11,85 10,65 6,11 2,74 210 1,08 1,39 1,32 197 212 292 3,32 4,51
desv. Estandar 0,62 069 103 113 199 135 069 021 0,14 0,10 0,08 0,07 0,12 0,11 0,13 0,18 0,54

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,23 |1 025|025 (0,26 | 0,27 | 0,27 | 0,27 | 0,25 | 0,28 | 0,22 | 0,23 | 0,23 | 0,26 | 0,27 | 0,24 | 0,17 0,25
desv. Estandar 0,22 | 0,19 | 0,16 | 0,16 | 0,16 | 0,16 | 0,14 | 0,12 | 0,12 | 0,18 | 0,19 | 0,19 | 0,19 | 0,22 | 0,20 | 0,40 0,19
Prom. Pond. Activos 0,30 0,37 041 040 040 040 029 0,26 0,23 0,02 0,20 0,23 0,28 0,24 0,25 0,15 0,28
desv. Estandar 0,05 0,06 0,07 006 005 005 003 003 002 003 0,01 0,02 0,02 0,02 0,010 0,02 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,29 0,35 040 0,38 0,39 040 029 025 0,22 0,03 0,19 0,22 0,27 0,24 0,24 0,13 0,27
desv. Estandar 0,05 0,06 0,07 006 005 005 003 003 002 002 001 0,02 0,02 0,02 0,010 0,03 0,03
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Tabla 172.- Eléctricas.- (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,17 0,15 [ 0,15 [ 0,14 [ 0,18 [ 0,21 [ 0,20 [ 0,15 [ 0,15 | 0,09 | 0,11 | 0,10 [ 0,11 [ 0,15] 0,10 0,12‘ 0,14
desv. Estandar 0,16 | 0,08 | 0,09 | 0,07 | 0,07 | 0,12 | 0,14 | 0,10 | 0,14 | 0,13 | 0,11 | 0,13 | 0,10 | 0,10 | 0,14 | 0,15 | 0,11
Prom. Pond. Activos 0,08 00 0,211 0,09 0,13 0,14 0,12 0,11 008 -0,02 006 0,04 0,03 0,09 009 010 0,09
desv. Estandar 0,01 001 002 0,01 002 001 001 001 001 001 001 001 000 000 000 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,09 0,10 0,11 009 0,13 0,14 0,12 0111 008 -001 0,06 0,04 0,04 010 009 010 0,09
desv. Estandar 0,01 001 002 0,01 002 001 001 001 001 001 001 001 000 0,00 000 000 0,01
ROA
Promedio Simple ‘0,22 021|020 ]0,21|025]|027|025]019|0,21]018]0,15 | 0,13 |0,13|0,16 [ 0,13 0,15‘ 0,19
desv. Estandar 0,15 | 0,10 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,14 | 0,7 | 0,12 | 0,15 | 0,17 | 0,14 | 0,14 | 0,120,142 |0,15|0,12| 0,13
Prom. Pond. Activos 0,10 0,12 0,14 014 0,18 0419 0,15 0,11 0,09 0,01 0,06 005 006 009 010 0,12 0,11
desv. Estandar 0,01 002 002 0,02 002 002 001 001 001 001 001 000 000 000 000 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,11 0,13 0,14 0,14 0,18 0,19 0,15 011 009 0,02 006 0,05 0,06 009 010 012 0,11
desv. Estandar 0,01 002 002 0,02 002 002 002 001 001 001 000 000 000 0,00 000 001 0,01
Crec. Vtas |
Promedio Simple 14,0 | 11,7 | 237 [ 194 | 99 | 75 | 58 | 7,7 | 41 | 126|188 [109] 4,9 [116[133| 11,7
desv. Estandar 89 | 70 | 98 | 50 | 63 | 10,9 | 10,1 | 12,0 | 6,2 | 136 | 11,7 | 10,3| 54 | 7,7 | 87 8,9
Prom. Pond. Activos 41 22 350 191 105 50 00 -01 53 56 268 100 55 187 158 10,9
desv. Estandar 07 08 56 21 14 11 13 10 07 11 39 10 07 17 13 1,6
Prom. Pond. Patrimonio 4.6 27 342 188 105 4,8 0,7 -0,1 5,8 52 272 105 54 189 155 11,0
desv. Estandar 07 08 57 21 15 11 13 09 07 12 40 10 07 17 12 1,6
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 35,95 (32,49 | 33,27 | 34,28 | 32,89 | 34,83 [ 28,63 | 32,33 | 37,56 | 37,75 | 44,47 | 44,48 |38,43(39,31]41,60(37,87| 36,63
desv. Estandar 11,72 12,68 | 12,06 | 12,14 | 12,31 | 19,91 | 14,33 | 15,96 | 20,13 | 16,79 | 20,35 | 25,66 |23,61|21,38|23,89(22,83| 17,86
Prom. Pond. Activos 27,56 2523 27,41 28,00 27,08 2597 24,53 22,54 28,57 27,89 34,47 28,17 29,25 28,16 29,24 25,82 27,49
desv. Estandar 395 334 347 29 273 243 171 163 185 189 236 176 191 166 151 135 2,28
Prom. Pond. Patrimonio 27,94 2551 27,49 27,89 26,96 2589 23,07 22,77 27,97 27,82 34,99 27,85 29,05 27,80 29,20 25,23 27,34
desv. Estandar 3,82 338 347 297 280 252 175 169 189 184 248 176 184 153 156 1,31 2,29
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘40,83‘39,85‘42,64‘41,77‘38,00‘39,30|35,16|40,13‘44,24 4511 53,52‘50,32‘44,66|43,93‘48,95‘44,61‘ 43,31
desv. Estandar 11,71|17,49 | 18,59 | 15,60 | 13,45 | 19,51 | 23,26 | 17,32 | 21,75 | 17,33 | 22,69 | 27,76 |25,84|24,96|25,68(25,26| 20,51

Prom. Pond. Activos 35,45 40,93 49,32 42,80 36,45 36,28 34,52 37,76 39,40 37,21 46,90 36,77 37,07 34,18 35,56 32,36 38,31

desv. Estandar 495 568 7,09 517 399 368 261 29 281 247 339 237 237 193 181 1,77 3,44
Prom. Pond. Patrimonio 35,56 40,89 49,71 43,09 36,73 36,78 31,99 38,24 39,42 38,11 48,23 36,62 36,88 34,36 36,01 32,05 38,42
desv. Estandar 4,75 567 711 526 413 387 261 320 3,05 263 375 249 237 184 189 1,74 3,52
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Tabla 173.- Ensefianza

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 1,05 131 |19 |182|154|151|245 |09 | 0,18 | 0,91 | 0,87 | 0,61 | 0,69 0,63 |0,68 | 0,76 1,12
desv. Estandar 1,00 | 1,29 | 2,35 | 1,11 | 1,50 | 1,65 | 3,25 | 0,73 - 0,57 - 0,47 (0,25|0,36 | 0,48 | 0,63 1,12
Prom. Pond. Activos 062 186 357 208 099 084 170 08 0,18 083 0,87 0,69 0,67 0,67 0,87 1,00 1,14
desv. Estandar 0,10 048 1,16 0,45 0,27 0,20 0,27 0,17 - 0,15 - 0,26 0,14 0,15 0,24 0,30 0,31
Prom. Pond. Patrimonio 0,63 345 656 258 144 138 13 039 0,18 053 087 0,73 068 0,69 091 1,01 1,46
desv. Estandar 0,19 1,05 234 126 047 047 0,52 0,20 - 0,05 - 0,34 0,19 0,18 0,26 0,29 0,56
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple -0,10 | -0,16 | -0,12 | 1,81 | 4,61 | 4,44 | 1,01 | 0,14 | 5,95 | 1,96 | 0,23 | 0,82 | 0,74 | 0,65 | 0,72 | 0,72 1,46
desv. Estandar 1,27 | 1,21 | 1,14 | 488 | 7,06 | 6,81 | 554 | 5,93 - 3,39 - 1,28 11,38 | 1,21 | 1,09 | 0,88 3,08
Prom. Pond. Activos -041 -042 -0,29 2,75 919 8,78 1,31 0,07 493 220 0,6 0,34 0,21 0,18 0,16 0,28 1,84
desv. Estandar 0,22 0,21 0,17 1,32 567 551 149 1,44 - 1,63 - 0,17 0,11 0,10 0,07 0,07 1,30
Prom. Pond. Patrimonio 0,83 0,79 091 144 213 191 242 207 493 038 0,6 0,20 0,06 0,05 0,05 0,19 1,16
desv. Estandar 0,31 036 037 039 106 097 061 0,53 - 0,28 - 0,08 0,03 0,04 0,01 0,06 0,36
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 0,99 | 1,03 { 1,71 | -0,07 | 2,02 | 1,66 | -0,11|-1,14| 1,01 | -0,38 | 0,03 | 0,20 |-1,21|-0,85|-0,18(-1,24 0,22
desv. Estandar 0,53 | 0,56 | 1,39 | 3,38 | 2,26 | 1,69 | 2,07 | 3,96 - 2,04 - 0,78 | 7,62 8,22 |259]| 3,12 2,87
Prom. Pond. Activos 083 097 155 045 108 109 055 0,6 1,01 0,28 0,03 -0,08 -2,82 -152 -148 -2,32 -0,01
desv. Estandar 0,12 0,19 036 0,36 0,26 0,27 0,19 0,28 - 0,27 - 0,19 3,63 3,38 1,39 1,29 0,87
Prom. Pond. Patrimonio -0,88 -2,66 -11,74 26,06 2,85 2,33 -044 -144 1,01 -0,34 0,03 -0,20 -3,76 -1,98 -1,85 -2,79 0,26
desv. Estandar 0,74 155 551 2201 1,33 1,09 0,53 0,85 - 0,36 - 0,17 4,05 3,79 141 1,51 3,21

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,27 | 0,29 | 0,25 | 0,02 | 0,12 | 0,09 | 0,10 | 0,08 | 0,07 | 0,06 | 0,00 | 0,13 | 0,04 | 0,04 | 0,12 | 0,05 0,11
desv. Estandar 0,32 | 0,35 | 0,33 | 0,26 | 0,15 | 0,09 | 0,12 | 0,13 - 0,07 - 0,22 (0,08 0,14 |0,18| 0,13 0,18
Prom. Pond. Activos 0,33 0,33 0,31 -0,12 0,07 0,07 0,12 0,09 0,07 0,07 0,00 0,05 0,01 -0,01 0,04 0,00 0,09
desv. Estandar 0,08 0,08 0,08 0,07 0,02 0,02 0,02 0,01 - 0,02 - 0,03 0,02 0,03 0,02 0,02 0,04
Prom. Pond. Patrimonio 0,01 0,37 0,58 -0,27 0,12 0,08 0,06 0,05 0,07 004 000 0,02 0,00 -0,02 0,01 -0,02 0,07
desv. Estandar 1,38 044 0,31 0,15 0,05 0,03 0,04 0,02 - 0,01 - 0,02 0,03 0,03 0,02 0,01 0,18
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Tabla 173.- Ensefianza. (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,02 0,17 | 0,08 | 0,05 | -0,03 | -0,01 | -0,06 | -0,06 | 0,13 | -0,10 | -0,03 | -0,01 | 0,00 [-0,06 | 0,05 0,02‘ 0,01
desv. Estandar 0,11 | 0,32 | 0,16 | 0,11 | 0,09 | 0,06 | 0,14 | 0,16 | - 0,05 - 10,01 0,03|0,09|0,08]|005| 0,10
Prom. Pond. Activos 0,03 0,14 0,05 0,07 -0,09 -003 -0,05 -005 013 -0,12 -0,03 -0,01 0,00 -0,04 0,02 0,00 0,00
desv. Estandar 0,01 005 0,03 0,02 006 002 003 004 - 003 - 000 001 002 0,02 001 0,03
Prom. Pond. Patrimonio  -0,04 -0,05 -0,09 -0,08 0,01 0,01 003 -001 013 -0,11 -0,03 -0,01 0,00 -0,04 0,01 -0,01 -0,02
desv. Estandar 0,02 003 004 004 003 003 003 003 - 004 - 001 001 003 0,02 001 0,03
ROA
Promedio Simple ‘-0,05 0,04 | 0,02 [-0,03| 0,04 | 0,03 | 0,01 |-0,01| 0,04 | 0,02 |-0,02 | 0,01 |0,01[-0,02] 0,04 0,00‘ 0,01
desv. Estandar 0,28 | 0,90 | 0,10 | 0,12 | 0,03 | 0,03 | 0,07 | 0,06 | - 0,07 - 10,03 |0,06|0,09]|0,07]|005| 0,08
Prom. Pond. Activos -0,01 -0,01 -0,03 -0,03 0,02 003 003 002 004 0,02 -002 000 0,00 -004 002 -002 0,00
desv. Estandar 0,01 002 0,02 0,01 000 001 001 0,01 - 002 - 001 002 004 003 0,02 0,02
Prom. Pond. Patrimonio  -0,05 -0,04 -0,02 0,11 0,05 0,04 -0,04 -0,04 004 -002 -0,02 -0,01 0,00 -0,04 0,01 -0,03 0,00
desv. Estandar 0,03 004 005 0,05 002 0,02 0,01 0,01 - 0,01 - 001 0,03 005 003 0,02 0,03
Crec. Vtas |
Promedio Simple - | 204|174 | 150|155 | 171 | 82 | 207 [ 111|115 (121 | 72 |-25|11,9[16,1] 15 12,2
desv. Estandar - 75 | 180 | 94 | 237 | 42 | 52 | 20,0 - - - - |119]| 68|60 | 65 10,8
Prom. Pond. Activos - 19,2 19,3 16,7 31,3 16,9 100 165 111 115 121 72 25 92 135 42 13,4
desv. Estandar - 1,8 2,9 3,3 170 64 3,9 1,9 - - - - 49 16 23 1,7 4,3
Prom. Pond. Patrimonio - 447 415 1358 122 184 64 171 111 115 121 72 48 85 127 45 23,2
desv. Estandar - 534 572 6624 6,0 5,3 1,1 3,1 - - - - 44 25 32 1,5 72,7
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 21,66 (25,92 9,35 [ 093 | 6,39 | 6,97 | 1,72 | 2,77 [ 9,89 | 2,78 | 4,77 | 1,36 | 2,91 10,50‘13,72 13,46‘ 8,44
desv. Estandar 51,42 | 63,04 | 20,90 | 1,78 | 9,03 | 12,07 | 4,22 | 6,79 - | 5,56 - | 2,36 | 3,68 [14,51]15,00{17,93| 16,31
Prom. Pond. Activos 10,51 11,80 3,49 1,19 10,93 16,31 3,12 511 989 412 477 284 358 19,03 19,47 19,12 9,08
desv. Estandar 420 478 156 052 7,73 942 127 209 - 206 - 164 137 7,08 745 864 4,27
Prom. Pond. Patrimonio 307,75 122,58 93,13 0,23 2,88 3,08 067 120 989 0,86 4,77 344 361 21,64 21,56 21,89 38,70
desv. Estandar 120,04 49,40 41,65 0,07 203 178 027 049 - 043 - 198 129 822 8,78 1044 17,63
Ciclo de Operacién | | |
Promedio Simple ‘16,25‘22,22‘ 7,79 ‘ 0,93 ‘ 6,39 ‘ 6,97 | 1,97 | 2,84 ‘ 9,80 | 3,01 | 4,77 ‘ 1,36 ‘3,84 |11,36‘13,89‘16,54‘ 8,13
desv. Estandar 44,60 |58,38 19,08 | 1,78 | 9,03 [ 12,07 | 4,14 | 6,76 - | 543 - | 2,36 | 3,56 [16,12|15,28|21,99| 15,76
Prom. Pond. Activos 583 664 1,83 1,19 10,93 16,31 3,57 524 989 440 4,77 284 503 20,71 19,72 23,49 8,90
desv. Estandar 2,02 249 075 052 7,73 942 125 208 - 202 - 164 146 7,89 7,59 10,59 4,10
Prom. Pond. Patrimonio 569 842 3,39 023 288 308 165 146 989 145 477 344 530 23,58 21,852689 7,75
desv. Estandar 192 314 1,38 007 203 178 044 048 - 043 - 198 153 9,17 8,94 12,80 3,29
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Tabla 174.- Explotacion de Minas y Canteras

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 218 | 2,48 | 3,13 (2,32 | 2,30 | 1,09 [ 1,35 | 1,18 | 0,55 | 0,68 | 1,57 | 1,29 | 1,18 1,20 | 1,21 | 1,40 1,57
desv. Estandar 256 | 248 | 3,79 | 2,76 | 2,73 |1 0,91 | 0,92 | 0,87 | 0,39 | 0,49 | 2,12 | 1,25 | 1,04 |1,15[1,02| 1,16 1,60
Prom. Pond. Activos 200 212 322 140 132 126 160 127 067 0,79 088 059 126 124 1,17 1,08 1,37
desv. Estandar 043 048 080 028 021 030 0,32 0,26 0,17 021 0417 0,17 0,39 0,27 0,14 0,12 0,30
Prom. Pond. Patrimonio 2,76 2,94 537 1,39 1,53 207 1,79 255 244 211 103 059 126 1,21 196 7,87 2,43
desv. Estandar 0,68 081 1,79 026 029 0,72 045 103 110 080 0,24 0,17 040 0,25 0,30 1,41 0,67
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,25 | 041 (0,19 | 0,43 | 0,39 | 0,10 | 0,35 | -0,02 | 0,11 | 0,24 | 0,13 | 0,34 | 0,43 0,40 | 0,34 | 0,31 0,27
desv. Estandar 0,32 | 0,46 | 0,27 | 0,52 | 0,66 | 0,13 | 0,55 | 0,62 | 0,51 | 0,50 | 0,71 | 0,68 | 0,48 |0,44|0,43 | 0,41 0,48
Prom. Pond. Activos 0,19 o067 0,14 o081 08 0,14 061 -0,07 0,18 0,20 0,15 0,40 0,75 0,54 0,37 0,36 0,39
desv. Estandar 0,13 0,32 0,07 031 034 0,06 025 018 0,13 0,11 0,09 0,21 0,25 0,148 0,07 0,09 0,17
Prom. Pond. Patrimonio 0,16 0,51 0,11 0,73 060 0,4 045 150 244 123 0,30 040 0,77 048 0,57 214 0,78
desv. Estandar 0,11 024 006 025 021 006 016 049 083 035 0,09 0,20 0,25 0,95 0,11 0,53 0,26
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 1,45 | 0,81 |-348|-0,65| 1,18 | 288 | 2,78 | 248 | 2,85 | 240 | 2,77 | 3,72 | 2,63 | 9,16 |20,37|25,11 4,78
desv. Estandar 242 | 1,49 | 6,45 | 1,86 | 6,16 | 10,25| 7,50 | 5,14 | 5,31 | 3,44 | 4,04 | 6,34 |10,96| 9,35 |27,83|29,73 8,64
Prom. Pond. Activos 0,23 -0,02 -388 -220 050 492 341 410 157 245 580 1,80 1,18 4,46 13,41 20,19 3,62
desv. Estandar 0,26 027 160 136 243 398 3,07 235 070 101 226 051 043 1,34 2,73 3,65 1,75
Prom. Pond. Patrimonio 0,57 0,12 -3,22 -198 3,40 16,28 6,54 18,12 8,28 8,23 842 201 1,50 5,30 11,09 19,07 6,48
desv. Estandar 0,36 0,29 1,34 127 280 735 3,78 6,31 231 225 312 050 042 166 1,99 3,29 2,44

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,17 | 0,14 | -0,06 | -0,21 | -0,32 | -0,32 | -0,44 | -0,58 | -0,78 | -0,35 | 0,00 | 0,04 | 0,05 0,07 | 0,15 | 0,21 -0,14
desv. Estandar 0,31 | 0,26 | 0,62 | 0,50 | 0,73 | 0,73 | 0,93 | 1,06 | 1,07 | 0,95 | 0,44 | 0,28 | 0,24 | 0,29 | 0,37 | 0,37 0,57
Prom. Pond. Activos 0,11 o,0v -041 -0,31 -064 -051 -0,67 -0,33 -0,22 -0,04 0,177 0,05 0,02 0,02 0,10 0,17 -0,15
desv. Estandar 0,06 0,05 024 0,17 031 028 0,32 0,20 0,11 0,09 0,0 0,01 0,01 0,010 0,06 0,06 0,13
Prom. Pond. Patrimonio 0,18 0,16 -0,01 -0,18 -0,31 0,43 -0,30 2,04 398 238 042 0,06 0,03 0,03 0,33 1,05 0,64
desv. Estandar 0,09 0,08 0,18 0,15 0,22 0,6 0,23 054 1,06 043 0,12 0,010 0,01 0,010 0,05 0,16 0,22
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Tabla 174.- Explotacion de Minas y Canteras. (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,08 0,04 [-0,56 | -0,46 [ -0,30 | 0,10 [-0,51] 0,76 | 0,25 | 0,13 | -0,01 | -0,36 [ 0,35 | 0,54 | 0,56 0,67‘ 0,08
desv. Estandar 0,20 | 0,18 | 1,07 | 0,99 | 0,69 | 0,13 | 1,11 | 1,17 | 0,37 | 0,22 | 0,83 | 2,44 | 0,58 | 1,15|0,82| 0,70 | 0,79
Prom. Pond. Activos -0,02 -0,09 -1,52 -040 -0,77 0,26 -061 092 020 0,10 0,12 0,09 0,14 027 073 0,56 0,00
desv. Estandar 0,06 007 061 013 032 010 023 028 0,06 004 0,05 003 004 005 0,14 008 0,14
Prom. Pond. Patrimonio 0,05 -0,01 -0,72 -0,25 -044 0,27 -0,30 -2,32 -2,22 -0,70 -0,12 0,07 0,11 025 -0,65 -3,79 -0,67
desv. Estandar 0,07 007 032 011 021 011 016 094 0,76 022 0,08 0,03 004 0,06 025 161 0,31

ROA
Promedio Simple ‘0,09 0,12 | -0,18 | -0,15 | -0,19 | -0,19 | -0,17 | -0,46 | -0,44 | -0,30 | -0,38 | -0,33 |-0,33| 0,05 | 0,15 0,25‘ 0,15
desv. Estandar 0,44 | 0,28 | 0,57 | 0,35 | 0,49 | 0,59 | 0,53 | 0,91 | 0,82 | 0,68 | 0,89 | 0,81 | 0,93|0,39 | 0,66 | 0,87 | 0,64
Prom. Pond. Activos 0,10 0,04 -041 -0,20 -0,34 -0,18 -0,24 -0,54 -0,31 -0,13 -0,02 0,08 0,08 020 0,07 0,10 -0,11
desv. Estandar 0,08 006 020 0,09 018 0,17 015 025 0,11 006 0,08 0,03 003 0,04 0,10 0,15 0,11
Prom. Pond. Patrimonio 0,22 0,16 -0,05 -0,12 -0,12 0,51 -0,03 2,53 446 194 031 0,11 0,12 023 061 259 0,84
desv. Estandar 011 0,09 0,15 0,08 014 018 013 075 129 0,39 010 0,03 003 0,05 009 055 0,26

Crec. Vtas |
Promedio Simple - 1,9 [-233] 94 | 19 |[127] 10 |-115]|-160| -36 | 94 | 43 |-88[16,4| 0,9 [27,9 0,0
desv. Estandar - | 227|424 | 223 | 222 | 26,8 | 257 | 191 | 272 | 16,6 | 16,4 | 19,6 | 44,6 | 27,9 | 65,7 | 20,3 | 28,0
Prom. Pond. Activos - 20 -186 -189 -115 238 -92 -86 -156 6,0 239 144 07 237 -18 182 1,6
desv. Estandar - 28 84 50 56 87 40 35 47 39 77 44 01 78 65 28 5,1
Prom. Pond. Patrimonio - -04 -103 -184 -92 508 -65 255 999 -06 293 168 00 246 -226 537 155
desv. Estandar - 25 47 49 47 191 39 112 581 179 109 54 02 80 138 319 131
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 25,49 (29,79 25,04 [ 30,85 | 22,12 (30,93 | 24,63 [ 17,84 | 14,19 20,69 | 23,02 | 21,22 22,70 23,97‘21,53 29,10 23,94
desv. Estandar 19,86 | 28,89 | 15,00 | 25,79 | 16,80 | 19,25 | 21,42 | 20,87 | 17,47 | 21,46 | 20,21 | 22,34 |23,42|22,32|18,34|25,33| 21,17
Prom. Pond. Activos 33,72 27,85 29,50 40,48 23,30 37,57 26,88 24,68 20,48 24,17 2441 3,83 599 998 29,47 43,70 25,38
desv. Estandar 891 584 990 1518 604 7,14 486 467 3,76 398 423 069 159 240 365 7,05 5,62
Prom. Pond. Patrimonio 35,44 36,66 20,29 32,69 18,93 36,07 28,09 12,11 -29,92 12,03 1597 3,67 5,63 11,45 34,57 2491 32,68
desv. Estandar 833 959 490 1235 3,89 11,07 6,60 19,65 4500 21,82 6,51 0,76 1,65 3,02 9,26 99,55 16,50
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘75,10‘103,09‘ 72,93‘93,89‘69,85‘59,92|78,40|63,28‘56,08 62,56 63,28‘58,94‘56,40|61,86‘56,08‘64,73‘ 68,52
desv. Estandar 52,45 |72,01|37,81|57,76 | 53,25 | 49,17 | 47,49 | 52,59 | 50,27 | 56,19 | 43,98 | 43,74 |32,90(44,63|33,68|44,97| 48,31

Prom. Pond. Activos 89,95 116,50 87,46 130,02 93,83 81,30 86,48 105,70 103,04 122,20 100,88 25,77 28,93 32,03 72,38 90,43 85,43

desv. Estandar 20,71 28,98 24,80 35,28 18,75 17,54 18,90 22,29 2525 30,86 24,01 590 8,46 6,07 891 12,35 19,32
Prom. Pond. Patrimonio 99,87 123,08 77,30 125,81 105,45 116,58 97,04 113,06 161,44 301,63 112,50 27,72 28,78 33,81 110,0 490,7 132,81
desv. Estandar 21,24 23,11 13,90 31,46 24,80 38,29 26,48 87,78 179,25113,29 34,01 6,01 8,61 6,70 22,33 155,8 49,57
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Tabla 175.- Industrias Manufactureras

Razon Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 2,79 | 3,77 | 2,81 | 2,40 | 2,23 | 2,37 | 293 | 2,45 | 2,99 | 4,73 | 2,09 | 1,94 | 2,77 | 2,82 | 2,28 | 2,55 2,74
desv. Estandar 1,77 | 5,86 | 2,79 | 2,88 | 2,33 | 3,02 | 3,58 | 2,69 | 4,69 [11,69| 1,44 | 1,47 | 554 | 4,52 | 2,05 | 1,49 3,61
Prom. Pond. Activos 3,76 293 322 258 180 237 337 317 795 16,50 3,11 4,78 4,05 225 2,31 2,93 4,19
desv. Estandar 055 037 040 025 0,14 0,20 0,32 0,30 1,00 239 0,29 047 041 0,13 0,295 0,21 0,47
Prom. Pond. Patrimonio 4,40 3,37 365 2,78 1,87 237 366 358 956 19,72 3,50 512 446 2,13 2,08 2,94 4,70
desv. Estandar 0,72 048 049 030 0,15 0,19 037 037 128 293 0,36 0,51 0,50 0,13 0,13 0,24 0,57

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,26 | 0,28 | 0,26 | 0,28 | 0,32 | 0,35 | 0,29 | 0,31 | 0,32 | 0,29 | 0,35 | 0,31 | 0,34 0,38 0,38 | 0,28 0,31
desv. Estandar 0,25 | 0,27 | 0,26 | 0,25 | 0,32 | 0,39 | 0,38 | 0,57 | 0,51 | 0,34 | 0,55 | 0,34 | 0,39 | 0,60 | 0,72 | 0,33 0,40
Prom. Pond. Activos 02 02 0,21 0,20 0,13 0,45 0,47 0,47 0,19 0,19 0,20 0,24 0,11 0,10 0,09 0,08 0,17
desv. Estandar 0,04 0,05 0,04 0,04 0,02 002 003 003 002 002 0,03 0,03 0,02 0,00 0,00 0,01 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,20 0,20 0,177 0,16 0,11 0,143 0,5 0,15 0,6 0,6 0,47 0,21 0,07 0,07 0,06 0,06 0,14
desv. Estandar 0,04 004 003 003 002 002 002 003 002 002 003 003 0,01 0,01 0,01 0,00 0,02
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 7,79 117,94|114,04 (14,90 (10,36 7,58 | 8,04 | 853 | 4,27 | 4,35 | 5,15 | 3,89 | 4,65|6,69 | 9,39 | 9,17 8,55
desv. Estandar 12,12 124,34 117,81 121,89 17,42 12,77 | 13,99 | 18,74 | 17,12 | 15,49 | 12,67 | 11,24 [{11,29(11,66|16,08|14,45| 15,57
Prom. Pond. Activos 18,62 24,76 20,84 14,08 6,47 7,23 201 -3,24 -574 3,80 340 219 2,11 260 3,18 -1,06 6,33
desv. Estandar 382 451 404 220 066 058 040 1,34 147 036 0,28 0,14 0,16 0,19 0,25 0,84 1,33
Prom. Pond. Patrimonio 23,56 31,59 25,87 16,85 6,93 761 1,17 -590 -796 3,89 362 204 182 225 270 -2,11 7,12
desv. Estandar 506 594 517 277 079 063 044 169 186 042 0,32 0,14 0,16 0,19 0,26 0,96 1,67

Mg. Operacional
Promedio Simple 0,19 | 0,17 | 0,20 | 0,18 | 0,17 | 0,18 | 0,10 | 0,12 | 0,13 | 0,13 | 0,11 | 0,06 | 0,06 | 0,08 | 0,13 | 0,12 0,13
desv. Estandar 0,07 | 0,06 | 0,18 | 0,177 | 0,16 | 0,19 | 0,30 | 0,13 | 0,19 | 0,17 | 0,14 | 0,18 | 0,22 | 0,25 | 0,14 | 0,14 0,17
Prom. Pond. Activos 0,31 0,22 0,16 0,07 0,18 033 -0,18 0,12 0,12 0,22 0,32 0,20 0,13 0,13 0,16 0,16 0,17
desv. Estandar 0,04 0,03 0,02 0,01 0,02 0,04 006 00 001 003 004 002 0,01 001 001 0,01 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,31 0,23 0,16 0,08 0,77 0,32 -0,28 0,12 0,12 0,22 0,32 0,21 0,14 0,14 0,17 0,16 0,16
desv. Estandar 0,04 0,03 0,02 0,0 002 003 007 00 00 003 004 0,02 0,01 001 001 0,01 0,02
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Tabla 175.- Industrias Manufactureras. (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,22 0,22 [ 0,20 { 0,19 [ 0,15 | 0,09 | 0,09 | 0,05 | 0,00 | 0,03 | 0,03 | 0,01 [-0,06] 0,08 0,17 0,10‘ 0,10
desv. Estandar 0,21 | 0,21 | 0,13 | 0,12 | 0,12 | 0,16 | 0,14 | 0,26 | 0,29 | 0,19 | 0,27 | 0,18 | 0,50 | 0,09 | 0,28 | 0,12 | 0,20
Prom. Pond. Activos 0,15 0,11 0211 0,08 0,10 0,11 006 005 006 004 008 003 001 006 010 008 0,08
desv. Estandar 0,01 001 001 0,00 001 001 000 000 001 001 001 000 001 001 001 000 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,45 0,11 0,11 008 0,09 0,11 0,06 0,05 007 0,04 008 004 004 006 009 007 0,08
desv. Estandar 0,02 001 001 0,00 001 001 000 000 0,01 001 001 000 000 001 001 000 0,01

ROA
Promedio Simple ‘0,21 0,27 | 0,26 | 0,24 | 0,19 | 0,15 | 0,13 | 0,11 | 0,08 | 0,07 | 0,09 | 0,05 | 0,06 | 0,09 | 0,17 0,12‘ 0,14
desv. Estandar 0,18 | 0,20 | 0,15 | 0,13 | 0,43 | 0,15 | 0,15 | 0,16 | 0,19 | 0,17 | 0,16 | 0,18 | 0,23 | 0,16 | 0,28 | 0,12 | 0,17
Prom. Pond. Activos 021 015 0,14 010 0,12 0,6 008 0,06 0,08 006 0,10 006 006 0,08 0,11 0,09 0,0
desv. Estandar 0,02 001 0,01 0,00 001 001 000 000 001 001 001 000 000 000 001 000 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,22 0,16 0,14 0,10 0,12 0,46 0,07 0,06 008 0,06 0,10 0,06 0,06 007 010 0,08 0,10
desv. Estandar 0,03 0,02 0,01 001 001 001 000 000 001 001 001 000 000 0,00 001 000 0,01

Crec. Vtas |
Promedio Simple - 175 | 230|151 | 188 | 148 | 29 | 01 | 29 | 28 | 126 | 25 [ 31 | 3,0 [110] 7,5 8,0
desv. Estandar - 16,7 | 18,8 | 19,5 | 20,3 | 18,5 | 23,7 | 25,5 | 17,6 | 26,3 | 24,8 | 15,9 | 30,0 |21,5|28,3 |17.4| 21,6
Prom. Pond. Activos - 95 111 54 329 133 -401 -1,7 65 280 191 91 50 30 179 54 8,3
desv. Estandar - 16 11 08 42 19 54 04 14 46 17 10 04 03 12 05 1,8
Prom. Pond. Patrimonio - 74 102 40 304 11,8 -448 20 69 294 190 90 48 26 168 54 7.4
desv. Estandar - 13 12 08 38 19 64 05 14 46 17 10 05 03 11 06 1,8
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 29,77 32,07 | 28,55 [ 32,71 [ 35,22 [ 34,55 | 38,27 | 37,38 | 34,85 | 41,38 | 41,80 | 40,96 [37,14]39,02[40,97 40,90‘ 36,60
desv. Estandar 15,72 118,11 | 16,81 | 16,77 | 17,35 | 20,66 | 18,43 | 20,07 | 20,66 | 22,93 | 24,37 | 25,80 |26,07|25,33|27,65|26,03| 21,42
Prom. Pond. Activos 31,56 30,78 20,20 33,03 2582 16,76 37,12 36,68 55,78 53,97 36,98 54,57 37,28 36,31 37,23 39,51 36,47
desv. Estandar 445 424 204 370 189 076 3,30 357 723 592 295 6,05 209 2,02 210 224 3,4
Prom. Pond. Patrimonio 29,18 27,19 1829 29,66 24,28 1537 36,64 37,02 5556 5452 37,05 54,64 37,03 36,14 36,76 39,38 35,54
desv. Estandar 3,87 346 1,74 306 175 074 318 342 712 598 29 6,14 221 205 215 227 3,26
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘117,01‘108,32‘104,35‘103,93‘109,21‘105,11|109,70|108,85‘105,74 117,12 116,46‘1 14,26‘ 103,7|100,0‘103,6‘96,64‘ 107,76
desv. Estandar 63,54 | 61,09 | 52,92 | 53,89 | 56,47 | 56,77 | 51,63 | 58,78 | 62,03 | 60,37 | 59,74 | 62,18 |57,71|58,96|59,44|59,64| 58,45

Prom. Pond. Activos 120,59 121,66 125,54 119,88 87,96 86,92 117,23 110,44 116,36 96,60 113,18 90,65 54,16 50,88 51,83 52,63 94,78

desv. Estandar 15,04 14,81 14,62 11,75 6,36 8,84 12,14 11,95 13,07 9,18 11,84 8,59 2,05 1,98 2,03 2,10 9,15
Prom. Pond. Patrimonio 114,96 114,63 118,36 115,03 85,25 76,84 107,92 99,04 104,93 88,64 102,62 81,60 43,67 42,07 42,76 44,48 86,43
desv. Estandar 13,96 13,28 13,22 11,05 6,52 7,70 10,50 10,21 11,63 8,56 10,86 7,90 1,77 1,70 1,80 1,92 8,29
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Tabla 176.- Intermediacion Financiera.

Razén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 0411058 1|1021(111 | 0,97 | 1,03 | 4,83 |17,92]|26,55| 3,82 [15,86|13,03|11,49| 7,60 | 8,26 | 9,59 7,75
desv. Estandar 0,58 | 0,82 | 1,44 - - 0,51 | 8,00 |35,43|39,05| 5,94 |22,81]|22,25|21,90(19,68|17,20|16,28| 15,14
Prom. Pond. Activos 082 114 202 1,11 097 085 271 134 169 1,40 1,48 1,94 1,62 3,38 9,00 16,10 2,97
desv. Estandar 0,58 0,81 1,43 - - 039 082 0,6 0,18 0,37 0,19 0,14 0,170 0,56 1,63 2,91 0,73
Prom. Pond. Patrimonio -0,38 -0,51 -0,83 1,11 097 090 489 214 217 1,53 2,38 3,47 2,39 4,28 14,09 26,81 4,09
desv. Estandar 0,28 0,38 0,59 - - 035 179 044 021 044 028 0,33 0,18 0,86 2,77 5,04 1,00
Deuda Total / Pat
Contable
Promedio Simple -0,34 | -0,36 | -0,36 | 0,17 | 1,05 | 1,23 | 0,94 | 1,08 | 0,91 | 0,69 | 0,63 | 0,75 | 0,74 | 0,86 | 0,85 | 0,90 0,61
desv. Estandar 0,75 | 0,72 | 0,70 - - 244 | 214 | 195 (167 | 1,15 | 1,28 | 1,39 | 1,35|1,52| 1,67 | 1,76 1,47
Prom. Pond. Activos 0,11 0,00 0,07 008 044 189 059 021 050 032 042 041 0,32 0,30 0,40 0,29 0,40
desv. Estandar 0,14 0,12 0,10 237 122 09 044 030 053 0,34 0,26 0,13 0,16 0,20 0,52

Prom. Pond. Patrimonio  -0,05 0,00 -0,03 0,08 044 163 019 008 018 024 029 035 027 0,15 0,27 0,26 0,27

desv. Estandar 0,83 0,84 0,82 - 204 039 035 0,18 024 0,32 0,21 0,18 0,05 0,06 0,08 0,47
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 0,59 | 1,55 | -1,37 | -5,12 | -9,83 |-30,55| 1,64 | -1,24 | 2,94 | 3,52 | 1,75 | 3,60 |33,67| 8,15 |13,13|18,22 2,54
desv. Estandar 0,96 | 2,29 | 1,88 - - - 15,92 | 2,73 | 9,77 | 3,51 | 0,83 | 3,49 |42,55|10,98|25,92(24,27| 11,16
Prom. Pond. Activos 1,26 3,12 -2,67 -512 -9,83 -30,55 19,23 148 3,83 282 219 235 37,18 1,96 2,53 6,13 2,24
desv. Estandar 0,89 2,21 1,89 945 105 131 116 083 053 9,00 065 060 1,10 2,36

Prom. Pond. Patrimonio  -0,73 -1,53 1,04 -5,12 -9,83 -30,55 21,78 1,10 4,99 266 221 228 2548 0,45 0,99 2,80 1,13

desv. Estandar 0,34 094 0,83 - - 10,83 1,07 150 1,32 1,14 0,76 542 0,34 0,25 0,46 1,94
Mg. Operacional

Promedio Simple 0,07 | 0,11 |-0,17 | -0,22 | -0,46 | -0,02 | 0,27 | 0,33 | 0,21 | 0,37 | 0,46 | 0,49 |-0,22| 0,10 |-0,15|-0,02| 0,07

desv. Estandar - - - - - 1,111 0,52 | 0,56 | 0,49 | 0,38 | 0,33 | 0,28 | 1,53 | 0,64 | 1,07 | 1,00 0,72

Prom. Pond. Activos 0,0r 0,11 -017 -0,22 -0,46 0,18 0,38 0,33 0,06 0,94 0,25 0,27 024 021 0,30 0,33 0,13

desv. Estandar - - - - - 0,10 0,11 0,07 0,05 0,03 0,03 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,05
Prom. Pond. Patrimonio 0,0 0,11 -0,17 -0,22 -046 0,19 060 045 0,19 022 025 029 0,21 026 023 0,28 0,16
desv. Estandar - - - - - 0,10 0,27 0,0 0,07 0,05 0,04 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,07
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ROE
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

ROA
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Crec. Vtas
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Dias prom. Cobro
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Ciclo de Operacioén

Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Tabla 176.- Intermediacion Financiera. (Continuacién)

62,81 134,25 72,82 131,84 49,92 11,64

44,41 94,93 51,49 93,23

6,34

-30,08 -61,43 -30,16 131,84 49,92 12,11

21,27 43,44 21,33 93,23

6,02

2,89 58,25 72,61
1,17 20,88 27,92
0,96 16,71 70,68
0,36 5,90 28,27

105,57 298,00 458,62 306,7 152,2 157,1 262,8

41,32

79,02 56,57 37,27 20,26 22,35 29,46

112,38 211,52 315,99 277,2 55,06 63,53 93,14

44,83

49,565 35,26 28,85 6,24 7,72 9,22

1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 | 2004
’o,oo -0,02[-004|-0,75] - | 0,06 [-0,02]-0,12[ 0,05 |-0,06 | 0,27 | 0,23 [ 0,20 [ 0,06 | 0,10 0,10‘
0,00 | 0,03 | 0,05 - - 1107035024019 | 0,48 | 031|041 |0,30|0,28|0,31|0,38
-0,01 -0,04 -0,07 -0,75 - 0,10 0,45 0,14 -0,03 005 0,15 0,19 0,23 0,29 0,16 0,19
0,00 0,03 0,05 - - 0,14 0,04 0,03 002 002 002 002 004 0,01 001 0,07
0,00 0,02 0,02 -0,75 - 0,09 0,78 0,03 003 005 010 018 0,17 0,32 0,10 0,11
0,01 0,01 0,02 - - 0,30 0,02 0,02 002 001 001 001 006 001 001 0,09
‘0,20 014010 [-060] - [022]-0,11]-0,06[ 0,05 | 0,04 | 0,26 | 0,09 | 0,11 [-0,04] 0,01 0,05‘
0,22 | 0,24 | 0,36 - - 1099|030 024|008 ]| 043|045 | 0,44 |043]|0,47|0,33]|0,42
0,06 0,03 -0,15 -0,60 - 0,04 069 0,04 006 007 009 013 0,12 0,22 0,08 0,09
0,03 0,03 0,11 - - 029 0,01 0,03 002 001 001 001 003 0,01 001 0,07
0,50 -046 0,56 -0,60 - 0,04 1,42 0,00 008 009 011 017 0,13 0,28 0,07 0,08
|0,38 0,30 0,31 - - 0,63 0,01 0,03 002 002 001 001 005 001 001 0,14
- 9,9 [-17,3[-30,8] -2,8 - | 529 -89 |-100] 478 [-175] 157 [17,7] 8,2 [15,5] 13,5
- - - - - - | 784 | 558 | 17,4 | 49,0 | 27,6 | 76,0 | 48,1 | 48,0 | 59,7 | 54,6
- 9,9 -17,3 -30,8 -2,8 - 894 583 -48 -183 698 56 274 16,2 185 31,0
- - - - - - 171 74 55 203 52 41 27 38 29 121
- 99 -17,3 -30,8 -2,8 - 89,1 544 10,7 -159 524 13 226 13,7 22,5 19,7
- - - - - - 15,8 122 52 131 32 36 20 25 18 11,2
25,44 (12,38 23,7964,12[13,71[14,20| 7,32 | 1,89 | 8,40 | 7,54 | 66,71 [167,88[143,5(167,0[129,6 156,7‘
- - - - - 115,81(11,88| 2,39 | 10,58 | 11,00 [174,71|274,32|252,8|298,4|280,7|327,1
25,44 12,38 23,79 64,12 13,71 11,39 2,72 3,62 15,72 17,75 201,52 350,19 253,8 316,2 285,1 425,9
- - - - - 6,20 1,22 1,79 547 6,16 6541 5553 37,46 47,49 41,09 50,19
2544 12,38 23,79 64,12 13,71 11,24 0,93 2,83 16,88 17,77 133,76 239,86 184,8 231,6 226,3 308,2
| - | - | - | - | - |5,59 0,39 1,41 7,30 6,83 39,83 33,33 24,56 32,10 32,68 34,13
‘31,72‘68,26‘36,76‘65,92‘49,92‘14,20| 5,97 |52,06‘26,95 29,89 (81,55 ‘208,09‘192,1|186,9‘145,5‘160,1‘
44,86 (96,54 (51,99 |93,23| - |15,81|11,04 [134,31]| 60,48 | 66,82 |176,73|337,20|290,4|292,1|282,6/318,3

2005 Promedio

0,00
0,31
0,07
0,04
0,08
0,04

0,01
0,39
0,06
0,05
0,16
0,14

5,3
51,5
16,6
8,1
15,0
71

63,15
150,91
126,47
28,91
94,61
19,83

84,76
151,51
146,14
41,77
80,59
26,77
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Tabla 177.- Inversiones.-

Razén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 529 | 741 | 713 | 7,15 | 955 | 8,89 | 7,95 | 6,61 | 7,95 | 10,14 | 6,75 | 5,20 | 8,34 | 4,69 | 4,67 | 6,65 7,15
desv. Estandar 6,71 [ 10,63 (12,52 |11,67|17,73|20,72|16,05| 14,98 | 16,17 | 20,46 | 12,96 | 11,41 |17,11| 7,21 |13,13(15,14| 14,04
Prom. Pond. Activos 566 6,21 6,10 6,44 572 537 4,03 350 405 7,38 223 282 423 520 2,02 8,57 4,97
desv. Estandar 042 048 050 053 041 042 028 031 032 056 0,11 0,14 0,23 0,30 0,10 0,52 0,35
Prom. Pond. Patrimonio 6,07 6,65 660 6,68 598 586 463 395 4,76 11,12 2,87 3,58 5,47 551 2,23 9,78 5,73
desv. Estandar 046 052 055 056 043 047 033 037 039 093 0,15 0,20 0,33 0,34 0,12 0,61 0,42
Deuda Total / Pat
Contable

Promedio Simple 0,177 { 0,19 { 0,12 | 0,10 | 0,14 | 0,13 | 0,18 | 0,11 | 0,17 | 0,15 | 0,15 | 0,19 | 0,36 | 0,16 | 0,24 | 0,18 0,17
desv. Estandar 0,72 | 0,68 | 0,25 | 0,24 | 0,19 | 0,21 | 0,61 | 0,16 | 0,38 | 0,30 | 0,24 | 0,31 | 1,32 0,35 | 0,79 | 0,52 0,45
Prom. Pond. Activos 0,06 0,05 0,03 0,03 0,03 0,02 0,42 0,11 020 060 0,36 045 045 0,20 0,16 0,13 0,19
desv. Estandar 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 001 003 008 0,03 0,05 0,05 0,01 001 0,01 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,09 008 012 023 0,20 0,25 0,22 0,6 0,13 0,11 0,11

desv. Estandar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 001 001 001 002 002 002 002 001 001 0,01 0,01

Cobertura de Intereses

Promedio Simple 253 | 244 | 5,75 | -2,48 | 1,99 | 0,15 | 2,10 | 1,65 | -0,79 | -0,06 | 1,19 | -0,95 |-0,60|-0,06|-1,73(-2,91 0,51

desv. Estandar 19,33110,00 [ 18,22 12,94 | 9,05 | 4,47 | 14,56 |12,52| 2,23 (17,43 |12,31| 4,41 | 8,34 | 7,61 | 7,76 | 5,43 10,41
Prom. Pond. Activos 12,50 24,10 40,64 112 1,45 0,84 2713 434 090 030 240 0,72 565 7,52 -0,86 -1,63 7,94
desv. Estandar 272 6,05 822 017 0,17 0,17 514 0,78 0,19 0,70 0,36 0,13 0,99 1,32 0,10 0,14 1,67

Prom. Pond. Patrimonio 13,33 26,67 4566 1,05 1,44 0,82 3247 515 1,16 0,556 3,70 1,07 8,36 9,57 -1,03 -1,91 9,25
desv. Estandar 292 6,69 927 0,16 0,18 0,16 6,15 092 0,24 0,16 0555 0,19 146 1,67 0,12 0,17 1,94

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,18 |-1,56| 0,21 | 0,07 | -0,61|-2,25|-1,81|-0,69 |-1,29|-3,08 | -1,19 | -2,51 |-3,13|-6,44 |-4,21|-5,37 -2,11
desv. Estandar 0,84 | 7,39 | 0,86 | 0,99 | 2,04 | 4,81 | 6,12 | 2,40 | 2,80 | 8,23 | 3,37 | 6,41 | 7,48 |16,05|13,35|14,34 6,09
Prom. Pond. Activos 0,10 -0,02 0,11 0,08 -0,18 -0,78 -1,01 -045 -0,63 -150 -1,74 -2,14 -2,07 -2,51 -3,33-18,32 -2,15
desv. Estandar 0,04 0,06 0,03 0,04 006 010 0,13 0,07 0,09 024 0,36 0,37 040 0,34 0,51 3,54 0,40

Prom. Pond. Patrimonio 0,11 -0,02 0,13 0,10 -0,17 -0,62 -0,84 -0,35 -0,44 -0,95 -0,82 -1,46 -1,12 -2,54 -3,65-20,95 -2,10
desv. Estandar 0,04 0,06 0,04 0,04 0,06 009 012 0,06 0,06 012 0,17 0,22 0,48 0,35 0,57 4,09 0,39
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Tabla 177.- Inversiones.- (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,16 0,09 [ 0,15 [ 0,08 [ 0,09 | 0,12 | 0,10 [-0,03 | 0,04 | 0,09 | 0,03 | 0,25 | 0,03 | 0,07 | 0,07 0,12‘ 0,09
desv. Estandar 0,15 | 0,19 | 0,11 | 0,15 | 0,23 | 0,35 | 0,26 | 0,89 | 0,19 | 0,17 | 0,14 | 0,89 | 0,14 | 0,14 | 0,57 | 0,23 | 0,30
Prom. Pond. Activos 0,16 0,14 0114 0,09 0,11 0,14 009 009 007 004 009 0,13 0,00 0,09 011 009 0,10
desv. Estandar 0,01 001 001 0,01 001 001 001 000 0,00 001 000 001 001 000 000 000 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,16 0,14 0,13 009 0,11 0,14 0,08 0,09 006 0,09 008 0,13 0,04 009 011 0,09 0,0
desv. Estandar 0,01 001 001 0,01 001 001 000 000 0,00 001 000 001 000 000 000 000 0,01

ROA
Promedio Simple ‘0,30 0,15 | 0,17 | 0,04 | 0,10 | 0,10 | 0,09 | 0,08 | 0,28 | 0,09 | 0,03 | 0,19 | 0,03 | 0,07 | 0,28 0,10‘ 0,13
desv. Estandar 0,63 | 0,30 | 0,15 | 0,33 | 0,30 | 0,37 | 0,18 | 0,17 | 1,64 | 0,16 | 0,12 | 0,54 | 0,14 | 0,12 | 1,50 | 0,24 | 0,43
Prom. Pond. Activos 0,16 0,13 0,12 0,09 0,11 0113 007 0,07 005 006 0,05 009 003 007 0,09 008 0,09
desv. Estandar 0,01 001 001 001 001 001 000 000 0,00 000 000 000 000 000 000 000 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,08 0,11 0,11 0,11 0,11 0,13 0,07 0,07 006 0,09 006 0,10 0,05 008 0,10 0,08 0,09
desv. Estandar 0,02 001 001 0,01 001 0,01 000 000 0,00 000 000 001 000 0,00 000 000 0,01

Crec. Vtas |
Promedio Simple - 66 | 21 [ 166 ] 225 | -15 |-255| 53 | 3,1 |-16,2| 30,6 | 1,4 |-30,7]|21,8-10,4| 15,5 2,8
desv. Estandar - | 56,0| 405|594 | 700|569 | 548 | 63,1 | 680 | 683 | 76,0 | 64,3 | 489|594 |53,5|423| 58,8
Prom. Pond. Activos - 175 101 168 58 127 88 92 42 105 16,7 99 -11,0 15 -226 7.6 6,5
desv. Estandar - 28 19 25 17 23 28 20 13 20 30 14 17 11 67 34 2,4
Prom. Pond. Patrimonio - 180 101 167 57 131 103 93 11 125 187 134 -142 03 -30,1 54 6,0
desv. Estandar - 29 20 26 18 25 32 21 11 30 42 19 19 11 78 37 2,8
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 34,92(14,64 24,20 (21,52 (28,15[17,41[20,45[ 9,97 | 9,12 [16,40]13,38] 4,06 | 3,73 | 2,50 | 3,91 ‘3,80 14,26
desv. Estandar 93,70 | 24,25 | 44,02 | 34,94 | 51,07 | 45,29 | 61,15 | 26,00 | 32,62 | 54,26 | 46,87 | 15,44 |13,26|11,53|12,65[11,03| 36,13
Prom. Pond. Activos 26,96 1092 7,32 819 9,08 924 809 656 568 525 671 411 547 039 060 226 7,30
desv. Estandar 486 147 116 117 131 145 152 126 104 09 134 0,79 1,15 0,08 0,12 028 1,25
Prom. Pond. Patrimonio 28,00 10,73 6,98 7,87 869 934 927 720 666 751 928 574 790 022 038 227 8,00
desv. Estandar 522 155 124 122 137 159 179 142 127 147 19 1,14 170 005 0,08 0,30 1,46
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘39,42‘22,78‘32,10‘36,53‘14,99‘32,31 | 6,36 |11,82‘ 1,81 | 2,71 | 2,92 ‘ 2,99 ‘2,39 | 1,57 ‘ 6,43 ‘ 3,11 ‘ 13,76
desv. Estandar 90,68 | 53,66 | 86,88 | 86,75 | 33,98 |126,88| 27,42 | 57,69 | 8,11 | 10,66 | 11,04 | 11,81 [10,04| 8,31 |37,34|11,74| 42,06

Prom. Pond. Activos 33,67 17,37 12,16 13,34 11,95 12,24 924 744 571 8,08 9,03 49 573 059 0,77 1,85 9,63

desv. Estandar 443 213 164 168 152 160 145 108 084 112 120 05 0,73 0,06 0,06 0,12 1,26
Prom. Pond. Patrimonio 34,24 16,68 11,79 12,87 11,52 12,11 10,72 8,17 6,57 11,80 12,51 646 7,66 035 037 168 10,34
desv. Estandar 481 227 177 177 159 1,73 169 122 098 169 167 0,79 1,03 0,04 0,03 0,12 1,45
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Tabla 178.- Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales

Razoén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 0,64 | 358 | 3,20 | 1,80 | 1,47 | 0,63 | 3,97 | 6,62 | 0,87 | 522 | 0,56 | 1,46 | 3,53 | 2,14 | 1,09 | 1,99 2,42
desv. Estandar 0,92 |10,71| 8,35 | 2,28 | 4,47 | 0,85 | 9,12 |17,50| 0,79 | 11,68 | 0,49 | 3,08 |12,77| 5,17 | 1,04 | 4,69 5,87
Prom. Pond. Activos 049 124 1,78 193 098 099 204 666 120 461 067 086 3,31 210 1,07 5,27 2,20
desv. Estandar 0,04 0,09 0,14 0,17 0,10 0,11 0417 105 0,13 0,83 0,07 0,08 0,56 0,30 0,08 0,95 0,30
Prom. Pond. Patrimonio 0,51 1,33 1,92 222 09 099 233 817 1,31 569 0,71 092 425 249 1,14 5,16 2,51
desv. Estandar 0,04 010 0,6 021 0,10 0,11 0,22 134 0,16 1,07 0,09 0,09 0,76 0,37 0,09 0,90 0,36

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,10 | 0,34 | 0,23 | 0,28 | 0,19 | 0,42 | 0,24 | 0,27 | 0,58 | 0,32 | 0,31 | 0,38 | 0,34 | 0,23 0,18 | 0,12 0,28

desv. Estandar 0,24 | 0,82 | 0,45 | 0,74 | 0,41 | 1,13 | 0,57 | 0,75 | 1,02 | 0,76 | 0,74 | 0,70 | 0,70 | 0,45 0,37 | 0,33 0,64

Prom. Pond. Activos 0,03 o,16 0,10 o0,07r 0,18 0,15 0,11 0,10 0,14 0,10 0,13 0,10 0,08 0,07 0,09 0,03 0,10

desv. Estandar 0,02 0,03 0,01 002 0,02 003 002 002 004 002 0,02 0,03 0,02 0,00 0,010 0,01 0,02

Prom. Pond. Patrimonio 0,03 0,08 0,07 0,05 0,07 0,06 006 005 006 004 008 0,07 0,06 005 0,07 0,02 0,06

desv. Estandar 0,01 0,01 001 00 001 001 00 001 001 001 001 0,01 0,01 001 001 0,01 0,01

Cobertura de Intereses

Promedio Simple -0,33 |-19,88(-15,96( 4,73 | 0,65 [ 14,25| 1,19 | -2,50 | 3,20 |-22,69|-48,30|-46,75|-6,63 |-68,11|-54,57]-15,08 -17,89
desv. Estandar 2,63 | 66,13 63,22 (47,14 | 5,20 | 38,41 (32,17 |20,86 | 10,58 | 59,08 (141,44|121,23|21,94|141,6(90,04|41,17| 56,43
Prom. Pond. Activos -0,11 -2,30 -28,68 15,76 4,14 29,44 1495 1,68 10,92 -29,22 -15,20 -29,21 -9,20 -11,64-25,16 -4,37  -4,89
desv. Estandar 046 1,21 988 522 083 798 414 283 239 751 256 579 2,71 163 3,35 0,99 3,72

Prom. Pond. Patrimonio -0,28 -0,57 -15,76 16,74 4,68 33,61 16,26 1,08 12,29 -34,93 -15,84 -34,59 -11,44-13,75-25,92 -4,73  -4,57
desv. Estandar 0,51 080 6,30 578 092 917 454 323 264 907 273 713 3,45 204 3,47 1,09 3,93

Mg. Operacional
Promedio Simple -0,56 | -0,79 | -0,71 | -0,27 | -0,30 | -0,12 | -0,24 | -0,62 | -0,21 | -0,57 | -0,40 | -0,29 |-0,36 |-0,41|-1,05(-0,60 -0,47
desv. Estandar 1,30 | 2,15 | 1,87 |1 0,741 0,79 | 065 | 0,55 | 1,78 | 0,77 | 0,95 | 0,98 | 0,58 | 0,66 | 0,70 | 2,00 | 1,14 1,10
Prom. Pond. Activos -0,90 -045 -047 -0,0r -0,04 -0,03 -0,17 -047 -0,08 -0,58 -0,34 -0,28 -0,24 -0,27 -0,75 -0,93 -0,38
desv. Estandar 0,22 0,10 0,13 0,04 0,03 0,03 0,04 0,07 0,04 0,07 0,05 0,05 0,04 005 0,12 0,14 0,08
Prom. Pond. Patrimonio -1,02 -0,56 -0,60 -0,09 0,03 0,03 -0,16 -0,49 0,02 -0,57 -0,29 -0,35 -0,30 -0,35 -0,87 -1,02 -0,41
desv. Estandar 0,26 0,13 0,147 0,05 0,02 0,02 0,04 0,09 0,02 0,08 0,04 0,06 0,05 0,06 013 0,15 0,09
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Tabla 178.- Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales. (continuacion)

ROE
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

ROA
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Crec. Vtas
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Dias prom. Cobro
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Ciclo de Operacioén

Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

1990

1991 | 1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002 | 2003 | 2004

0,00
0,37
-0,04
0,01
0,01
0,00

0,06
0,36
-0,05
0,02
-0,02
0,01

0,06
0,21
0,05
0,01
0,05
0,01

0,02
0,23
0,06
0,01
0,06
0,01

0,01
0,07
0,06
0,01
0,05
0,01

0,01
0,09
0,06
0,01
0,06
0,01

0,00
0,13
0,05
0,01
0,04
0,00

-0,01
0,12
-0,01
0,01
0,02
0,00

-0,04
0,15
0,01
0,01
0,02
0,01

-0,07
0,15
-0,03
0,01
-0,01
0,00

0,12
0,74
0,17
0,04
-0,04
0,01

-0,03
0,12
-0,03
0,00
-0,03
0,00

0,01

0,29
-0,01
0,00
-0,02
0,00

0,02
0,29
-0,01
0,00
-0,01
0,00

-0,03
0,12
0,00
0,00
-0,02
0,00

-0,05
0,23
-0,03
0,01
-0,04
0,01

-0,01
0,12
0,01
0,00
0,01
0,00

-0,02
0,21
-0,05
0,02
-0,01
0,01

0,03
0,20
0,06
0,01
0,07
0,01

0,01
0,14
0,09
0,01
0,10
0,01

-0,01
0,13
0,08
0,01
0,09
0,01

0,01
0,11
0,08
0,01
0,08
0,01

-0,02
0,09
0,05
0,01
0,05
0,01

-0,02
0,15
0,01
0,01
0,03
0,00

-0,05
0,20
0,02
0,01
0,04
0,01

-0,07
0,14
-0,02
0,00
0,00
0,00

-0,06
0,18
-0,04
0,01
-0,04
0,01

-0,06
0,17
-0,06
0,01
-0,06
0,01

-0,08
0,23
-0,05
0,01
-0,04
0,01

-0,02
0,20
-0,04
0,01
-0,04
0,01

-0,07
0,16
-0,04
0,01

-0,04
0,00

-0,09
0,27
-0,05
0,01
-0,03
0,01

31,4
24,0
28,6
2,6
271
2,6

-3,1
40,2
6,5
24
5,6
2,8

14,2
22,6
12,2
23
10,0
2,5

13,4
36,8
12,8
2,6
10,1
1,7

17,5
17,5
21,1
3,4
16,1
20

13,4
29,7
8,2
1,0
9,1
1,0

-2,5
12,9
-3,9
1,1

-3,4
1,3

-7,8
23,8
-3,1
1,3
-0,4
0,7

0,6
33,7
-2,2

1,6
-2,2

1,0

15,5
28,7
19,4
3,4
21,2
3,6

1,1
28,1
21
1,4
5,6
1,1

-5,2
24,4
-0,2
0,5
0,1

0,5

12,1
22,2
6,3
0,9
5,1
0,6

-3,6
21,9
-6,1
2,3
-9,6
2,5

3,09
5,42
7,45
0,81
7,88
0,87

7,27 (16,25
12,09 | 46,47
12,14 9,40
1,37 0,85
14,39 9,65
1,76 1,02

12,47
25,26
22,01
3,07
26,29
3,99

14,58
31,71
19,60

1,86
18,60

29,11
92,73
27,16
4,32

20,57

1,70 2,54

19,94
62,04
22,18
2,49
18,42

16,25
33,07
28,41
3,04
30,14

1,65 3,51

25,72
69,26
23,06
4,04
16,80
2,18

29,86
109,48

61,16
155,32

52,76
149,77

29,22 68,37 60,51
10,06 8,15
19,06 58,04 49,78

4,34

2,04

9,55

6,91

13,70|13,95| 9,94 |20,93
35,83|31,35|23,79|51,05
27,55 24,23 19,06 35,64
4,54 3,81 2,73 4,51
33,85 29,41 23,16 44,29
598 4,93 3,57 6,24

3,82
7,02
9,78
0,93

1,03

7,15 ‘

12,90
12,01

40,47

8,85
21,51

13,58
30,25

23,98
83,23

15,88
54,42

13,61
29,45

22,32
63,84

14,79 10,63 21,70 20,35 28,00 23,06 27,25 20,77
215 245 3,25
10,34 16,75 10,78 25,95 19,41 22,03 19,88 28,56 14,99
1,69 2,40

1,23 0,87

1,55 1,02

2,46

3,21

1,80

3,80

1,48

2,79

1,81

25,71
99,52

44,05
132,93

43,64
135,54

16,76

11,32
45,99

11,87
32,37

7,87
28,73

21,28

27,09 61,45 60,90 24,65 22,56 18,33 32,47

3,53

7,68

7,31

3,67 3,01 2,30 3,66

18,19 51,47 50,19 30,00 26,97 22,70 40,82
713 6,18 4,66 3,87 3,06 5,11

1,72

2005 Promedio

0,00
0,23
0,02
0,01
0,01
0,01

-0,03
0,17
0,00
0,01
0,01
0,01

6,6
25,2
7,0
1,9
6,5
1,7

21,69
58,41
27,25
3,75
26,27
3,65

17,71
52,41
26,49
3,13
25,56
3,05
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Tabla 179.- Pesca

Razoén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 253|211 | 174 (150 | 1,41 | 202 | 210 | 144 | 1,66 | 1,08 | 1,08 | 0,75 | 1,05 | 2,46 | 2,18 | 3,01 1,76
desv. Estandar 1,46 | 0,32 | 0,32 | 0,67 | 0,15 | 0,68 | 1,32 | 0,44 | 093 | 0,81 | 1,30 | 0,58 | 0,73 0,20 | 0,74 | 0,86 0,72
Prom. Pond. Activos 267 212 160 129 144 184 167 133 1,42 091 093 0,79 1,13 245 2,31 3,37 1,70
desv. Estandar 0,61 0,22 021 0,17 019 015 0,05 0,11 0,05 0,0 0,21 0,6 0,21 0,39 0,65 0,98 0,28
Prom. Pond. Patrimonio 2,77 2,12 162 1,32 1,44 187 175 136 1,44 092 09 080 1,10 244 2,31 3,35 1,72
desv. Estandar 0,74 020 0,19 0,176 0,18 0,15 0,10 0,13 0,04 0,10 0,21 0,96 0,19 0,39 0,64 0,98 0,28

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,33 ( 0,32 | 0,24 | 0,29 | 0,24 | 0,17 | 0,13 | 0,12 | 0,20 | 0,32 | 0,27 | 0,19 | 0,11 ]| 0,04 | 0,05 | 0,09 0,19
desv. Estandar 0,18 | 0,03 | 0,14 | 0,179 | 0,11 | 0,09 | 0,10 | 0,06 | 0,10 | 0,17 | 0,20 | 0,11 | 0,06 | 0,06 | 0,07 | 0,17 0,12
Prom. Pond. Activos 0,22 0,6 0,14 0,17 0,13 0,09 0,09 0,05 0,14 0,16 0,08 0,04 0,01 0,01 0,01 0,01 0,10
desv. Estandar 0,07 0,04 0,07 008 0,06 004 004 002 005 006 004 002 002 001 0,02 0,01 0,04
Prom. Pond. Patrimonio 0,21 0,16 0,14 0,177 0,12 0,09 0,09 0,05 0,4 0,15 0,08 0,04 0,01 0,00 0,010 0,01 0,09
desv. Estandar 0,05 003 006 008 005 003 003 002 004 005 003 0,02 0,02 001 002 0,01 0,03
Cobertura de Intereses

Promedio Simple -0,52 |25 | 7,65 | 4,35 | 8,11 | 5,37 | 10,72|10,33| -0,74 | -0,37 | 0,06 | 2,56 | 4,72 | 9,70 | 9,87 [11,20 5,35
desv. Estandar 0,82 | 2,45 | 15,21 (13,68 |17,68| 7,67 |18,71|14,56| 5,43 | 3,17 | 0,42 | 3,98 |10,50|19,41|21,34(13,54| 10,54
Prom. Pond. Activos -055 284 162 -049 1,78 313 533 6,19 -2,31 -1,09 0,145 3,23 3,69 7,66 14,50 17,30 3,94
desv. Estandar 0,31 111 114 122 140 0,72 180 140 1,44 056 0,11 1,18 2,09 3,69 555 442 1,76
Prom. Pond. Patrimonio -0,48 2,81 213 0,13 199 335 596 654 -220 -0,9 0,13 3,26 3,14 6,57 13,18 16,71 3,89
desv. Estandar 0,27 1,07 133 146 148 082 215 156 151 059 011 120 182 3,15 516 4,25 1,75

Mg. Operacional
Promedio Simple -0,04 | 0,08 | 0,07 |-0,170| 0,01 | 0,12 | 0,13 | 0,14 | -0,49 | -0,12 | -0,02 | -0,24 | 0,21 | 0,23 | 0,23 | 0,15 0,02
desv. Estandar 0,06 | 0,05 | 0,15 | 0,15 | 0,12 | 0,10 | 0,15 | 0,10 | 0,61 | 0,16 | 0,10 | 0,56 | 0,15 0,02 | 0,08 | 0,09 0,17
Prom. Pond. Activos -0,04 0,08 0,01 -0,14 -0,03 0,09 0,10 0,11 -0,55 -0,15 -0,02 -0,22 0,23 0,22 0,28 0,11 0,00
desv. Estandar 0,02 0,02 0,03 003 002 00 002 00 014 004 0,02 0,13 0,09 0,03 0,06 0,03 0,04
Prom. Pond. Patrimonio -0,04 0,08 0,01 -0,13 -0,03 0,09 0,0 0,11 -0,56 -0,15 -0,02 -0,25 0,22 0,23 0,28 0,11 0,00
desv. Estandar 0,02 0,02 0,03 003 002 001 002 001 015 0,04 0,02 0,215 0,08 0,03 0,06 0,03 0,04
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Tabla 179.- Pesca. (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’—0,08 0,00 | 0,04 |-0,06 | 0,01 | 0,05 | 0,05 | 0,05 |-0,11 | -0,13 | -0,06 | 0,00 | 0,11 | 0,12 | 0,09 0,06‘ 0,01
desv. Estandar 0,09 | 0,06 | 0,10 | 0,11 | 0,06 | 0,05 | 0,07 | 0,04 | 0,13 | 0,11 | 0,06 | 0,04 | 0,03 | 0,01 | 0,07 | 0,04 | 0,07
Prom. Pond. Activos -0,08 000 000 -0,10 -0,02 0,04 0,03 0,04 -0,13 -0,14 -0,06 0,00 0,92 0,11 0,11 0,05 0,00
desv. Estandar 0,03 002 0,02 003 001 001 001 001 004 003 001 001 002 001 002 001 0,02
Prom. Pond. Patrimonio  -0,07 0,00 0,00 -0,09 -0,01 0,04 003 004 -013 -0,14 -0,05 0,01 0,12 0,11 0,11 0,05 0,00
desv. Estandar 0,03 002 002 0,03 001 001 001 001 003 003 001 001 002 001 001 001 0,02

ROA
Promedio Simple ‘-0,07 0,03 | 0,09 |-0,06 | 0,02 | 0,10 | 0,09 | 0,09 |-0,15|-0,10 | -0,04 | 0,02 | 0,15| 0,16 | 0,12 0,10‘ 0,03
desv. Estandar 0,09 | 0,06 | 0,18 | 0,14 | 0,10 | 0,10 | 0,15 | 0,06 | 0,19 | 0,10 | 0,04 | 0,06 | 0,10 | 0,07 | 0,11 | 0,08 | 0,10
Prom. Pond. Activos -0,08 0,03 0,01 -010 -0,02 0,07 005 007 -018 -0,13 -0,04 0,03 0,18 0,17 0,16 0,09 0,02
desv. Estandar 0,03 002 0,02 003 002 0,01 002 000 004 003 001 001 004 003 0,03 001 0,02
Prom. Pond. Patrimonio  -0,07 0,03 0,02 -0,10 -0,02 0,07 0,06 0,08 -0,17 -0,12 -0,04 0,03 0,17 0,17 0,16 0,09 0,02
desv. Estandar 0,03 002 0,02 0,03 002 0,01 002 000 005 002 0,01 001 004 002 0,03 001 0,02

Crec. Vtas |
Promedio Simple - |332(233| 51 |215]|266 | -3,7| 89 |-486| 128 [-399|-335[-179| 69 |-04 | 9,7 0,3
desv. Estandar - 83 | 132 | 48,0 | 20,7 | 271 | 109 | 192 | 23,8 | 7,1 | 30,0 | 79,3 | 70,7 | 23,4 |11,7|21,8| 27,7
Prom. Pond. Activos - 318 196 16,8 20,8 208 -43 120 -522 113 -455 -243 -104 83 -43 8,0 0,6
desv. Estandar - 1,0 0,9 18,6 8,5 47 2,5 4,0 7,3 1,3 9,2 16,1 18,3 52 44 79 7,3
Prom. Pond. Patrimonio - 320 199 144 220 212 -47 125 -526 11,9 -466 -242 -129 78 -39 73 0,3
desv. Estandar - 10 11 177 92 46 28 44 75 16 106 164 194 55 41 78 7,6
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 37,92 45,54 34,19 35,39 [ 25,18 [ 20,37 [ 24,49 [ 25,17 | 13,92 | 33,03 | 27,58 | 22,08 |37,34(22,40 38,01‘36,79 29,96
desv. Estandar 6,93 | 2,43 | 13,13 |17,67|12,16 | 10,73 | 4,78 | 12,62 | 3,70 | 15,53 | 28,83 | 27,56 |30,69|24,43|34,75|35,42| 17,58
Prom. Pond. Activos 38,77 4523 37,54 33,48 27,17 21,21 2546 23,97 14,23 32,86 3525 2548 44,28 26,87 41,49 27,47 31,30
desv. Estandar 450 3,68 651 461 422 344 335 342 201 481 1041 7,57 14,15 9,86 18,56 11,69 7,05
Prom. Pond. Patrimonio 39,04 4528 37,27 33,39 27,58 21,37 2524 2478 14,02 31,74 3346 2542 41,76 25,43 38,63 26,49 30,68
desv. Estandar 542 320 6,13 437 442 350 284 394 165 391 989 775 13,07 9,36 17,27 11,38 6,76
Ciclo de Operacioén
Promedio Simple ‘139,35‘123,87‘119,54‘115,54‘ 99,18‘77,76|98,38|86,53‘62,87 94,37 89,62‘51,54‘78,73|41,38‘106,2‘32,29‘ 88,57
desv. Estandar 39,38 | 41,27 | 86,98 | 68,97 | 49,49 | 39,94 | 47,15 | 40,90 | 34,18 | 55,81 |127,65| 70,72 [118,2|65,60|167,0|63,93| 69,83

Prom. Pond. Activos 135,63 116,54 147,42 122,83 115,93 88,22 111,25 94,97 71,09 99,03 132,82 67,49 118,7 58,79 123,9 52,39 103,57

desv. Estandar 10,21 5,22 4217 19,29 20,19 13,49 18,69 14,47 13,72 17,46 47,16 23,26 44,65 22,49 44,51 19,40 23,52
Prom. Pond. Patrimonio 132,93 117,37 144,14 120,50 114,99 87,51 109,88 95,27 69,16 94,43 126,15 67,77 109,5 54,97 109,9 49,06 100,23
desv. Estandar 4,65 5,61 39,68 18,17 19,23 13,20 17,25 14,43 11,92 14,80 45,03 23,83 40,86 21,13 39,50 18,27 21,72
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Tabla 180.- Servicios sociales y de salud

Razén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio

Promedio Simple 0,76 | 1,89 ( 1,13 [ 0,95 | 1,00 | 0,93 | 1,10 | 2,07 | 0,94 | 1,00 | 1,04 | 1,12 | 1,32 1,30 | 1,57 | 1,35 1,22
desv. Estandar - - 0,08 1012|059 | 046 | 0,29 | 1,40 | 0,47 | 0,65 | 0,54 | 0,14 [ 0,29 | 0,08 | 0,29 | 0,10 0,39
Prom. Pond. Activos 076 189 109 097 114 109 103 163 093 097 094 107 141 128 148 1,37 1,19

desv. Estandar - - 048 020 035 032 021 016 027 034 026 021 038 0,26 0,23 0,22 0,28
Prom. Pond. Patrimonio 0,76 1,89 1,10 09 1,16 109 1,04 184 116 124 112 1,07 148 129 149 1,39 1,25

desv. Estandar - - 0,36 0,18 037 032 0,18 026 043 051 041 0,27 053 0,36 0,30 0,37 0,35
Deuda Total / Pat
Contable
Promedio Simple 0,71 | 0,42 ( 0,83 | 0,54 | 0,53 | 0,48 | 0,59 | 0,24 | 0,23 | 0,39 | 0,26 | 0,16 | 0,21 0,23 | 0,23 | 0,17 0,39
desv. Estandar - - 0,64 | 0,52 | 061|052 | 055|041 |031 042 ]| 0,21 | 0,14 |0,15|0,18| 0,18 | 0,27 0,37
Prom. Pond. Activos 049 024 09 059 044 040 050 0,28 0,19 0,07 0,04 0,09 0,19 0,15 0,15 0,02 0,30

desv. Estandar - - 0,70 032 031 024 027 018 026 0,17 0,90 0,08 0,09 0,08 0,09 0,04 0,21
Prom. Pond. Patrimonio 049 0,24 089 060 039 036 051 027 026 0,10 005 0,90 0,23 0,18 0,47 0,02 0,30

desv. Estandar - - 062 032 026 022 026 017 024 0,07 005 0,0 0,172 0,10 0,11 0,04 0,19
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 0,66 | 1,06 | 1,63 | 0,74 | -0,02 | 0,74 | 1,02 | 2,04 | 6,98 | 2,09 | 3,07 | 4,63 | 3,24 | 6,61 |10,98|10,14 3,48
desv. Estandar - - 0,02 | 092 | 123 | 0,87 | 0,55 | 0,91 | 8,86 | 3,68 | 2,89 | 2,54 | 2,99 | 4,41 |11,76| 8,98 3,62
Prom. Pond. Activos 066 106 163 117 056 1,13 127 179 391 167 319 495 381 7,72 12,01 11,65 3,64

desv. Estandar - - 0,74 080 061 0,77 073 026 08 139 149 179 182 202 4,02 3,67 1,50
Prom. Pond. Patrimonio 0,66 1,06 1,63 1,09 044 1,06 123 192 559 313 4,27 553 466 7,14 10,10 9,84 3,7
desv. Estandar - - 058 0,74 061 0,71 066 0,23 191 155 208 226 229 209 2,77 249 1,50

Mg. Operacional

Promedio Simple 0,04 | 0,06 | 0,09 | 0,06 | 0,03 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,07 | 0,04 | 0,05 | 0,06 | 0,06 | 0,07 | 0,09 | 0,09 0,06
desv. Estandar - - 0,02 | 0,05 | 0,07 | 0,05 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,08 | 0,05 | 0,04 | 0,05|0,05]|0,03]| 0,04 0,05
Prom. Pond. Activos 0,04 006 0,10 008 0,06 0,08 006 006 0,08 0,06 005 006 0,06 009 010 0,09 0,07

desv. Estandar - - 0,056 0,03 0,02 0,02 002 003 003 004 003 0,02 0,03 003 0,03 0,03 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,04 0,06 0,10 0,08 0,06 008 006 006 0,10 0,09 0,07 0,06 0,08 010 0,70 0,11 0,08
desv. Estandar - - 0,04 003 0,02 0,02 002 0,03 005 005 0,04 0,02 0,04 004 0,03 0,04 0,03
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ROE
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

ROA
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Crec. Vtas
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Dias prom. Cobro
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Ciclo de Operacioén

Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Tabla 180.- Servicios sociales y de salud. (Continuacion)

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002 | 2003 | 2004

0,39

0,39

0,39

0,21
0,22
0,31
0,21
0,29
0,19

0,22
0,36
0,22
0,13
0,19
0,11

0,12
0,20
0,15
0,09
0,16
0,10

0,19
0,20
0,23
0,11
0,23
0,11

0,17
0,15
0,21
0,08
0,20
0,08

0,26
0,16
0,21
0,02
0,23
0,03

0,19
0,21
0,21
0,08
0,11
0,02

-0,10
0,28
-0,12
0,11

0,00
0,06

0,17
0,22
0,21
0,09
0,14
0,05

0,18
0,23
0,20
0,08
0,15
0,05

0,07
0,01
0,07
0,02
0,07
0,02

0,17
0,14
0,18
0,06
0,15
0,04

0,24
0,29
0,25
0,10
0,20
0,06

0,19
0,20
0,22
0,08
0,17
0,05

0,26

0,26

0,26

0,15
0,08
0,19
0,11
0,18
0,10

0,18
0,25
0,19
0,08
0,17
0,07

0,12
0,21
0,17
0,09
0,18
0,10

0,18
0,19
0,24
0,10
0,24
0,10

0,14
0,10
0,17
0,06
0,16
0,05

0,23
0,17
0,18
0,03
0,20
0,04

0,11
0,03
0,11
0,03
0,13
0,05

0,01
0,16
0,02
0,07
0,08
0,07

0,10
0,04
0,11
0,03
0,11
0,04

0,14
0,08
0,14
0,04
0,13
0,03

0,08
0,04
0,08
0,03
0,09
0,04

0,17
0,11
0,18
0,05
0,17
0,04

0,23
0,25
0,25
0,09
0,20
0,06

0,19
0,13
0,22
0,06
0,20
0,05

- 34,0

- 34,0

- 34,0

23,4
10,9
19,5
7,2
19,6
7,2

20,7
5,1

27,7
53

19,4
3,2
21,3
3,5

274 215

5,2

29

15,9
3,0
18,4
24
18,5
1,1

15,0
13,0
15,4
3,4
15,5
5,1

0.9
9,4
11,9
2,7
16,8
1,7

7,0
3,2
-1,3
2,1

1,7
2,9

0,0
3,7
8,2
1,1
8,3
0,9

9,1
2,6
0,6
5,6
-0,1
5,6

52
4,6
10,3
2,6
10,3
3,4

8,9
3.9
7,1
21
7,7
2,0

7.7
6,5
9,5
1,6
8,9
2,3

12,2
9,9
6,3
6,5
7,3
6,4

29,42 | 33,28

29,42 33,28

29,42 33,28

28,14
1,15
27,62
12,33
27,73
9,56

34,99
9,03

33,34
6,18

28,00
7,62

33,89
7,86

31,46 34,16 25,52 30,69

5,25

7,96

5,07

5,21

32,23 33,51 26,04 31,14

4,36

35,35
29,34
28,98
8,92
32,88

6,48 4,75 4,14 8,84

30,64
24,86
26,26
8,62
37,19
12,39

34,57
26,67
29,55
9,78
38,96
14,50

35,61
28,02
29,61
10,33
38,06
14,96

39,55
32,05
35,78
13,93
41,88
16,99

47,23|46,93|57,09(47,97
39,42(41,37(50,01(43,47
43,13 39,41 51,04 39,67
17,33 14,34 17,88 11,99
52,64 46,62 58,69 47,33
21,80 18,31 20,95 16,66

39,87 | 46,62

41,81
3,49

44,47
13,75

42,74
13,14

36,69
10,25

43,13
16,13

42,14
35,18

36,54
29,36

39,87 46,62 43,41 41,47 41,92 32,48 36,92 34,79 32,44
11,06 11,38
39,87 46,62 43,07 42,88 40,84 32,83 37,85 39,39 46,06
8,06 4,33 4,81

20,92

16,81

9,27

8,66

10,52 5,43

6,02

10,86 16,05

41,79
32,45
36,73
12,98
48,92
18,97

42,05
33,44
35,37
12,80
45,78
18,39

46,55
38,19
42,12
16,57
49,40
20,16

54,88|54,76‘40,06‘34,17
46,55(48,79|53,96|46,13
49,18 45,71 47,90 36,58
19,56 16,64 32,80 24,85
60,09 54,12 56,64 48,76
24,58 21,21 39,29 33,87

2005 Promedio

0,17
0,21
0,19
0,09
0,17
0,07

0,15
0,13
0,16
0,06
0,16
0,06

12,8
6,1
13,5
3,5
14,1
3,6

37,25
24,79
33,47
10,64
37,98
12,48

43,02
30,06
40,22
15,06
45,82
17,58

209



Analisis de Serie de Tiempo

Tabla 181.- Suministro de Gas y Agua

Razoén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 221 (1,31 (241|289 | 3,28 | 242 | 213|129 | 147 | 1,08 | 1,27 | 1,38 | 1,14 | 1,74 | 1,74 | 1,60 1,83
desv. Estandar 1,28 | 0,61 | 1,48 | 2,28 | 3,04 | 345 | 2,76 | 0,97 | 1,67 | 0,83 | 0,75 | 1,20 | 0,78 | 1,61 | 1,53 | 1,50 1,61
Prom. Pond. Activos 2,79 172 163 146 143 179 140 139 111 105 143 102 1,11 1,20 1,18 1,06 1,42
desv. Estandar 0,76 0,32 0,24 024 018 021 019 0,15 0,10 0,13 0,45 0,09 0,09 0,08 0,06 0,05 0,19
Prom. Pond. Patrimonio 2,82 1,73 162 1,47 142 187 152 148 112 105 159 114 112 1,16 1,13 1,11 1,46
desv. Estandar 0,77 034 025 026 020 024 023 018 0,11 0,12 0,20 0,12 0,0 0,08 0,06 0,07 0,21

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,05 | 0,07 | 0,06 | 0,10 | 0,09 | 0,09 | 0,21 | 0,22 | 0,28 | 0,35 | 0,30 | 0,32 | 0,57 | 0,55 | 0,64 | 0,54 0,28
desv. Estandar 0,04 | 0,13 | 0,10 | 0,15 | 0,16 | 0,17 | 0,31 | 0,29 | 0,37 | 0,38 | 0,36 | 0,34 | 0,91 | 0,83 | 0,82 | 0,61 0,37
Prom. Pond. Activos 0,03 0,03 0,04 0,08 0,42 0,42 0,45 0,15 0,25 10,33 0,38 0,40 0,67 0,79 0,47 043 0,28
desv. Estandar 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 002 002 003 004 005 0,05 0,05 0,06 006 0,04 0,03 0,03
Prom. Pond. Patrimonio 0,03 0,03 0,04 0,07 0,11 0,11 0,13 0,13 0,20 0,26 0,30 0,34 0,51 0,72 0,42 0,38 0,24
desv. Estandar 0,02 0,01 0,01 002 002 002 002 002 003 004 0,04 0,04 0,04 0,06 0,03 0,03 0,03
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 4,59 | 6,10 | 12,0913,88|12,98|10,02|13,17| 9,00 | 7,83 | 4,38 | 2,77 | 7,18 | 7,08 | 6,99 | 4,31 | 5,44 7,99
desv. Estandar 1,47 | 7,51 11,49 8,28 | 12,53 | 9,55 |22,82|22,04|15,60| 7,24 | 2,02 |13,32| 7,88 9,32 | 3,96 | 7,78 10,18
Prom. Pond. Activos 496 11,07 19,89 14,65 20,66 13,89 28,25 2581 18,59 10,08 3,66 17,53 12,24 6,10 2,96 2,84 13,32
desv. Estandar 1,33 497 814 3,07 457 297 768 6,32 441 216 044 391 193 061 0,29 0,34 3,32
Prom. Pond. Patrimonio 5,00 11,44 20,30 15,14 22,34 15,60 33,67 31,21 22,96 12,86 3,72 22,37 14,39 6,10 3,57 1,92 15,16
desv. Estandar 1,36 519 830 328 514 356 938 786 565 296 040 534 240 0,65 0,33 0,42 3,89

Mg. Operacional
Promedio Simple 0,18 | 0,07 | 0,27 | 0,30 | 0,33 | 0,28 | 0,26 | 0,26 | 0,30 | 0,25 | 0,16 | 0,27 | 0,26 | 0,30 | 0,31 | 0,27 0,25
desv. Estandar 0,08 | 0,23 | 0,15 | 0,177 | 0,12 | 0,13 | 0,18 | 0,18 | 0,15 | 0,17 | 0,41 | 0,18 | 0,22 | 0,16 | 0,18 | 0,25 0,19
Prom. Pond. Activos 019 0,17 022 025 031 031 028 028 029 0,22 0,32 0,34 0,35 0,37 0,26 0,23 0,27
desv. Estandar 0,05 0,04 0,05 0,06 0,05 0,04 004 003 003 002 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,04
Prom. Pond. Patrimonio 0,19 0,17 022 0,25 0,32 0,32 0,29 029 030 0,24 034 0,3 0,37 0,37 0,24 0,23 0,28
desv. Estandar 0,05 0,05 0,05 0,06 006 005 005 004 003 003 004 004 0,03 0,03 0,02 0,02 0,04
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Tabla 181.- Suministro de Gas y Agua. (Continuacion)

ROE 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002|2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple ’0,07 0,04 | 0,10 | 0,14 | 0,08 | 0,08 | 0,06 | 0,08 | 0,08 | 0,03 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,08 | 0,09 0,08‘ 0,07
desv. Estandar 0,06 | 0,06 | 0,05 | 0,09 | 0,12 | 0,07 | 0,06 | 0,09 | 0,10 | 0,07 | 0,06 | 0,06 | 0,07 | 0,10 | 0,08 | 0,19 | 0,08
Prom. Pond. Activos 0,07 0,07 0,09 042 0,1 0,1 0,10 009 007 002 009 008 0,08 012 009 0,11 0,09
desv. Estandar 0,02 002 002 0,02 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,01
Prom. Pond. Patrimonio 0,07 0,07 0,09 0,11 0,11 011 0,10 0,09 008 0,03 009 008 009 012 009 011 0,09
desv. Estandar 0,02 002 002 0,02 002 002 001 001 001 001 001 001 001 001 001 001 0,01

ROA
Promedio Simple ‘0,11 0,06 | 0,16 | 0,18 | 0,11 | 0,12 | 0,10 | 0,10 | 0,12 | 0,07 | 0,07 | 0,09 | 0,09 [ 0,10 | 0,12 0,12‘ 0,11
desv. Estandar 0,06 | 0,09 | 0,12 | 0,09 | 0,14 | 0,09 | 0,08 | 0,08 | 0,10 | 0,08 | 0,09 | 0,07 | 0,09 | 0,08 | 0,08 | 0,13 | 0,09
Prom. Pond. Activos 011 0,11 0,14 017 0,17 0417 0,16 0,14 013 007 0,13 0,13 0,13 0,14 0,11 0,13 0,13
desv. Estandar 0,02 003 0,03 0,03 003 0,02 002 002 002 001 001 001 001 001 001 001 0,02
Prom. Pond. Patrimonio 0,11 0,11 0,14 0,17 0,18 0,148 0,17 0,15 0,14 0,07 014 0,14 0,14 014 011 0,13 0,4
desv. Estandar 0,02 0,03 0,03 004 003 003 003 002 002 001 002 0,01 001 001 001 001 0,02

Crec. Vtas |
Promedio Simple - | 216|659 |321]|200]196|17,1] 101|338 -25 | 16,0 | 18,1 [22,1(13,7[12,3[30,0| 22,0
desv. Estandar - 3,7 | 696 | 119|107 | 91 | 16,0 | 12,9 | 63,3 | 17,0 | 28,8 | 33,3 |27,0| 18,3 | 28,2 |64,0| 27,6
Prom. Pond. Activos - 222 296 293 194 182 95 83 100 -01 256 110 200 85 -03 217 155
desv. Estandar - 41 54 55 34 24 16 10 08 04 28 15 23 07 28 21 2,5
Prom. Pond. Patrimonio - 223 295 298 198 175 97 7,8 9,2 -0,3 26,8 10,0 21,9 90 3,8 14,7 15,4
desv. Estandar - 45 57 59 38 25 16 09 08 04 34 12 27 07 21 14 2,5
Dias prom. Cobro
Promedio Simple 48,52 [48,8153,11 (56,18 | 70,27 | 57,34 | 53,46 | 49,46 | 54,59 | 55,28 | 54,46 | 52,88 |58,38(48,44 57,91‘46,09 54,07
desv. Estandar 24,12 21,03 | 26,96 | 24,20 | 28,71 | 24,03 | 23,57 | 23,73 | 26,34 | 34,34 | 32,70 | 23,95 |24,42(25,13|39,61|27,11| 26,87
Prom. Pond. Activos 54,79 5530 56,32 55,32 60,87 57,61 50,40 51,23 52,40 4840 46,50 49,71 50,32 48,63 41,96 36,20 51,00
desv. Estandar 14,60 12,71 12,42 1143 912 742 637 565 562 540 4,31 497 396 3,84 214 205 7,00
Prom. Pond. Patrimonio 55,43 56,41 56,92 56,66 61,20 5897 51,53 53,29 54,52 52,82 50,17 53,22 50,72 49,42 36,60 32,76 51,92
desv. Estandar 14,98 13,60 12,93 12,33 10,12 872 7,57 6,77 6,71 718 555 6,02 460 4,03 203 194 7,82
Ciclo de Operacién |
Promedio Simple ‘56,97‘58,39‘59,88‘62,72‘70,47‘64,64|60,71 |54,40‘59,84 60,05 58,72‘56,24‘62,51|51,85‘63,01‘48,46‘ 59,30
desv. Estandar 24,89 | 22,24 | 27,01 | 23,99 | 39,44 | 25,45 | 25,12 | 24,65 | 27,64 | 34,54 | 31,76 | 23,21 |23,27|26,37|43,25|28,65| 28,22

Prom. Pond. Activos 62,91 63,62 64,99 64,68 72,04 68,03 59,95 58,29 60,15 5551 54,50 56,62 57,66 54,46 46,85 40,56 58,80

desv. Estandar 14,98 13,49 13,01 12,31 988 825 7,21 6,20 6,20 576 4,74 540 443 4,12 229 2,16 7,53
Prom. Pond. Patrimonio 63,71 64,51 65,46 65,82 71,71 68,83 60,84 60,39 62,42 59,71 57,72 59,75 58,22 55,40 41,01 36,93 59,53
desv. Estandar 15,45 14,49 13,59 13,30 10,74 954 846 740 739 766 6,03 645 5,15 434 219 2,06 8,39

211



Analisis de Serie de Tiempo

Tabla 182.- Transporte

Razoén Corriente 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Promedio
Promedio Simple 360|363 ]| 1,76 | 2,34 | 297 | 1,99 | 227 | 1,52 | 223 | 1,58 | 1,55 | 1,82 | 1,71 | 2,05| 2,05 | 2,12 2,20
desv. Estandar 5011529 | 111 | 1,79 | 3,36 | 1,37 | 3,56 | 2,06 | 4,38 | 2,68 | 2,23 | 2,76 | 3,08 | 2,51 | 3,35 | 3,83 3,02
Prom. Pond. Activos 0,38 0,17 09% 1,16 180 1,78 132 113 143 193 186 3,05 276 287 3,46 3,10 1,82
desv. Estandar 0,16 0,07 025 037 048 046 024 017 011 013 0,13 0,26 0,21 0,15 0,17 0,15 0,22
Prom. Pond. Patrimonio 0,38 0,18 093 1,10 1,74 166 1,18 119 182 211 153 234 250 2,02 2,78 3,22 1,67
desv. Estandar 0,16 0,07 026 034 044 040 021 017 0,16 0,17 0,11 0,16 0,6 0,10 0,15 0,16 0,20

Deuda Total / Pat

Contable

Promedio Simple 0,18 { 0,10 { 0,10 | 0,19 | 0,14 | 0,24 | 0,61 | 0,82 | 1,04 | 1,16 | 1,33 | 1,46 | 1,40 | 2,00 | 2,08 | 2,68 0,97
desv. Estandar 0,21 | 0,11 (0,13 | 0,13 | 0,13 | 0,32 | 0,77 | 0,99 | 1,42 | 1,38 | 1,37 | 1,67 | 1,65|2,42| 3,40 | 6,20 1,39
Prom. Pond. Activos 0,08 0,08 0,05 0,41 0,45 0,48 0,38 056 1,05 1,03 1,01 1,67 1,68 222 2,82 2,39 0,97
desv. Estandar 0,04 0,04 0,02 0,04 004 004 005 006 009 007 006 009 0,08 010 0,11 0,08 0,06
Prom. Pond. Patrimonio 0,08 0,08 0,05 0,11 0,15 0,27 0,35 042 061 0,71 0,74 1,14 131 154 184 1,77 0,69
desv. Estandar 0,04 004 002 005 004 004 005 005 005 004 0,04 005 0,06 0,06 0,07 0,06 0,05
Cobertura de Intereses

Promedio Simple 16,91 (21,73 (15,00 | 12,56 | 3,53 | 2,68 |-0,81| 1,21 |1 0,85 | 0,93 | 0,75 | 1,69 | 2,70 1,39 | 4,10 | 1,79 5,44
desv. Estandar 31,72134,89|36,90 | 26,76 | 8,76 | 6,21 | 3,79 | 2,41 | 1,30 | 3,76 | 2,11 | 3,19 | 6,42 | 3,20 | 9,12 | 6,18 11,67
Prom. Pond. Activos -406 -488 -528 -303 -145 -09 -0,38 -046 -0,16 1,01 0,05 0,29 0,87 0,79 0,96 0,90 -0,99
desv. Estandar 206 247 162 084 042 037 033 023 013 0,29 0,05 0,06 0,08 0,07 0,09 0,09 0,57
Prom. Pond. Patrimonio -4,06 -4,89 -517 -3,03 -144 -1,09 -064 -061 -0,37 0,21 -0,08 0,28 0,69 0,79 1,08 1,18 -1,07
desv. Estandar 206 247 1,71 084 040 042 036 025 0,15 0,45 0,05 0,07 0,07 0,06 0,08 0,06 0,58

Mg. Operacional
Promedio Simple -0,07 | -0,04 | -0,03 | 0,02 | 0,01 |-0,05|-0,11| 0,08 | 0,12 | 0,14 | 0,16 | 0,16 | 0,17 | 0,11 | 0,15 | 0,01 0,05
desv. Estandar 0,51 | 0,47 | 0,40 | 0,26 | 0,13 | 0,18 | 0,24 | 0,39 | 0,30 | 0,22 | 0,24 | 0,24 | 0,31 0,44 | 0,37 | 0,62 0,33
Prom. Pond. Activos -092 -0,83 -0,55 -0,20 -0,09 -0,17 -0,19 -0,20 -0,06 0,03 0,03 0,12 0,27 0,11 0,11 0,08 -0,16
desv. Estandar 041 037 0,22 0,08 0,03 0,06 008 008 004 002 002 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,09
Prom. Pond. Patrimonio -0,92 -0,83 -0,60 -0,21 -0,09 -0,19 -0,24 -0,25 -0,13 -0,03 -0,010 0,09 0,0 0,0 0,12 0,16 -0,18
desv. Estandar 041 037 0,24 0,08 003 0,07 009 008 005 002 0,02 0,02 0,02 0,01 0,010 0,01 0,10
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ROE
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

ROA
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Crec. Vtas
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Dias prom. Cobro
Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar
Ciclo de Operacioén

Promedio Simple
desv. Estandar
Prom. Pond. Activos
desv. Estandar
Prom. Pond. Patrimonio
desv. Estandar

Tabla 182.- Transporte. (Continuacién)
1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 | 2005 Promedio
’0,05 0,10 | 0,08 | 0,05 | 0,04 [ 0,03 [ 0,01 | 0,02 | 0,01 |[-0,02| 0,04 | 0,01 [ 0,00 | 0,02 0,03 0,06‘ 0,03
0,19 | 0,13 | 0,12 | 0,10 | 0,07 | 0,10 | 0,09 | 0,09 | 0,11 | 0,16 | 0,13 | 0,17 | 0,16 | 0,19 | 0,17 | 0,14 | 0,13
-0,06 -0,06 -0,03 -0,03 0,00 -0,03 -0,02 -0,02 -0,03 -0,03 -0,01 -0,05 -0,06 0,03 -0,02 0,05 -0,02
0,03 0,03 0,02 002 0,02 001 000 001 000 001 000 0,00 001 001 001 000 0,01
-0,06 -0,06 -0,03 -0,04 -0,01 -0,04 -0,03 -0,02 -0,02 -0,04 -0,02 -0,04 -0,03 0,04 0,01 0,05 -0,02
0,03 0,03 0,02 002 0,02 001 001 001 000 000 000 0,00 000 000 000 000 0,01
‘0,10 0,14 | 0,13 | 0,07 | 0,04 | 0,02 | 0,00 | 0,02 | 0,02 | 0,00 | 0,03 | 0,02 | 0,04 | 0,05 | 0,05 0,06‘ 0,05
0,20 | 0,17 | 0,18 | 0,13 | 0,07 | 0,09 | 0,07 | 0,07 | 0,07 | 0,10 | 0,10 | 0,13 | 0,14 | 0,14 | 0,16 | 0,16 | 0,12
-0,10 -0,10 -0,06 -0,05 -0,01 -0,04 -0,02 -0,02 -0,01 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,02 0,01 003 -0,02
0,04 0,04 003 002 001 001 001 001 000 000 000 000 000 000 000 000 0,01
-0,10 -0,10 -0,06 -0,05 -0,02 -0,05 -0,03 -0,03 -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 0,00 0,03 0,02 0,03 -0,03
|o,o4 0,04 0,03 002 001 001 001 001 000 000 000 000 000 000 000 000 0,01
- 91 [ 250 93 [ 120151 ] 89 [ 113511236 32621022993 [195[17.8| 19,2
- 100 94 | 151 | 7,8 | 20,2 | 17,7 | 156 | 88,2 | 68,1 | 57,7 | 48,4 | 59,1 | 22,6 |21,8|258| 32,5
- 223 144 141 133 -06 21 102 17,3 310 228 258 261 188 184 15,1 16,7
- 100 64 45 34 54 50 52 31 54 24 24 30 18 12 15 4,1
- 223 144 134 133 24 -11 91 136 222 228 219 171 158 17,5 164 14,4
- 100 64 42 34 56 50 49 23 36 31 20 18 14 14 19 3,8
70,16 | 76,47 | 47,38 | 26,09 [129,60[130,60[102,89| 78,21 | 52,26 | 55,71 | 22,39 | 19,95 [14,07[15,99 21,77‘21,30‘ 55,30
105,88|120,47| 70,48 | 16,69 [290,43|293,23|240,74|181,26|145,06|140,65| 26,07 | 25,39 |16,80[19,54|39,91|48,16| 111,30
21,00 14,97 13,19 7,88 7,11 7,11 10,22 1168 7,62 9,33 6,71 7,24 1,93 3,73 23,91 18,71 10,77
923 6,50 506 281 1,08 1,08 177 155 095 09 069 054 0,16 0,31 3,27 153 2,34
21,01 14,99 14,35 849 810 7,75 11,67 1269 979 831 580 6,93 292 509 14,75 14,07 10,42
|9,23 6,50 558 3,07 122 114 194 169 1,22 067 055 052 0,30 044 162 1,09 2,30
‘71,21 ‘77,47‘48,13‘26,74‘131,48131,92 92,44 179,07 | 53,20 | 56,58 | 22,14 | 19,81 ‘14,70|16,44‘22,26‘22,40‘ 55,37
105,31|119,95| 70,18 | 16,92 [289,68|292,72|227,49|181,02|144,94|140,49| 26,24 | 25,47 |17,50|19,85|40,01(48,02| 110,36
21,00 14,98 13,20 7,89 7,12 7,13 10,22 11,71 7,64 953 6,82 7,29 2,08 3,81 24,01 18,89 10,83
9,23 650 506 281 1,08 1,08 1,71 155 095 097 069 053 0,16 0,31 327 153 234
21,01 14,99 1435 849 810 7,78 11,68 12,73 9,81 847 586 6,96 2,99 512 14,96 14,32 10,48
923 650 558 307 122 114 188 1,70 122 068 055 051 030 044 162 1,09 2,30
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Conclusiones:

Los niveles de liquidez en general son aceptables para todos los sectores estudiados, salvo el sector
Construccion que tiene una prueba acida menor a 1, el resto esta por sobre ese nivel. Podemos decir que
solo 6 sectores tienen ratios sobre 2 en las dos razones de liquidez y que solo tres sectores poseen niveles de
liquidez sobre 5 en las dos pruebas, estos sectores son Intermediacion Financiera, sector Inversiones y sector
Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler, con razones corrientes de 10.25, 7.07 y 6.17 veces
respectivamente.

Los niveles de endeudamiento medidos por la razon Deuda Total sobre Patrimonio Contable en general son
muy aceptables para todas las industrias, de hecho 14 de las 18 industrias estudiadas presentan valores
menores a 0,5, solo cuatro de ellas poseen valores superiores y estas son sector Transporte, Ensefianza,
Construccion e Intermediacion Financiera. El mayor endeudamiento es del sector Transporte con 1,52
veces. En cuanto a la cobertura de intereses son 14 sectores los que presentan razones sobre 1, el mejor nivel
de cobertura lo presenta el sector Almacenamiento con una razoén de 58,57, aunque su valor esta muy por
sobre el promedio del sistema. Los 4 sectores con mayores problemas de cobertura son Actividades
Inmobiliarias, Inversiones, Ensefianza y en especial el sector Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales con una razoén de cobertura de -19,38, la cual coincide en tener también unos de los
peores indices de rentabilidad.

Los sectores con mas altos niveles de margenes operacionales son el sector Eléctricas, Suministro de Gas y
Agua, Almacenamiento y el sector de Elaboracion de productos alimenticios y bebidas, todos con margenes
sobre el 20%. A su vez son 5 los sectores que presentan problemas con este indicador presentando valores
negativos, estos son Comercio al por Mayor y al por Menor, Explotaciéon de Minas y Canteras, Actividades
Inmobiliarias, Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales y por ultimo Inversiones,
con margenes que van entre -0,04 y -2.23 para el sector inversiones.

Las razones de rentabilidad presentan en general numeros positivos, escasos son los sectores con
rentabilidades negativas, ademds en general los sectores con buenos niveles de ROE también presentan un
buen ROA. En cuanto al ROE son cuatro los sectores que presentan rentabilidades sobre el 10% estos son
Servicios sociales y de salud, Eléctricas, Explotacion de minas y canteras e Intermediacion Financiera. Las
rentabilidades mas bajas son de un 1% y lo presentan solo 2 sectores, estos son Agricultura, Ganaderia,
Caza y silvicultura y el sector Otras actividades de servicios comunitarios sociales y personales.

En cuanto a la Rentabilidad sobre los activos son 8 los sectores con rentabilidades sobre el 10% y 3 las que
presentan rentabilidades negativas. Las dos mayores rentabilidades son de los sectores Eléctricas con 18% y
Servicios sociales y de salud con 14%. Los tres sectores con rentabilidades negativas son Otras actividades
de servicios comunitarios, sociales y personales, sector Comunicaciones y sector Explotacion de minas y
canteras con rentabilidades de -3%, -7% y -15% respectivamente.

Los ratios de eficiencia medidos por los dias promedio de cobro y el Ciclo de operacion presentan en
general una correlacion positiva. Los dias promedio de cobro estan en general entre 20 y 60 dias, solo 2
sectores presentan una razon mayor a 60 dias y también solo dos sectores tienen razones menores a 20 dias,
las dos primeras son Intermediacion financiera y Comunicaciones con razones de 119,15 dias y 67,99 dias
respectivamente. Las menores razones las presentan los sectores Inversiones y ensefianza con valores de
13,33 dias para la primera y 9,17 dias para la segunda.
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Los ciclos de operacion estan en general entre 30 y 100 dias, son 4 los sectores que poseen ciclos mayores a
100 dias y 3 los sectores con ciclos menores a 30 dias. Los cuatro primeros sectores son Intermediacion
financiera, Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, Industrias manufactureras y el sector Elaboraciéon de
productos alimenticios y bebidas, los ciclos son 135.03, 126.52, 107.5 y 102.2 dias respectivamente. Los
sectores con los menores ciclos son Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales,
Inversiones y sector Ensefianza con 17.29, 10.47 y 8.90 dias respectivamente.

El crecimiento de las ventas para la mayoria de los sectores esta entre el 5% y el 20% anual, son cuatro los
sectores que superan este rango y tres los que estan por debajo de este. Los sectores que superan este rango
son Actividades Inmobiliarias con 29.32%, Comunicaciones con 28.75%, Suministro de Gas y Agua con
20,19% y Transporte con 20,17%. Los sectores con bajo crecimiento en sus ventas son sector Inversiones
con 1.98%, Explotacion de minas y canteras con 1.80% y sector Pesca 0.26%.

La estructura de pasivos medida por el pasivo circulante y el pasivo de largo plazo nos muestra que son
doce los sectores en los cuales predomina el pasivo circulante sobre el pasivo de largo plazo. Los sectores
en los cuales no domina el pasivo circulante o en otras palabras, en donde domina el pasivo de largo plazo
son los sectores de Explotacion de minas y canteras, Ensefianza, Almacenamiento, Transporte, Eléctricas y
sector de Suministro de Gas y Agua.
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