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ndia en el afio 2010 logré un ahorro interno bruto del orden del

33.7% con respecto al PBN como resultado de un afio de potente

recuperacion, tras el retroceso global del afio 2009. La crisis del
2009 obligo al Estado indio a gastar sus reservas, las que cayeron en
un 32.2% del PBN (el 2008 India tenia reservas fiscales equivalentes
al 36.9% de su PBN). Tras quedar con niveles muy bajos, en un afio
ha logrado crear un nuevo colchdn de reservas que habla muy bien
de su economia, devuelve las confianzas y genera calma al mercado.
Este alto grado de ahorro ha sido clave para los emprendimientos y
las inversiones indias en toda Asia, lo que permitira la formacion de
nuevos capitales y de buenos beneficios para el sector publico y el
privado’.

El ahorro interno bruto fue la mayor fuente de recursos monetarios
del pais, seguido por los ahorros corporativos privados y el ahorro
publico, logrado en el afio fiscal 2009-2010. El ahorro corporativo
interno bruto fue el que mas crecié, dandole la razon a las medidas
econdmicas, a las libertades y a los planes de expansion de India. A
pesar de las muy adversas condiciones econémicas del 2009 -que
significé minimizar margenes y disminuir ganancias corporativas; y
a pesar del deterioro en las reservas corporativas, aun con todo en
contra, se logro revertir las tendencias y desencadenar una positiva
y veloz recuperacion. El resultado del ejercicio del 2010 demuestra
que no solo se recupero el ahorro privado sino se logré activar un
nuevo flujo de inversiones futuras que se orienta a la Region del Sur
de Asia, como se coment6 en el IIR N¢ 93. Calculos preliminares
indican que el ahorro corporativo interno bruto se incremento en el
2010 en un 21%, comparado con el afio anterior. En ese mismo
periodo, el sector publico vio un poderoso aumento del ahorro
corporativo interno bruto, contribuyendo al PBN con un 2.14%,
contra un muy disminuido 0.52% hecho en el afio anterior.

Asi, la recuperacién ha permitido a los actores econdmicos recobrar
sus reservas y recuperarse plenamente de la crisis econdmica del
2008-2009. Aungque la positiva tendencia podria ser menguada por
el riesgo inflacionario, por lo que se aguardan las senales y se espera
en ese sentido, en la mas firme conduccion gubernamental.

! Reserve Bank of India Monthly Report: The rising saving rates correspond to
substantial improvements in gross capital formation which rose to Rupees 23,892
billion in 2009-2010 from Rupees 19,271 billion the previous fiscal year.
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Formula india: ahorro para maxima energia

Primer Ministro de India, Manmohan Singh
ha expresado la firme conviccion de India de no
desistir de la energia nuclear, pero haciendo el

maéaximo esfuerzo por elevar a su maximo los

estandares de seguridad. Todo ello, demandara
importantes recursos fiscales, que el pais ahorrara
desde otras areas.
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La nueva India, inversiones e infraestructura a gran
escala.
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Altas tasas de interés

La agitaciéon e incertidumbre en el Norte de Africa y en el Medio
Oriente, la presion inflacionaria en los mercados emergentes, el
frecuente déficit fiscal en varios paises de la zona euro y los desafios
para Japon tras el terremoto, se han reflejado en la incertidumbre
de los inversores en todo el mundo. Ante muchas dudas, ha habido
abstencion por los papeles, en cambio ha crecido la preferencia por
los metales preciosos. Las compras de oro, aunque sea con fines de
inversion, siempre causan mayores inquietudes en India. Como lo
hemos ya analizado en nameros anteriores, India mantiene una
demanda gigantesca por el metal dorado, resultado simplemente
del consumo popular. Los precios del oro no afectan la economia
de India, pero por contagio podrian crear cierta ansiedad y tension
en el mercado de los valores.

Sin mucha relacion con lo anterior, sino por la decision politica de
inclinarse por el ahorro, el Reserve Bank of India ha mantenido las
tasas altas enfriando el interés de muchos inversionistas. Mientras,
otros paises aprovechando la incertidumbre, han tratado de atraer
los capitales de renta variable. Los comentarios han sido diversos,
desde quienes creen que India parece querer ahuyentar la inversion,
a los que celebran tal autonomia y la distancia de las alteraciones
globales®. Durante primera semana de Mayo, los fondos de capital
fresco que fueron a los mercados emergentes totalizaron USD 1,2
millones (Fondo internacional de seguimiento de empresas EPFR).
Sin embargo en Asia, excluido Japdn, las entradas de fondo de renta
variable cayeron a su minimo (contando desde Marzo). En India, el
comentado aumentd de las tasas de interés crea una dificultad que
algunos ven como positiva, porque modera bastante el consumo y
sigue tendiendo a crear un ahorro generalizado.

El flujo de inversion en India es hacia la energia

A diferencia de lo que pasa en Chile y en otras partes, donde la
manipulaciéon demagogica y el lobby verde pueden frenar o retrasar
proyectos energéticos decisivos para el avance econdémico, en India
nadie le dobla la mano a la politica energética. India debe superar
ese cuello de botella 0o no podra crecer al ritmo que precisa para
solucionar sus problemas. Por eso, los proyectos energéticos
reciben todo apoyo y preferencia. Para eso es que el Estado se ha
concentrado en acopiar recursos y disponer asi de gran capacidad
de inversion orientada a los proyectos mas claves y sensibles.

2 En general, la actitud de los inversionistas mundiales sobre los BRIC (Brasil,
China, India y Rusia) es muy diversa. En el afio los Capitales de Riesgo parecieran
arrancar de los BRIC.
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Véase por ejemplo como empresas estatales de energia, ya maduras
y productivas, como Power Finance Corp (PFC) estd en proceso de
aumento de capital. El 5% de la propiedad estatal sobre PFC se
ofrecera a través de oferta puiblica; es decir, se vende otra porcion al
sector privado, pues ya el ano 2008 se habia licitado el 10% de esa
compaiiia. Siguiendo el trazado del gobierno de Manmohan Singh,
el Ministro Pranab Mukherjee (Finanzas) asegur6 que se fomentara
el interés del sector privado a participar en produccidn energética.
Para ello, se ofreceran proyectos energéticos con garantia estatal de
manera de atraer a la inversion a largo plazo.

La energia es clave para impulsar un mayor crecimiento economico
de India. El Plan 2007-2012, se propuso lograr una capacidad de
generacion de un millén de MW, cosa que se estaria logrando. El
Plan siguiente es mucho mas que ambicioso: en los proximos diez
afios se aspira a doblar la capacidad energética que posee India en
la actualidad, hasta llegar a los dos millones de MWs (cantidad que
pondria a la India en la tercera posicion mundial, aunque para ese
entonces China ya habria igualado o sobrepasado a Estados Unidos
como el primer productor de energia del planeta).

El Gobierno de India ha adoptado varias muy agresivas medidas
para el desarrollo del sector energético. Los proyectos reciben el
nombre de Ultra Mega Proyectos de Energia (power) o UMPPs, que
deberian impulsar y mejorar la matriz energética (prioridad
maxima en el 122 plan nacional). Junto con ello, se suman los
proyectos de transmision, que funcionan de modo independiente.
Los proyectos de infraestructura de transmision eléctrica se planean
por cuerda separada, no obstante estdn evidentemente relacionados
con los UMPPs.

Es importante notar que India busca facilitar al maximo las alianzas
y cooperaciones en todas las dreas y frentes relacionados al negocio
energético; sea aquello la banca, los mercados internacionales, las
iniciativas relativas al desarrollo y la innovacion tecnoldgica (no se
descarta ninguna opcion) para producir energia. Este comentario
tiene mucha gravedad, en un afio que comenzo con la tragedia de
Japdn, y que pareciera arrasar también con la opcidn nuclear, que
sigue siendo una de las de mayor rendimiento no obstante la
inversion inicial, y entre las menos contaminantes en todos los
sentidos, a pesar del desastre de la central nuclear de Fukujima. No
en todas partes hay mega-terremotos, ni suceden cada afio, menos
aun en ciertas zonas de India que son geoldgicamente estables. Por
otra parte, de las malas experiencias se aprende. Ademas de que la
tecnologia ha crecido mucho en los tltimos diez afios.

1 Estados Unidos 4.200.000.
2 China 3.300.000
3 Japon 1.000.000
4 Rusia 990.000
5 India 790.000
6 Canada 650.000
7 Alemania 600.000
8 Francia 550.000
9 Brasil 450.000
10 | Corea del Sur 420.000
11 | Reino Unido 370.000

Top ten mundiales en produccién energética,
cifra aproximada en Megawatts, 2009.

2009 U.S. Electricity Generation by Source
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EE.UU, el mayor productor mundial de energia,
tiene una matriz energética bastante variada,
donde el carb6n ocupa casi la mitad, y la energia
atémica un quinto del total.
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Francia, pais sin duda con una gran cultura civica
y tradicién en el respeto a la vida humana y por la
naturaleza en general, ademas de aprecio por la
ciencia y todo saber, se apoya casi completamente
en la energia nuclear como base primaria de su
produccion energética.

Propiedad intelectual y derechos reservados. Prohibida toda forma de reproduccién no autorizada
Esta publicacion puede solicitarse a sergiocarrasco@vtr.net



India Intelligence Report, IWR N° 94, del 09 al 20 de Mayo, 2011

Dirigido y preparado por Sergio M. Carrasco Alvarez

Centrales atomicas en India

Lo que ahora se ha llamado “factor Fukujima”, se refiere al doble
efecto atemorizador y de impacto negativo ante la opcion de uso de
la energia nuclear. Si bien la energia nuclear se la ve como una
fuente limpia, ahora vuelve a ser asociada a las armas atomicas y a
la posibilidad de una hecatombe nuclear, por la inevitable relacién
mental que causa el desastre de Fukujima Daishi con la atrocidad
de hace 65 afios atras, cuando se lanzaron bombas atomicas sobre
Hiroshima y Nagasaki. La energia atdmica vuelve a ser asociada a
destruccion masiva, a enfermedades y malformaciones, a muerte.
Mas todavia, cuando hay en todas partes una hiper-sensibilidad que
es causada por tanto medio de comunicacion instantaneo, redes de
opinion, imagenes en alta definicion, que nos hacen ver en primera
fila y sin ningtn filtro, las escenas mas aterrorizantes.

El factor Fukushima Daishi se reflejara en el encarecimiento de la
energia nuclear como fuente de produccion eléctrica. A nivel
global, cualquier proyecto energético nuclear, facilmente duplicara
sus costos ante las mas exageradas exigencias de seguridad, ademas
de necesidad de relaciones publicas y de comunicaciones. En parte
lo mismo ya lo vemos en nuestro pais, relacionado a otros modos de
energia y proyectos condenados a través de las redes sociales, como
las hidroeléctricas, o las centrales de carbon; o los que involucran
areas protegidas y santuarios de la naturaleza. Como hay una
evidente contraposicion entre la necesidad de desarrollo pero que
trae costos asociados, y el estancamiento anarquico, resulta muy
interesante ver a donde va India, que implica considerar la opinion,
las opciones elegidas y el bienestar de un quinto de la humanidad.

El primer Ministro Manmohan Singh fue enfatico al respecto. “We
will continue with our nuclear power planning”. I coment6 que si
un tipo especifico de reactor falla, y si eso ademas sucede en un
contexto extremo como lo es un terremoto grado 9; pues, eso sélo
indica que tal tipo de reactores no debieran continuar. Y, en paises
sismicos, las medidas de seguridad debieran ser mads rigurosas.
Pero, por lo mismo se ha de invertir y perfeccionar la tecnologia
nuclear, la que debiera ser a futuro la gran esperanza para un
mundo sediento de energia y progresivamente mds consciente del
dano que se hace a la naturaleza al usar cualquier procedimiento,
aun los aparentemente mas inocentes. India no sélo sigue creyendo
en la energia nuclear, sino también se compromete en demostrar su
conviccion, aumentando la investigacion, la capacidad y la gestion
tecnoldgica, la perfeccion de cada uno de los proyectos, hasta lograr
la recuperacién de la confianza y el aplacamiento del “factor
Fukujima”.

“India has ordered a review of safety systems of all
its nuclear plants to ensure they withstand ‘large
natural disasters’ like tsunamis and earthquakes,
Prime Minister Manmohan Singh said Monday and
assured the country that its atomic power generators
were safe”.

e —

Tarapur Atomic Power Plant, Maharashtra (India),
construido bajo cooperacién indo-americana, fue el
primero en toda Asia. Entr6 en operaciones en
1969, y jamas ha presentando problemas. Se le
han afiadido gradualmente mas reactores,
conformando hoy uno de los mayores complejos
atémicos de India .

Nuclear Power in
India: A Critical
History

NUCLEAR POWER

inINDIA
lwﬁ'ﬂ“ﬂt
By Dr. Biswarup
Banerjee and Dr.
Nataraja Sarma

Publisher: Rupa & Co
Pages: 198
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El andlisis del proceso histérico que llevé a India a
ser potencia nuclear, las multiples conveniencias y
las aparentes especiales aptitudes para seguir
siéndolo, lo tratan en esta obra los autores Banerjee
y Sarma, libro que se puede encargar a través de
Amazon.
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Ahorro, para el salto energético

Para algunos es un dilema. Para la conduccién politica de India, es
un tema de recursos, porque la energia nuclear exige mayor
inversion inicial, y ahora se ha hecho mas cara que nunca. India
posee veinte plantas nucleares en operacion y hay otras veintitrés
en ejecucidon. Considerando la urgente situacion energética y todo
lo que de ello depende, India deberd convencer a su poblacion que
su eleccion energética-nuclear es la adecuada, si bien habra de
jugarselas por los mas altos estandares de seguridad.

Por otra parte, ha habido mucha presion desde circulos académicos,
religiosos y del mundo de la cultura, que se tradujo en una carta
publica firmada por cincuenta “indios notables” que demandaron la
revision radical de toda la politica de energia nuclear del pais.
Solicitaron que sea conocida, que tenga costos razonables, que use
el mas alto nivel de seguridad y que sea de aceptacion universal. Se
ha hablado de control y auditoria transparente y de facil acceso.
Pero, lo que es a todas luces imposible, es esa exigida transparencia,
porque en materia nuclear, India es en extremo sigilosa y secretista.

Mirando el vecindario notamos que China por otra parte, tiene en
estos momentos setenta y siete reactores termoeléctricos en
construccidn; y todo lo que Beijing ha dicho es que revisard y
extremara las medidas de seguridad. Rusia dijo algo parecido, e
incluso manifestd que su propio desastre de hace 25 afios, les da a
ellos la mayor credibilidad con su tecnologia post-Chernobyl. “Ese
tipo de situaciones, no volveran a suceder en Rusia”, han escrito los
periodicos de Moscu,...cosa que ha causado mas de una sonrisa
sarcastica en las contrapartes occidentales.

Estados Unidos es el principal exportador de reactores nucleares.
Ademads de los interesas en juego, tiene dos gigantescas centrales en
construccidn, por lo que nada ha dicho. Siendo ahora muy criticos,
y sin caer en odiosas teorias conspirativas, se podria pensar que la
caceria y el fin de Bin Laden les cayd del Cielo, y sirvié de adecuada
cortina para ocultar este otro problema, muchisimo mas costoso y
estratégico para la economia y la politica Norteamericana.

En Europa el problema es de otra naturaleza, porque se relaciona a
la necesidad de mostrar vigencia y juvenil impetu en sociedades que
en mucho se muestran seniles. Asi Dinamarca, Grecia (;quién cree
hoy en Grecia?), Irlanda, Portugal, declararon su tenaz y total
rechazo de la energia atémica. En cambio, mds cauta y escrupulosa
es la opinién de Suiza, que simplemente dijo que revisaria sus
planes energéticos y subiria al maximo las exigencias y estandares.

Gran complejo atémico en Mahabalipuram, zona
densamente poblada del Tamil Nadu donde ademas
se concentra y una gran actividad industrial, turistica

y cultural.

All India Electricity Generation Capacity
(MW) of Power Stations

Nuclear

%

India depende aiin maximamente del carbén,
secundariamente del hidrégeno y del gas. Todavia
la energia nuclear es un porcentaje pequefio.

En India hay fabricantes de paneles solares
ultralivianos, factibles de facil instalacién sobre
cualquier tejado.

Empresas indoamericanas: en
http://www.bigsolarpanels.com/
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Ahorrando para presupuestos exigentes

El Working Group on Power de la Planning Commission of India ha
establecido una razon de costo-beneficio, en la que el carbon esta
en nivel uno, el gas en nivel dos y la energia nuclear en nivel tres;
pero al cambiar los parametros y considerar todas las variables,
incluida la casi nula huella de carbono de la energia nuclear, resulta
ser la mas conveniente. Y a largo plazo, la mas barata.

A la vez India ain depende de tecnologia nuclear extranjera. Los
reactores son de procedencia ooccidental, los sistemas de seguridad
también, por lo que no controla su calidad ni la durabilidad, cuando
hace alarde de su esfuerzo por “altos estandares”. Pero, al estudiar
todas las otras opciones y sus variables, sobre todo la dependencia
de combustibles fosiles (en casi 70%), los técnicos y planificadores
estiman que vale la pena el esfuerzo por la opcién nuclear. India ha
pasado a ser un jugador mundial del cuadro de honor; un top ten en
todos los sentidos y un gravitante maximo sobre naciones mas
pequenias (asidticas y africanas), para quienes India es su principal
mercado, o toda una promesa futura (como podria ser para Chile).
India considera su decisién nuclear como adecuada a su posicion.
Por lo mismo, y con toda dignidad se prepara para invertir fuerte en
energia, segun se ha explicado en las paginas previas.

Otra razon que no pertenecer al ambito econdmico, pero que ha ser
considerada, es el prestigio de ser un actor militar-nuclear. India
no serd miembro permanente del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas -cosa que siempre le ha menoscabado su orgullo,
pero adquiere cada vez mayor posicion global. A mas fuerte se hace
su posicion, mas desea “nucleizar” su matriz energética. Cuestién
de orgullo. Ademas que pronto superara a China en poblacion y se
instalara como la cuarta o quizas la tercera economia mundial. Por
eso el esfuerzo sostenido de ahorro, el que India lo vaciara hacia un
gigantesco esfuerzo en inversiones energéticas, cuyo eje podria ser
porfiadamente ir contra la corriente, y apostar a la energia atomica,
lo que incluso la acercaria mas a Estados Unidos. El tema fue en si
analizado en la administracion Busch y quedd de herencia positiva
para el actual gobierno de Washington. India, potencia energética
nuclear, es un horizonte que quizds pocos habian pensado. Pues,
piénselo, porque tiene otras avenidas para explorar, aparte de lo
que sugeriamos en lo nimero anterior.

Tan sdlo la variable proteccion sismica y sus muchas implicancias,
es un frente en el que podriamos llevar mucha ventaja. Ingenieria
sismica, base para la energia nuclear. Suena bien. Suena a cosa
vendible en la India nuclear.

Annual Increase in Installed Power Capacity (Utilities Only
Historical (1951-2009) and Projection (2010-2052)
(To Meet Government of India 2052 Target 932 GW @ 5.5% GDP Growtt
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La gréafica, muestra la proyeccién que hacia
Raghavan Gopalaswami, Former Chairman &
Managing Director, de la empresa Bharat Dynamics
Ltd., en su papel titulado Sustaining India's
Economic Growth. El pensaba que India lograria
ciertas metas con mucha posterioridad a lo que ya
se han logrado. Verr el articulo en
http://spacejournal.ohio.edu/issuel6/gopal.html
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Por favor, haganos llegar su opinion:
Acompaiiela de su

nombre, direccion electrénica, empresa,
cargo.
Queremos tenerlo siempre presente en las
préximas actividades y conferencias 2011
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CAP S.A., oficinas Generales: Gertrudis Echefiique 220, Las Condes, Santiago, Chile
Teléfono : (56-2) 818 6000 Fax : (56-2) 818 6116 http://lwww.cap.cl/

CAP, siempre con Chile

CAP S.A., ha dado su gentil respaldo a la serie India Intelligence Report
Gracias a CAP S. A., seguimos llegando con este esfuerzo hasta usted.
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