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EXTRACTO

El propésito de este trabajo es analizar los determinantes del empleo en
a economia deprimida, en particular, en el sector industrial de la eco-
mia chilena durante el periodo 1974—1978. Se someten a verifica-
n empirica dos hipotesis alternativas: la primera, que la evolucion del
pleo industrial estd explicada por el curso de los salarios reales y la pro-
wctividad del trabajo;la segunda, que, en condiciones de exceso de oferta
 bienes, la caida del empleo estd determinada por la baja en el nivel de
tividad econémica y la demanda por mano de obra es independiente
 su costo. Los resultados permiten rechazar la primera alternativa, y

asf la segunda hipotesis.

Finalmente, las implicaciones de politica de este andlisis, sugicren
tuar sobre la demanda agregada para expandir el empleo, en una eco-
omia deprimida, y advierten sobre la ineficiencia de medidas que ac-
jen sobre el costo de la mano de obra.
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La experiencia de estabilizacion chilena tuvo como escenario previo una
gacion de inflacién reprimida. En efecto, durante el periodo 1970-73,1a
tidad de dinero habia crecido 20 veces, mientras los precios se habian
ultiplicado solo 11 veces; la situacion de abierto desabastecimientQ y mer-
do negro era un indicador fehaciente de que los precios se hallaban bajo su
gvel de equilibrio. La nueva autoridad econémica decidié solucionar este es-
_ de desequilibrio liberando los precios; los salarios se mantuvieron fijos
m la creencia de que su tendencia al alza induciria una presién adicional al
gceso de demanda. El resultado fue que los precios saltaron de 11 a 30 ve-
jes respecto de 1970 (siendo su nivel de equilibrio aproximado 20 veces), in-
fingiendo una violenta cafda de la demanda y a los salarios reales.! La situa-
i6n de exceso de demanda por bienes, inflacién reprimida y pleno empleo
gird bruscamente a un marco de exceso de oferta de bienes y desempleo ge-
neralizado. Las medidas iniciales sumadas a la implementacién posterior de
la llamada politica de shock (1975).2 configuran el cuadro de una estrategia
de estabilizacién que, si bien logré una reduccién sustantiva de la inflacion a
partir de 1978, implic6 una fuerte caida de salarios, empleo y producto. Las
" sas de inflacién se mantuvieron tres afios en tres digitos, el producto bajo
en términos absolutos, recuperando el nivel de comienzos de la década, s6lo

l- ra un analisis completo de esta situacion, véase J. Ramos (1977).
lstas consistieron en una acentuacién del ritmo de las medidas iniciales, es decir, reduccion del dine-

,my del déficit fiscal.
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en 1978, el desempleo se mantiene inflexible en tasas de alrededor del 14 pe
ciento y los salarios reales bajaron hasta un 40 por ciento en 1975,

En suma, la experiencia chilena viene a demostrar la alta dependene
del producto y el empleo respecto de los niveles de la demanda agregada y
contrariamente al supuesto implicito tras la politica asimétrica de precios
salarios implementada en el caso chileno— la tendencia relativamente més r
pida al ajuste de los salarios que los precios.?

Una apreciable cantidad de literatura econémica reciente [Arrow (1958)
Patinkin (1965), Clower (1965), Leijonhufvud (1968), Barro y Grossmai
(1971), Barro y Grossman (1976), Malinvaud (1977), Mucllbauer y Porte
(1978)] ha explicado las enormes fluctuaciones en el ingreso y el empleo qt
ocurren ante caidas en la demanda agregada, como el resultado de procese
de ajuste por la cantidad, que toman lugar cuando los precios fallan en en
contrar su nivel de equilibrio. Cuando dichos ajustes se producen, el com
portamiento de empresas y familias cambia, en el sentido de incorporar ex
plicitamente las restricciones de cantidad en la elaboracién de sus
compra y venta. La suma de los excesos de demanda de las funciones asf de
finidas no es nula, y las fuerzas que tienden a restaurar el pleno empleo sot
débiles y lentas. Las ventas efectivas pasan a scr, en este contexto, el deter
minante principal de los niveles de empleo demandados; por su parte, el sala
rio real se mueve en el mismo sentido que cl empleo, lo que contradice fla
grantemente la visién neoclasica de la demanda por trabajo. "

El propdsito de este trabajo es justamente analizar los determinantes del
empleo en condiciones de una economia deprimida. La hiptesis central que
intentard probarse es que la causa principal de las bajas en el empleo estdn
en la caida del nivel de actividad econémica que, en estas condiciones, la de
manda por mano de obra es independiente de su costo. Las implicaciones de
esta hipotesis son bdsicamente tres:

i) Que la baja en el salario real no podia ser compensada con mayor
pleo al iniciarse la depresidn.

il) Que por cllo las politicas subsecuentes de empleo (subsidio a la contra
tacion de mano de obra), basadas en afectar el costo del trabajo, fueron
ineficientes (s6lo crean utilidades a los empresarios).

iii) Que la consideracién de politicas de demanda efcctiva es basica en una

adecuada polftica de empleo, aun cn la fase de recuperacién de la activi-
dad econémica.

Igsta teoria es sustentada por J. Ramos (1977).
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Jada la necesidad de cifras bastante actualizadas y homogéneas, el tra-
s¢ refiere Gnicamente al sector industrial de la economia chilena. Dicho
I'fue uno de los mas afectados por la depresién y es bastante representa-
de lo ocurrido a la economia en su conjunto; ademds prescenta facilida-
fi cuanto a cantidad y calidad de cifras, periodicidad de las mismas y es-
0! econGmicos sobre sus caracteristicas.

El trabajo estd organizado en cinco secciones de las cuales esta introduc-
n es la primera. La segunda seccién presenta un modelo de desequilibrio
€l mercado del trabajo, que provee la base teérica para probar las hip6-
| planteadas; en la tercera seccidn se precisan dichas hipétesis y se derivan
’tuaciones a estimar. La cuarta seccién presenta los resultados y por ulti-
yen la quinta seccidn, se avanzan algunas conclusiones.

FORMALIZACION DE UN MODELO DE DESEQUILIBRIO PARA EL MERCADO
DEL TRABAJO

- En los modelos de ajuste por cantidad, la validez de la ley de Walras im-
ca la concepcién del desequilibrio como un estado transitorio. Silos exce-
§ de demanda suman cero, existird una tendencia al ajuste de los precios
itivos en el sentido de equilibrar los mercados. Si por cl contrario los ex-
508 de demanda no se anulan, y se realizan un conjunto de transacciones a
ecios de desequilibrio, los agentes encontraran restricciones en las cantida-
8§ que desean comprar o vender. La interaccién de los diferentes mercados
evard, en estas condiciones, a una situacién no transitoria alcjada del equi-
orio con pleno empleo.

Dado que los agentes modificardn su conducta en un mercado al encon-
ar limitaciones en las cantidades que desearfan transar en los demds, distin-
__ o8 entre funciones ideales y funciones efectivas, tanto para la oferta
omo para la demanda de trabajo. Las funcioncs ideales tendran como argu-
nento las dotacioncs iniciales y los precios, mientras las funciones efectivas
dependerdn también de las restricciones de cantidad que los agentes en-
Juentren en los otros mercados.

Un modelo del mercado ‘del trabajo en que todas las funciones son idea-
es serd aquel en que las restricciones de cantidad carecen de importancia.
Este tipo de modelo describe un mercado que se ajusta por precios (en un
contexto en que también los otros mercados lo hacen). Por el contrario, un
modelo que incorpora funciones efectivas describird el comportamiento de
un mercado en un contexto de ajustes por cantidad.

El modelo que presentamos a continuacién, considera ambos tipos de
funciones; estd compuesto por cuatro ecuacioncs que describen la demanda y
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oferta de trabajo, la cantidad observada de trabajo y el ajuste de los salar
respectivamente. Por simplicidad supondremos que sé6lo hay dos merca
el de bienes y el de trabajo; asi, cada una de las funciones tendri dos vari
tes, segin se suponga ¢l mercado de bienes con exceso de oferta o deman

2.1. Demanda por trabajo

2.1.1 Demanda por trabajo en condiciones de exceso de demanda en el m
cado de bienes

Si el empresario no encuentra restricciones en la venta de su produ
cién, la demanda por trabajo corresponderd a la demanda ideal de trabaj
Si suponemos que el empresario maximiza utilidades en condiciones ¢
competencia en el mercado de bienes:*

Max Il =p Qi —W; - Ly — G - K¢

d Il
L, =p-fp, (L, K¢, t) — Wi =0
oIl
. - fk (K¢, L, t) — G =0

donde Q; = f (K¢, L, t) describe la funcién agregada de produccioén, y

Q¢

flujo de producto en el perfodo t

precio del producto

=
I

W; = costo nominal de la mano de obra

0
-
]

costo de uso del capital
Ly = flujo de servicios de l1a mano de obra en el perfodo t
K¢ = flujo de servicios de capital en el periodo t

variable de tendencia que aproxima el estado de la tecnologia
en el periodo t

-
I

Obtenderemos la demanda ideal por trabajo, despejando L; de la ecua:
cién (2).°

“El modelo se puede ampliar para el caso de un monopolista, sin alterar su estructura bdsica.
SPodemaos obtener una mejor especificacién de la demanda por trabajo si usamos (2) y (8); sin embar
go, obtener una buena aproximacién de (3) escapa a los propésitos de este trabajo.
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=8 (Kts t, Wt) (4)
d (t) = demanda ideal por servicios de trabajo
Wt = costo real de la mano de obra

| formulacién logaritmica:

(t) =ap + aj Inwy + a9 InK; + agt, a; <0 (5)

Demanda por trabajo en condiciones de exceso de oferta en el mercado
de bienes:

I ¢l empresario encuentra restricciones en la venta de su producto o,
i€ otra forma, si el nivel de ventas le estd determinado exogenamente,
2 su produccién a ese nivel de ventas e intentard minimizar el costo de
2. Dado que en el corio plazo las técnicas de produccién son exoge-
gl siock de capital no puede ser disminuido, la minimizacién de costos
€ a contratar el minimo nivel de trabajo para cada nivel de produc-
' Una funcién de produccién relaciona los distintos niveles de produc-
on cl minimo uso de factores productivos necesarios para generarlos;

iito, la demanda efectiva por trabajo serd igual a la inversa de la fun-
e produccion.

d'(t) =f7' (Q) donde Ly (t) = flujo de servicios del trabajo necesa-
rios para producir Qq, dado un nivel
de uso del capital, y las técnicas de
produccion disponibles.

'_ "{t) =h (Qi, K¢, t) (6)

En formulacion logaritimica

e Ly’ (t) = b + by InQ; +boInK¢+bgt, by > 0 (7)

[ 3
I Oferta de trabajo en condiciones dc exceso de oferta en ¢l mercado
_ de bicnes

8i existe exceso de oferta en ¢l mercado de bicnes, los oferentes de fac-
§ productivos no encontraran restricciones cn su demanda por bienes.
ferta de trabajo correspondera entonces a su funcién ideal.

o rigor, el supucsto implicito no es que cl capital sea constante, sino que no hay ninguna
gue implique reducir el stock de capital que sca factible o de costo menor que reducir
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Haciendo uso del esquema tradicional de preferencias relativas e
trabajo y ocio, podemos suponer una funcién indirecta de utilidad.”

v=V [Wt, At]
donde

wy¢ = salario real

Ay = ingresos provenientes de fuentes distintas del trabajo.

La oferta ideal de trabajo es entonces:

Lg (t) = 1 (wy, A¢)
donde Lg (t) es cl flujo de servicios del trabajo ofrecidos por perfodo.
En formulacién logaritimica:

InL,(t)=Cg+Cjlnwy +ColnAy , c] > 0

2.2.2 Oferta de trabajo en condiciones de exceso de demanda en el mercat
de bienes

Si las personas no puecden realizar sus demandas idcales en el merca
de bienes, no podran mantener inalterada su funciéon de oferta de re :
Tras la funcién indirecta de utilidad esta implicita la idea de que las pers
nas ofrecen trabajo hasta que la desutilidad marginal de la Gltima unid
ofrecida, es igual a la utilidad marginal del salario, o utilidad del salario.?

Obviamente al existir exceso de demanda por bicnes, la utilidad ¢
salario es igual a cero. La disponibilidad de bienes (producto), variab
asociada a la posibilidad de cambiar ingrcso por bienes en condiciones ¢
€XCeso de demanda, serd entonces un argumento de la funcion de ofcm ¢
trabajo.?

La funcién de oferta efectiva de trabajo sera entonces:

Ly’ (t) = 1’ (wy, Ag, Q) (11

7Este modelo de oferta de trabajo esta tomado de H. S. Rosen y R. E. Quandt (1978). :
Esta forma de concebir la maximizacion implicita cn la ofcrta de trabajo fue usada por J M. Keym
en su teoria general de la ocupacion, cl interés y ¢l dinero; Leijonhufvud (1968) p. 80.
En ¢l margen tal como en la demanda de trabajo con exceso de oferta de bienes, bien puede ser qui
la oferta de trabajo sea inclastica al salario rcal y al ingreso de la riqueza.
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ulacion logaritmica:

() =dg + d) Inw, + dg In A + d3 InQ; (12)

atidad observada de trabajo

‘condicion de intercambio voluntario, asociada a una economia de
0, obliga a que las cantidades cfectivamcente transadas sean iguales a
ma cntre la ofrecida y la demmandada; asi':

{t) = min (Lg’ (t), Lq (t)) si existe exceso de demanda
en ¢l mercado de bicnes (138)

h t) = min (Lg (1), Lq’ (t)) si existe exceso de oferta
en el mercado de bienes (14)

](l) = flujo observado de servicios del trabajo por periodo
._' (t)= flujo efectivo ofrccido de trabajo por periodo (cuando hay
exceso de demanda en el mercado de bienes)

L. (t) = flujo ideal dc servicios del trabajo por periodo
(t) = flujo idcal dcmandado de trabajo por periodo

L, I(t)= flujo efectivo demandado de trabajo por periodo (cuando hay
exceso de oferta en el mercado de bicnes)

Ajuste de salarios

De acuerdo a la ley de la oferta y la demanda, el salario tenderd a
ersc en ¢l sentido indicado por el signo dcl exceso de demanda en el
cado del trabajo. Ahora bicn, cse movimicnto scra correcto! ® sélo si
mple la ley de Walras, cs decir, si los excesos de demanda del mercado
trabajo y dc bicnes ticrien signo opucsto. Existen 4 combinaciones,
cuales dos de cllas no cumplen la ley de Walras, y dos lo hacen. Entre
srimeras cstd el desempleo keynesiano (exceso de oferta en ambos mer-
0s) y la inflacion reprimida (exceso de demanda en ambos mercados);

sendiendo por salario “corsccto™ aguel compatible con el pleno empleo de los recursos.
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las combinaciones que dirigen el salario en ¢l sentido correcto son: dese
pleo clisico (exceso de demanda de bienes y de oferta de trabajo) y sube
pleo (exceso de oferta de bicnes y exceso de demanda de trabajo).!?

La ccuacion de ajuste de salarios que se adoptard en este trabajo es:

Inwg—1nw,_1 = A1 (InLg(t)—1nLg(t)), A; > 0  si cxiste desempleo keyi
siano o subempleo, y

lnwy—Inwe_ 3 = Ag (InLg(t)—1InLg(t)) si cxiste desemplco clasico o
cion reprimida

Ahora bien, ¢l caso cstudiado es obviamente una situacion de exceso
oferta de trabajo, lo que deja sdlo dos posibilidades: desempleo keynesia
o desempleo cldsico; adicionalmente la existencia de exceso de oferta |
trabajo durante todo el perfodo estudiado implica que la cantidad obse
de empleo estd determinada por la demanda de mano de obra. Esto lleva
que las ecuaciones (18) y (14) scan un dato y no se puedan estimar |
ecuaciones de oferta de trabajo (10 y 12) (puesto que no se conocen las¢
tintas cantidades ofrecidas de trabajo)!? como tampoco las ecuacion
(15) y (16) de ajuste de salarios (por la mismas razon anterior).

El modelo se reduce entonces a solo dos ecuaciones,! 3 que represe
tan dos visiones distintas de las determinantes del empleo, en una econ

mia con desempleo:
InL} =ag + aj Inwy + ag InK; + ag't
ll'lLt =b0 + bl ant o b2 In Kt + b3 t

donde L‘: cquivale al flujo 6ptimo de servicios del trabajo, dados un esta
de la tecnologia, un flujo de capital y el salario real, y Ly equivale al flu
de servicios del trabajo necesarios para producir eficientemente Q,
el flujo de capital y el estado de la tecnologia.

11} 2 terminologia dc las distintas situaciones de desequilibrios estd tomada de J . Muellbauer y R. Pe
1978).
lz'{I'u*.t¢'::ri(:).1m'|1|cmc podria conocerse la cantidad ofrecida de trabajo conociendo la tasa de desemph
sin embargo ¢l propdsito de este trabajo cs explicar el curso del empleco y no del desempleo, po
gue dicha variante es irrclevante, :
13¢n 1a especificacion (18) estd implicito ¢! supucsto de una funcién de produccion lineal enel
ritmo de los factores productivos. La adopcion de esta especificacion serd justificada en lal
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TESIS CENTRAL Y ESPECIFICACION DE ECUACIONES ESTIMABLES

imulacion de la hipotesis y método de prucha

4 hipotesis fundamental que pretende probarse en este trabajo ¢s que
jﬁ:'-m- n del empleo industrial en Chile para ¢l periodo 1974—1978, esta
da por la demanda cfectiva de trabajo resultante de una economfia de-
& quc, al ajustarse por la cantidad, manticne una situaciéon de exceso
ita de bicnes durante un lapso de tiempo apreciable. Expresado de
rma, postulamos que la persistencia del empleo por debajo de sus nive-
oricos cs la resultante de un nivel insuficiente de actividad econémica,
s¢ deriva de una vision keynesiana dcl descmpleo,'? y no de salarios
 excesivos, !5 explicacién esta ltima consistente con una visién neocl4-
__"mercado del trabajo.

Podria argumcntarse quc la baja en cl nivel de actividad econémica im-
‘una restriccion a la absorcién de empleco sélo en la industria de bienes
ansables internacionalmente; la produccion de bienes importables es por
icion inferior a la demanda interna y los bienes exportables pueden ven-
¢ en ¢l exterior. Este argumento aparece muy sélido toda vez que la po-
| de estabilizacion fue scguida de la politica de apertura comercial. Sin
argo, la Ientitud del ajuste de precios opera también en la industria de
ortables; esto implica que mientras ¢l precio interno de los importables
s¢ iguale con el precio intemo de las importaciones, para los nuevos aran-
es, la industria de biencs importables enfrentard una restriccién en su de-
da que provendrd dec dos fucntes: la disminucién del ingreso y la susti-
ion de gasto en importables por gasto en importaciones debido a la dife-
de precio. Por su parte, la produccién de bienes exportables es poco
pificativa dentro de la produccion industrial; la actividad de la industria
metales no ferrosos (que incluye el fundido y refinado de cobre) es la mas
portante por lo que se dedujo de la muestra de datos.

- Respecto de los determinantes del empleo, la hipotesis central tiene dos
plicancias fundamentales para el periodo estudiado:

| El progreso tecnologico y la acumulacion de capital actian como facto-
res sustitutos del trabajo y no como factores coadyuvantes.' ® Ello im-
plica que las alzas de productividad derivadas del progreso tecnologico y

amente se cstd haciendo referencia a la terminologia de Mucllbauer y Portes (1978), por cuan-
J.M. Keynes conservo el anilisis neoclasico en ¢l mercado del trabajo como ha sido scfialado por
jnnhu[vud (1968).
*Entendicndo por salarios rcales cxcesivos, aquel nivel superior al compatible con una situacion de
___uf no empleo del tipo walresiano.
En ¢l sentido que al hacer erecer Ia produectividad, provoguen una expansion del empleo para un sa-

.llrio dado.




la acumulacion de capital se transforman, en presencia de restriccion @
las ventas, en un lactor limitante de la absorcion de la mano de obra,

i) La evolucion del empleo es incldstica a cambio en el salario rcal, mier
tras que la produccion es una variable ¢x6gena signiflicativa en la detes
minaciéon del curso de dicha evolucién. _
Lstas implicancias dependen de la validez de la ecuacién (18) como re

lacion explicativa del empleo industrial, y del rechazo de la ecuacién (17)
mo cxplicacion alternativa. Fl método de prucha de la hip6tesis cstd centrade
cntonces cn demostrar las bondades de 1a ecuacién (18) por sobre la ecuacié
(17); para cllo se procederd a comparar los ajustcs en dos niveles distintos:

— comparacion estadistica
— consistencia tedrica

Comparacion estadistica: como vercmos en la seccién 3.3., las ecus Cio:
nes (17) y (18) en su especificacion [inal, estdn ansdadas en un modelo mé
general del cual ambas constituyen un caso particular. Haciendo uso de ung
combinacién de test T, sc intentard rechazar la hipétesis de que el modelo ge
neral es igual a la ccuacién (17) y no rechazar la hipétesis de quc el modele
general cs igual a la ccuacién (18).

Consistencia teoérica: tanto la ccuaciéon (17) como la ecuacién (18)
constituyen alternativas para estimar los pardmectros de una funcién de pro-
duccién.!” Dado que los aiios de estudio contituyen una muestra insuficien:
te para lograr adecuadas cstimacioncs del conjunto de los pardametros, no es
posible comparar ambas ecuaciones evaluando la calidad de las estimacione 3
obtenidas directamente. Se procederd, por tanto, a estimar el conjunto de
paramctros de la funcién de produccién ampliando la muestra al periodo
1970—1978; un subconjunto dcl total de los paramctros asi estimados serd
utilizado como informacion extraiia para rcestimar el resto de ellos median e
la version final de las ecuaciones (17) y (18). Los parametros resultantes se:
ran cotecjados con las iniciales y con cl valor csperado (signo y magnitud de
acucrdo a la teoria). El resultado obtenido por medio del procedimiento
descrito, constituye una prueba adicional respecto a la calidad de cad:
ccuacion para cxplicar la evolucién del empleo en el periodo.

3.2. Espccilicacion de las ecuaciones estimables

Para la especificacion de la demanda ideal y de la demanda efectiva de
° - L . 3 i'
trabajo se requiere conocer la funcion de produccién. Por esto se procedet

""véasc J. Brestaw, V. Corbo y J. Barry Smith (1979); V., Gorbo (1976).
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isiguc a determinar dicha funcién de producciéon y posteriormente
da electiva ¢ ideal de trabajo.

S son las versiones mas usadas de la funcién de produccién:!8® |a
Jouglas, la funcién CES y la translogaritmica.

1Este trabajo sc optd entonces . por una funcién Cobb—Douglas que, a
€ perder gencralidad, permite ganar claridad en la interpretacién de
tados y aliviar el trabajo econométrico.!®

e adopto la siguicnte especificacién:

2
t+6t
) = AL, 9K P o? (19)

in formulacion logaritmica
InQ = 1nA + alnL, + 8 1InK +pt+§ £2 (20)

1 especificacion cuadritica del progreso tecnolégico pretende captar
tendencia no lincal en el mismo. Es dable suponer que cn el periodo
)-1978, el curso del progreso tecnoldgico haya tenido altibajos, o bien
4 aumentado a una tasa creciente o decreciente. La cspecificaciéon aludi-
permite captar dichas posibilidades mediante el signo y valor de los para-
s p y 9.

El problema principal de la especificacién (20) es que no existen datos
ictos respecto a las variables L.y K,. La funcién de produccién es una
dacion de flujo, esto es, relaciona el flujo de producto con el flujo de re-
sos eficicntemente usados en un perfodo t cualquiera, y las mediciones
dituales de los recursos trabajo y capital se reficren al stock existente en
hmomento dado. Sin embargo, la relacion entre el stock de mano de obra

4 flujo de scrvicios del trabajo puede ser descrita por una ecuacién de ajus-
fgradual del tipo:

4 una adecuada cvaluacion de las ventajas y problemas de dichas versiones véase: V. Corbo
(1976), V. Corbo (1979), V. Corbo y P, Meller (1979),

L |

La aproximacion de Kmenta de la CES evita los problemas de una estimacién no lineal. Sin embar-
i), esta aproximacion no ¢ntrega buenas estimaciones de la elasticidad de sustitucion {Corbo, 1976),
parimetro clave para cste trabajo.

La funcion translogaritmica, a pesar de ser lineal en el logaritmo de las variables, ocasiona enormes
{ problemas de multicolincalidad ecn la estimacién de la funcién de demanda cfectiva, lo que sc agrava
por el pequeio tamafio de la muestra,

Por otra parte, Corbo y Mecller (1979) han encontrado que en la mayoria de los sectores de la indus-
tria manu facturcra chilena, no puede ser rechazada la hipotesis de que la translogaritmica se trans-
forma en una Cobb—Douglas, que es un caso particular de la anterior.
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Donde L?'Fn cs el stock observado dc empleo en el periodo t+n y
el flujo de servicios del trabajo en cada periodo t. '

Ahora bien, nada garantiza que el ajustc via cmplcos comience simu
neamente con el cambio cn las necesidades de mano de obra, por lo que
demos escribir (21) de la forma mas general

TR AT T R $ et

r

en que m representa el nimero de periodos que tarda ecn comenzar el ajust
por nimero de empleos. '

Si suponemos que cl ajuste es decrecicnte cn el tiempo, es decir:
i i
ui i (1 - E’) ’
donde

.50 u; = 1 (transformacién de Koyck),
1=

podemos escribir:

F

cse+ € (l—e]n in Lt—m

F F
inL - e in Lt+(n—m)+ € (1—e) lnLt-l-n—-(m-i-l]

Rezagando (23) en un periodo, multiplicando por (1—€) y restindola de (2
obtenemos:

¢ S F 0
o bien,
0 - F 0

de lo que finalmentc obtencmos:

F_ 1 0 0 0

Por su parte, podemos aproximar el flujo de capital por cl stock deli
mo cn cada periodo ponderado por su tasa de utilizacion (este producto
aproximado para cfccto de las regresioncs por cl indice dec consumo
encrgia cléctrica; véasce Apéndicc).
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i sintesis, si Q; = I (K, L, t) donde Q, K¢, L expresan flujos de
to, capital y trabajo cn ¢l periodo t, podemos cscribir:

. ...S 0 0
IS VL L - e, m, t)

stock dc capital en el periodo t

I

tasa de utilizacion del capital en el periodo t

= numecro dc periodos quc tarda el comienzo del ajuste del nivel
de emplco

nivel de empleo en el periodo t (en niimero de personas)

= proporcidon de la diferencia logaritmica entre el stock éptimo
de trabajo y el stock existente, que se ajusta en el periodo

t+m,0<e<1

tiempo

La especificacion final de la funcién de produccién seri:

0 0 0 F 2
inL _)telnL = +BInK +pt+5t (25)

0. = - -
Q'_IHA+E (ln!..H_m L

La demanda cfectiva por trabajo cs simplemente la funcién inversa de la
cion (25).

L TR LI TRD SRR T e AP (26)
a t a : a

R

3 2 0
- — t" 4 (l—e€) In Lt-!-m-—l

.3 Demanda ideal por trabajo

- Como fuc comentado cn la seccion 3.1.1, ¢l emplco que se deduce del
delo de maximizacion de utilidades se refiere al flujo 6ptimo de servicios
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\
del trabajo. Este concepto serd asimilable al nivel de emplco, cuando el
te se haya completado alcanzindose el stock éptimo de trabajo. La re c
stock flujo es en este caso igual a la anterior, cambiando sélo el valor de
que ahora sera reemplazado por el parametro o. 1

Asi:

0
t+m

0 pa * 0
—1n Lt+m-—1 =0 (1n Lt — 1n Lt+m-—1)

In L
donde

L: = flujo descado de empleo (en horas—hombre); 0 <o <1

Del modelo de maximizacion de utilidades, al igualar el producto mar

nal con el salario real, dada la funcién de produccién Cobb—Douglas, ob
mos la siguiente funcion de demanda ideal por trabajo:

™
inL = : InacA — ; Inw +L anF+p— t+—§—- t2
t 1—a f—a t 1—a 1—a l—a

Combinando (27) y (28) obtenemos:

in L = — In gA — lnwt+—"f-— anF+ o€ t+i- t2+

—a l1—a l—a t 1—a l—a

0
+ (1-o) In Lt+m—l

que constituye la version final de la demanda ideal de trabajo.

3.3. Tests de hipotesis

Podemos observar que las ecuaciones (26) y (29), especificaciones fina
les de (17) y (18), son dos casos particulares de modelo mas general, a saber!
2 0

F
ant +a4t+a5t +a6 lnLt-l-m—l

o _
in L =a +alant+a21nwt+a

t+m 0 3

donde

sia; = 0, el modelo general se convierte en lademanda ideal por trabajo|
0, el modelo general se convierte en la demanda cfectiva por tra:
bajo.

si a9

Luego, para probar cual es la especificacion correcta sc propone el si-
guiente procedimiento:
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) es rechazada, pero H; no puecde ser rechazada, podemos concluir que
el perfodo en estudio es razonable suponer que la demanda por trabajo

o fuertemente influida por factores de demanda (lucgo el desempleo es
ipo involuntario). : '

a2=[}

a; = O para el modelo restringido, agp = 0.

—
a9

Podemos extraer conclusiones semejantes si Hg no puede ser rechazada,

‘ara poder comprobar las hipotesis anteriores es necesario conocer el
f de m, es decir, ¢l tiempo que demora en comenzar el ajuste en el em-
. Para ello, puede emplearse un conjunto de tests similares a los anterio-
Supongamos que queremos discriminar entre dos valores de m;m = 0 vs.

Sim = 0, la funcién de produccion queda especificada como:

=1inA + £ (1nL) ~ 1oL 1)+ a1nL <

+Banf+pt+5t
€

1

e a 1] ) 0 F
D =InA + — (lnLHl_lnL:)] + alnLt + ﬂant +pt+ 8t

2

bos modelos son casos particulares del siguniente modelo gencral:

2
ant=ao+ a, lnlLt_".l +a, lt_lL.t +ag Lt-—l +a, ant +ta t+ at

@,
-
I
&
58
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el test de la hipotesis m = 0 vs. m = 1, serd:

I

HO Pooay 0
Hl ¥ 33 - O

Si sc rechaza a; = 0 y no se puede rechazar ag =0, la especificaci
con m = ] es mejor que con m = Q.

Por construccion € es menor o igual a 1, por lo que deben compara
los valores de m , para los cuales la estimacion del coeficiente de ajuste pare
scan menores o iguales a la unidad.

4. RESULTADOS

La presentaciéon de los resultados se hard en el siguiente orden:

Resultados en la estimacion de la funcién de produccion para el peri
do 70—-78.
Resultado de la comparacién de las funciones de demanda ideal y efs
tiva de trabajo para el periodo 74—78.

Resultados de la reestimacion de dichas funciones en que se usa com
“informacién extrafa” un subconjunto de los pardmetros obtenidos en 4.1,

4.1. Resultados de la estimacién de la funcion de produccion para el pe:
do 70-78.

Tal como se destacé en la secciéon 3.3, previo a la estimacion final del:
funcién de produccién fue necesario determinar el valor de m (nimeros de
periodos que tarda en comenzar el ajuste via empleos). Para ello se efectut
un test que compara el ajuste obtenido cuandom = 0 vs. m = 1.29 El mo
lo que anide ambas posibilidades es:

E, = consumo de cnergra eléctrica

20p.ra valores de m > 2 el parametro de ajustc € toma valores superiores a 1, por lo que se desca !
esas posibles especificaciones. Estos resultados sc obtuvieron corriendo €l modelo para distintos

valores de m.
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esultados fucron:

; 2 =2
InL, ., InL, InL_, InE, t t R® F(6,27) pDW2!

195 -091 004 067 —0,08 00007 0992 692,2 1,11

Luego podemos rechazar la hipétesis nula Hg : a; = 0 con un 98 por
0 de confianza, y no podemos rechazar Hy : ag = 0. El modelo general
vierte entonces en el modelo restringido:

2
0+al lnLt+l+azlnLt+a‘_lnEt+a t+a.t

5 6

imbién podemos expresar como:

2

. ' »
Q, =bg+ by (InL,, , —1nL) + b, InL, +bg InE_+ bt + bt (25°)

0
)y = constante, b1 = ae, b2 = a,ba = B,b4 - p,b5 =38,

§ igual a la ecuacién (25) para m = 1. Los resultados en la estimacién
le modelo fueron:

by InLy,; —InL, 1InL; InE, t t2 R? F(5,28) DW
6,52 1,955 1,09 0667 -—0,0348 00007 0992  862,1 1,10
(~4,35)  (2,95) (458) (5,5)  (4,49) (3,67)

los parimetros de la funcién de produccién resultan:
£€=056;a=1,09;8=0,667; p= —0,035;8 = 0,007
De estos resultados cabe destacar dos cifras:

- fue corregida por autocorrelacion de errores mediante la técnica de Cochrane—Orcutt.
leva el tamaiio de la mucstra a n = 35. Asimismo, dado ¢l ndmero de variables rezagadas, se re-
la hipétesis de autocorrelacién usando el 1imite inferior (DL) de la distribucién.
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i) Los rendimicntos a escala superiores a uno (a + g = 1,75),%2 lo quen
es coincidente con otras estimaciones.??® Sin embargo, la hipotesis
Hg:a + =1 no pudo ser rechazada.? 4

Hay dos cxplicaciones posibles para estc resultado (a + > 1). Lapr
mera es la mala calidad de las cifras de capital comentada en la seccion ant
rior; si la varianza en ¢l consumo de energia eléctrica es menor que la varian
za cn la energia total, el paramectro 8 tendera a sobrestimarse. La segunda
quc la especificacion corriente de la funcion Cobb—Douglas no permite s
parar el rendimiento de un factor especifico del progeso tecnologico incorpe
rado al mismo (supone un cambio tecnologico neutral); esto lleva a abultar
factor escala, cuando el mejoramiento en la calidad de los factores es sus
tantivo.

ii) El efecto de la tecnologia sobre la produccién TS - p +

es negativo para t < 24 y positivo para t 2> 25. Esto indica un mejors
to tecnolégico coincidente con la fase de recuperacién (comienzos de 1976)

1

4.2, Resultados de la comparacion de las funciones de demanda ideal y efec
tiva del trabajo (1974—-1978)

El modelo que anida ambas especificaciones param = 1 es:

InkL =a

1 +alant+a

2
t+at -lv-n‘:..lnl.t ( |

1nwt + ag ln.":-‘.t + a, 5

0 2

El resultado de su estimacion fue:

P A 25
a4 ant lnwIt lnFt t t lnLt R™ ¥(6,12) DW

345 0,43 0,018 -0,06 -0,005 0,000004 051 099 6.291 1,82

(7.22) (3,23) (0.14) (0,31) (1.4) (007) (10,2)

Por lo tanto:

i) Rechazamos la hipétesis nula Hyp : a; = 0, con un 98 por ciento de con
fianza

ii) No podemos rechazar Hy : ag = 0.

22M existir rendimicntos crecientes a la escala, las condiciones de maximizacion de la firma va

Véase W. Jorgenson y J. Stephenson, (1969).

A Por cjemplo.Corbo y Mcller (1979). _ ‘ .
La hipétesis se verifico usando la distribucion F que resulta de la diferencia de la suma de los resid

entre el modelo general y ¢l modelo restringido (a + 8 = 1).
Este modelo fue también corregido por autocorrelacion.
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Otro camino alternativo de comparacién es:
No podemos rechazar Hg : a9 = 0
hazamos Hj : a; = 0 cn el modeclo restringido ag = 0.

Resultado del modclo restringido:

3, 1nQ,  InE ¢ = in, R®® F(5,18) Dw

‘ 0,139 —0,0011 —0,005 0,000008 0,506 0,999 8.165 1,82
(9.86) (4,26) (—0,36) (-2,13) (0,19)  (12,5)

'En suma, podemos, con un 98 por ciento de confianza, rechazar el he-
‘de que el modelo general corresponda a la demanda ideal de trabajo, y
mar que corresponde a la demanda efectiva con un 96 por ciento.

Sin embargo, la cscasez de datos para el ajuste del modelo restringido, a
gue se agrega la fuerte colinealidad entre la produccién y el capital, y las
§ aproximaciones de la tecnologia, implican una mala estimacién de los pa-
netros primitivos, es decir, los coeficientes de la funcién de produccion;
emas no nos permite identificar el cfecto de cada una de las variables sobre
impleo. Por cllo se presentan a continuacién los datos de las ecuaciones

adas con informacion extraria

. Reestimacion de las funciones de demanda ideal y efectiva de trabajo

-~ Tenemos que para m = 1, la demanda efectiva y la demanda ideal de
abajo son, respectivamente:

€ ef €p €d 2 9
InL =cte+ — InQ ———1nK — ——t———t"+ (1 —e)InL, (26°)

28 4%+ (1 25) InL, (29%)

0B InK + e t

o
- InL =ctc — +
l1—a t 1+a 1+a

t+1 1—a

an’t 4

Como vemos, cl paraimetro a pucde calcularse a partir de las estimacio-
s asociadas al salario real y al producto, respectivamente. A su vez, los pa-
metros de ajuste (€ y o) y la constante tienen distintos significados en am-
§ ccuaciones. Parecc entonces razonable reestimar (26°) y (29°) fijando el
lor de los pardmetros 8, p y 8 de acuerdo a los valores obtenidos en la ecua-
ion 25°.
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Los resultados lucron los siguicntes:

Ecuacion 26* Constante Alpha Epsiton
2,78 1,25 0,44

(4,32) (18,8 ) (4,20)

Ecuacion 29° Constante Alpha Sigma
1,93 —13,2 0,206

(2,28) (0,66) (9,29)

S¢ hace notorio entonces la imposibilidad de estimar los pardmetros ¢
la funcion de produccién mediante la ecuacién de demanda ideal por trabajo
lo que constituye un nuevo argumento para recharzar su capacidad como ex
plicaciéon del empleo industrial en el perfodo. A su vez, los valores obtenido

por la ecuacién 26° son razonablemente similares a los primitivos.? ¢
L 3

6. CONCLUSIONES

Las conclusioncs de este trabajo se basan en el rechazo de la hipétesi
neoclisica del desempleo y en la afirmacién de la hipdtesis que centra en la
restriccion de cantidad y ventas la causal explicativa bésica del curso del em-
pleco para una economia en depresion. Pero ninguno de los planteamientos
que se derivan de lo anterior pueden ser afirmados con certeza. El espirity
de este trabajo es ampliar los clementos de andlisis cn la dificil evaluacién de
un problema que se ha constituido en agudo, como es el desemplco;en nin-
gin caso, por tanto, pretcnde rcemplazar una ortodoxia por otra. |

|

Hay un primer conjunto de conclusiones que se derivan del rechazodé

la explicacion ncoclasica, y, en particular, de la no significancia del costo de
la mano de obra en la determinacién del volumen de empleo. Silos empresa
rios no puedcn utilizar un factor productivo hasta que su productividad igua
le a su costo, dado que la cantidad de producto que logran colocar en el mer|
cado les viene determinada exdgenamente, las medidas de politica econémic
ca quc intenten promover la contratacién de mano de obra, afectando su cos
to, serin absolutamente ineficientes. Tal es el caso, por ejemplo, de polfticalz

» . . . J
26 5¢te Gitimo resultado no agrega nada a nuestra hipotesis por cuanto la ecuacion 29’ es igual a la prs
mitiva (funcion de produccion), s6lo que invertida y para un menor tamano de muestra.
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b el subsidio a 1a contratacion de mano de obra y la rebaja en las cotiza-
8 previsionales;? 7 este tipo de politicas sélo conscguira aumentar el vo-
i de utilidades de las empresas al rebajar sus costos, pero no mejoraran
i de ocupacion. Por otra parte la lisa y llana rebaja de salarios, si es que
ivel tiene influcncia en la demanda cfectiva, provocara contrariamente
feduccion en ¢l emplceo.

No podemos concluir, sin embargo, cl dmbito de reflexiones ligadas a la
sion entre el producto marginal dc un factor, su costo y su demanda, sin
4 una interrogante quc ain subsiste: si ¢l emplco no ha mecjorado y la
la de trabajo industrial aumcenta con el tiempo, ¢por qué los salarios rea-
an mostrado una tendencia de recuperacién?

La recuperaciéon de los salarios industriales es realmente sostenida a par-

de 1976 (cl costo de la mano de obra se eleva en un 10 por cicnto cn
16, 30 por cicnto en 1977 y 0,4 por ciento cn 1978, a pesar de quc ain en
8 s¢ manticne cn niveles de alrededor de la mitad del costo en 1972). La
acion de ajuste de salarios, presentada en la scccién dos, explicaba la evolu-
i de los mismos por la diferencia entre la oferta y la demanda de trabajo,
gnitud que no ha disminuido con la recuperacién de los niveles de activi-
| econémica. Sin embargo, la cvolucién de los salarios muestra una estre-
i correlacion con las alzas de productividad de la mano de obra; este hecho
Mderia a demostrar que cn la fasc de recuperaciédn de la actividad econdmi-
relativamente mas podcrosa la fuerza de los trabajadores empleados,
¢ intentan ser remuncrados por las ganancias en productividad, que la pre-
i depresiva sobre los salarios de la alta tasa de desempleo.2® En todo ca-
y la correlacion existente entre productividad y salarios no refuta en lo ab-
luto las conclusionces anteriores, por cuanto la teorfa necoclisica predice
¢ los cmplcadores ajustardn su contrataciéon cn respuesta a la diferencia en-
2 productividad y salario, y no que los salarios se ajustaran en reaccién a di-
a diferencial .

Un segundo conjunto de conclusiones deriva de la relevancia de la
wacion de demanda efectiva como relacion explicativa del curso del cmpleo
dustrial en cl periodo. En primer lugar, la fuerte influencia de la variable
‘cantidad cn la determinacion de los niveles de empleo aparcce como la
sa bdsica dc la disminucion absoluta en la contratacién de mano de obra
te los anios 1974—75. Ln cfecto, la produccién industrial (excluido cl
getor 372) sufre una caida del 29 por ciento en 1975, respecto del nivel de

0 ningun caso sc pretende afirmar o cucstionar ¢l actual régimen previsional ; sdlo se estd senalando
en condiciones de restriccion en la cantidad, la rebaja en las cotizaciones no tendra ¢fecto sobre
¢l empleo.

Hay gque consignar cn todo caso que parte del efecto de la recuperacion de los salarios estd explicado
jor la legislacion sobre salarios minimos, respecto a los reajustes trimestrales con rezago.
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1973; este impacto en la actividad ccondmica implica una reduccion de
de un H por ciento en el nivel de emplco. De no mediar, por tanto, la)
va inflexibilidad en ¢l ajuste del stock de trabajo, la disminucion cn ol
de empleo debiera haber alcanzado niveles supceriores al 20 por ciento?
diferencia cs bdsicamente absorbida por la reduccién en el uso de lac
dad instalada cercana al 21 por ciento cntrc 1973 y 1975, '

El comienzo de la recuperacion en la actividad econdémica marcag
los afios 1976 y primera mitad de 1977 no ticnen por tanto un impacto
tivo sobre el empleo; esto porque los empresarios siguen ajustando el ex
de mano de¢ obra que mantenian en los puntos mis bajos de la depresi
intentan sustituir dicho remanente por una mayor utilizacién de la cap
instalada, fuertemente subutilizada en el afio 1975. Es as{ como promedi
el afio 1977, ¢l consumo de energfa eléctrica recupera sus miximos histét
la produccion esta 15 por ciento arriba de la alcanzada el afio 1975 yel
pleo 6 por ciento mdas bajo. Esta evolucién inversa de produccién y em
no rechaza en lo absoluto el efecto directo de la variable de cantidad sob
nivel de la mano de obra, dado que es consistente con una actitud de mis
zacion de costos, y sélo refleja el cardcter fuertemente sustituto de los dis
tos factores productivos cuando la cantidad a producir estd restringida,

Especial menciébn merece la marcada influencia positiva sobre el pre
to (y negativa sobre el empleo) que ejerce en la fase de recuperacién la va
ble de tendencia que aproxima el progreso tecnolégico. Dicha variable,
habfa tenido una influencia negativa sobre la producciéon en los afios ante
res de la década (dada la escasa o nula renovacién dec la maquinaria y
pos, incficiencia en la combinacién de factores productivos ¢ inadecuadag
tion de la produccién que caracterizd por diversas razones a dicho period
pasa a scr un decisivo factor de aumento en la productividad y con ello
restriccion a la absorciéon de empleo.??

La explicacion de dicho cambio reside, entre otros factores, en que
calificacion media de 1a mano de obra debe aumentar al reducirse el emple
en la posibilidad de encontrar nuevas y mejores combinaciones técnicas al sus
tuir factores y requerir necesariamente aminorar ¢l costo.®! Ademas, estin
que cl factor mas importante ¢s ¢l aumento en la productividad de la mano
obra derivado de la fuerte inestabilidad del emplco provocado por la amena
latente dc la reduccion y la competencia de los desemplecados. Es posible pe
sar, antes de sacar conclusiones ligeras sobre los aumentos de productivida

zgl_a clasticidad del empleo respecto a la produccion es alrededor de 0,8 de acuerdo a los
obtenidos.
En condiciones de venta restringidas.
Factor ¢ste, catalizado por la apertura al comercio exterior.
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Jjuena parte de cllos estén explicados por factores coyunturales mas que
jejoramientos reales en las técnicas productivas.

‘or ultimo, la segunda mitad dcl afto 1977 y el ano 1978 estan caracte-
los por un continuo aumento en el uso de capital (en 1978 el consumo
iergia eléctrica es 45 por ciento superior a 1975 y 15 por ciento supe-
a mediados de 1977) y en la productividad del trabajo (motivado tanto
la expansion del capital como por el mejoramiento tecnolégico), pero,
un estancamiento en el nivel del empleo; es decir, el crecimiento de la
luccion (que alcanza un ritmo sostenido de 8 por ciento anual) estd basa-
n los incrementos de capital y productividad de la mano de obra, sin que
pleo muestre tendencia alguna a la recuperacion. En rigor, es justo re-
e que esta tendencia en el crecimiento del empleo de los factores pro-
flivos, dada una tendencia exactamente contraria en sus precios relativos
apital se ha encarecido respecto de sus promedios histéricos mientras el
ajo se manticne mucho mas barato), desborda el marco tedrico de este
ajo. Queda pues planteada la pregunta acerca de si el rol caracteristico
buido a los precios relativos en la determinacion de las proporciones 6p-
s de factores es sélo rechazable en el marco de una economia fuertemen-
leprimida, o también lo es, en condiciones mas desahogadas de crecimien-
e la produccioén.??

s posible que sean los precios relativos esperados de mediano o largo plazo los relevantes para la de-
ision de qué combinacion de factores usar, y no los efectivamente obscrvados.
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Los datos empleados corresponden a series trimestrales de produccion,
0 y consumo de encrgia eléctrica en la industria (1970—1978), as{
sucldos y salarios industriales del primer mes dc cada trimestre (1974—

En la generacién de dichas series se ha excluido el sector 372, que re-
nta las industrias basicas de metales no ferrosos, por constituir la prin-
‘actividad ligada al mercado extcrno Yy, como tal, no estar afecta a la
iccion de demanda que afecta a la produccién industrial en el perfodo.

Tanto la produccién como el empleo industrial fucron tomados de los
0§ de SOFOFA, bdsicamente por constituir una muestra homogénea para
bas estadisticas; los datos de consumo de cnergia cléctrica industrial fue-
[tomados del indice elaborado por la CORFO, siecndo su principal ventaja
ipecto de la misma serie elaborada por SOFOFA), para los cfectos del
ajo, cl no incluir la actividad dcl cobre. Estas tres variables: produccién,
pleo, y encrgia estdn afectas a factores estacionales, por lo que 1a infor-
ion original fue descstacionalizada utilizando un proccdimicnto de
dias méviles con datos de doce meses; para generar el dato trimestral,
promediaron tres medias méviles consccutivas.

Por tltimo, la variable sucldos y salarios tiene distinta magnitud y
pificado seglin qué agente econdmico se esté estudiando. Dado que las
fuaciones planteadas describen la demanda por trabajo, el punto de vista
adoptar es el del empleador; el concepto a medir es el costo real de la
ano de obra que es igual al sucldo bruto (que ircluye el descuento por
ptizacion del trabajador) mds €l aporte previsional patronal, todo csto
eflactado por el indice de precios al por mayor, en este caso, del scctor
idustrial.

La serie de sucldos y salarios brutos fue recogida del fndice de sueldos
 salarios publicado por el INE. El aporte patronal, que cs un porcentaje
pbre el sueldo bruto, se calculs sobre la base de las tasas legales para emplea-
dos y obreros (Caja de Emplcados Particulares y Scrvicio de Scguro Social)
jonderado por cl porcentaje de emplcados y obreros sobre ¢l total,* respec-
jvamente. Finalmente, el IPM industrial (que también fue desestacionali-
zado) se obtuvo del indice calculado por el INE.

*Este porcentaje se obtuvo de la publicacion, “Encuesta de industrias manufactureras®, publicada
ot el INE.

s T




SE 1 T, E
En suma: CRMO = (SEx (1 + T)x + SOx (1 + Ty)x0)/ (B

IPM;
donde
CRMO = costo real de la mano de obra
SE = sueldo nominal bruto de los empleados
SO = salario nominal bruto de los obreros
Te = % aporte patronal sobre el sueldo del empleado

To = % aporte patronal sobre el salario obrero

=
I

mimero de empleados

0 = nimero de obreros

A continuacién se incluyen las series referidas, en el siguiente o

1. Indice de Ocupacién Industrial (excluida agrupacién 372)
Fuente: SOFOFA.

2. Indice de Produccién Industrial (excluida agrupacién 372)
Fuente: SOFOFA.

3. Indice de Consumo de Energia Eléctrica para la Industria
Fuente: CORFO.

4. Costo Real de la Mano de Obra Industrial
Fuentes: INE, Superintendecia de Seguridad Social
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