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EXTRACTO

El objetivo del trabajo es analizar empiricamente el efecto que la in-
jumbre asociada a las fluctuaciones en el valor de las exportaciones
ria sobre la economia interna de paises en vias de desarrollo.

| estudio estd basado en una muestra de 30 parses con datos del pe-
lo 1954—-75. En la primera parte se discute la forma de medir la ines-
lidad, y en la segunda se testea su influencia sobre el ahorro y el pro-
to interno. La conclusion bdsica obtenida es que la variabilidad en las
ortaciones tiene un impacto estadisticamente no significativo sobre el
limiento econémico, al considerar el periodo de andlisis como un todo.
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RODUCCION

'El enorme crecimiento en el volumen y valor de las transacciones inter-
nales y la creciente inestabilidad a que se han visto sometido los merca-
linternacionales en los Gltimos afios ha vuelto a poner sobre el tapete la
usion respecto de la incidencia de la inestabilidad en la economia interna.
)reocupacion por este problema se manifesté a fines de la década de los
(Nurse, 1958), y luego de comprobarse que las fluctuaciones tendieron a
minuir en la década posterior (Erb y Schiavo—Campo, 1971), el problema
tdio fuerza, para recobrar nuevos brios a fines de la década pasada. No
'duda de que han sido los paises menos desarrollados los que han mostrado
d mayor preocupacion por sus efectos, no s6lo porque han debido soportar
a mayor variabilidad en el precio de sus productos basicos de exportacién,
0 que probablemente porque se ven mas afectados que los paises desarrolla-
§ para los mismos niveles de inestabilidad. Esta preocupacién los ha llevado
yroponer esquemas de estabilizacion a nivel internacional con el objeto de
frentar el problema en forma mancomunada, incentivados por el éxito de la
EP (UNCTAD, 1975, 1976). No ha quedado, sin embargo, claramente es-
ecido, ni la importancia ni la direcciéon del impacto de la variabilidad en
grcsos provenientes por cxportacmnes en el comportamiento y variables
temas. Los estudios empiricos han sido confusos y contradictorios.’

- El objetivo de este trabajo es presentar algunos antecedentes empiricos
specto del efecto que la incertidumbre asociada a las fluctuaciones en el co-
ercio internacional (particularmente en el valor de las exportaciones), ten-
ia sobre la economia intemna de paises en vias de desarrollo. El estudio se
ara sobre datos de corte transversal para una muestra de 30 paises, 18 de los
ales son latinoamericanos, durante el periodo 1954—75. Se intentara, en
icular, comprobar la influencia que la variabilidad en las exportaciones

{éase Mordn (1979) para una breve sintesis de la literatura sobre el tema.
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tiene sobre el proceso de ahorro e inversion interna, y por esta via en la
de crecimiento del producto, ademas de los posibles efectos directos
pueda haber sobre el crecimiento econémico.

El trabajo consta de dos secciones. En la primera se discute la form
medir la inestabilidad, y en la segunda se comprueba su influencia, pri
sobre el ahorro, y luego sobre el producto. Las conclusiones obtenidas
can que la variabilidad en el ingreso proveniente de las exportaciones |
un impacto negativo, pcro estadisticamente insignificativo sobre el ¢
micento econémico, y que, aunque la inestabilidad en precios y quantus
exportaciones tiene efectos discernibles sobre el proceso de ahorro domé
co y efectos directos sobre el producto también significativos, éstos tiens
a anularse.

1. LA MEDICION DE INESTABILIDAD

Cuando se habla de inestabilidad, uno siempre se refiere a las des
nes de una variable respecto de su valor normal o esperado. No es clar,
embargo, cual es la forma mas apropiada para medir las fluctuaciones, ya
ellas dependeran en ultima instancia de lo que se considera normal par
desenvolvimiento de una cierta vanable en el tiempo.

En la literatura empirica sobre inestabilidad de las exportaciones sel
usado diversos indices, generalmente definidos como el promedio de las¢
viaciones respecto de una tendencia. Las distintas versiones de €l sélo va
cn la forma en que se mide la tendencia; lo mas frecuente es que ésta sea
tenida de una regresion lineal o logaritmica en el ticmpo, o como una mé
movil de largo fijo y con ponderaciones dadas exdégenamente.? Se han us
indistintamente desviaciones absolutas y cuadriaticas. Resulta importante,
consecuencia, estudiar la sensibilidad de los resultados frente a diferentesm

neras de medir las fluctuaciones, y e¢s lo que sc hara en el presante trabajd

Se consideran cuatro indiccs, que pueden expresarse como un prome
de las desviaciones cuadriticas:

1 L

donde x* es ¢l valor esperado de la serie x4 en el periodo t. Con el objetol

quc los indices dc inestabilidad definidos a partir de (1) sean independient
de las unidadces en que se mide x¢, se prefirio la siguiente expresion:

Eniéare Massel (1964, 1970), krb y Schiavo -Campo (1971), Lawson (1974), Mathieson y McKi
(1974), Voivodas (1974), Soutar (1977).
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D=(A/%)-100 (2)

i X es el valor medio de la serie. Los indices s6lo difieren en la forma
esar el valor esperado.

I primer {ndice define el valor normal como la tendencia obtenida de
gresion en el tiempo. Como resultaba arbitrario escoger la forma fun-
la tendencia a prior, se prefirié que los datos permitieran hacer di-
tecion, adoptando una forma lo mais general posible:

~1)/x=a+ Bt +u, (3)

i expresion resultan como casos particulares los usados frecuentemen-
la literatura. Cuando A = 1, la expresién (3) es lineal, y cuando se
ima a 0 se convierte en logaritmica. La ecuacién (3) se estimé usando
todo de maxima verosimilitud, que es consistente y asintéticamente efi-
cuando los residuos u; son homocedisticos y no estdn autocorrelacio-
. Después de obtener estimadores de los parametros a, 8 y A se com-
0 si el valor de A diferia estadfisticamente de los valores tradicionales, 0
isando el test de la razén de verosimilitud. Cuando uno de los dos test
ido ser rechazado, se escogi6 dicho valor para definir la tendencia:

[A(@+ ft) +1] 1A SiA#E O
s o (4)

exp (a + Bt) ,SiA =0

tados finales para A y los indices correspondientes al valor de las ex-

aciones (en doélares constantes), VXII1T, se muestran en las dos primeras
anas del cuadro 1.3

fado se obtiene de una regresién en el tiempo, es que se utiliza toda la in-

lacion del periodo para obtener dicho valor. Esto es claramente indesea-
¥a que significa que los agentes econémicos conocen la evolucién de la
en forma anticipada. Para corregir esto se definié un segundo indice en
el valor esperado de la serie para el periodo ¢ se suponia formado en el

i las cantidades medidas en unidades de valor en este trabajo se expresaran en moneda constante,
o cual se deflactarin por un indice que refleje la variacién de esa unidad monetaria. Asi por
plo, las cantidades expresadas en délares se deflactardn por el IPM de EE.UU., como asimismo
adices de valor unitario. Las cantidades cxpresadas en monecda doméstica, en cambio, se deflac-
\por el deflactor implicito del producto.
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anterior, con informacién disponible en ese periodo y en anteriores.
igio entonces un esquema de expectativas adaptativas:

ok £ *
‘I,=xt——]. + ﬁ (xt-—l P xt_l)
S -Bxg gy tBx_ = B (0-Bx_j (5)

presion (5) es estable si |[1—8] < 1;i.e.si 0 <B < 2.* Para obtener el va-
e f se asumi6, como antes, una funciéon de pérdida cuadriatica:

3 o AL > i 2
L = % (xt "'"xt ) — ‘t?" (xt _ﬁ _]"—2"0 (1_1‘3)', xt—j——-l} (6)

objeto de no perder mucha informacién, se supuso que las expectati-

riores. Inicialmente, se dejé libres los coeficientes en (6), buscando el
‘de B entre 0 y 2 a intervalos de 0,1, que minimizara esta expresién.®
alores de 8 y del indice de inestabilidad del valor de las exportaciones
enido por este procedimiento, VXII2T, se muestra en las columnas 3 y 4

_El indice anterior, sin embargo, tiene el inconveniente de que la suma
los coeficientes en (5) difiere en general de la unidad. Esto significa que

na situacion de equilibrio de largo plazo el valor esperado, xt, esta siste-
t ente subestimando o sobrestimando el valor verdadero de la serie.
a corregir esto se restringio la suma de las ponderaciones en (5) a sumar 1,
finiendo de este modo el tercer indice de valor de las exportaciones,
KIIST, en que:

x: =px,_, +B(1-B)x,_o+ (1-P)%x,_g (7)

_?-' andose § en base al mismo procedimiento anterior. Los valores de fy
il indice VXII3T se muestran en las columnas 5 y 6 del cuadro 1.

Finalmente, se expandié el nimero de periodos considerados en la for-
acion de expectativas a seis, definiendo:

* 4 ; 4 i
x =B 2, 1B x, ;) +(1-8 ., 1-BY)x,_g (8)

esquema corresponde a2 uno de expectativas racionales solo si la serie x; sigue un proceso estacio-

iario autorregresivo.
ste es el procedimiento adoptado por Nugent y Glezakos (1979).
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y se estimé B del mismo modo. Los valores de § y del nuevo indice de i e
bilidad del valor de las exportaciones se muestran en las columnas 7 y8
cuadro 1.

La Gltima y antepeniltima columnas del cuadro 1 representan ind
de inestabilidad para las series de precios (fndices de valor unitario en té
nos reales) y quantum de exportaciones, obtenidos mediante el mismo p
cedimiento que para el tercer indice definido anteriormente.®

En el cuadro 2 se presentan las medias y desviaciones estandares je
indices de inestabilidad de valor, precios y cantidad de exportaciones, pi
los 30 paises considerados. Para cada indice de valor se definié un
anilogo de precio y quantum de exportaciones, con la excepcion del pri
método, que, por las limitaciones sefialadas previamente, solo se calculo p
el valor de exportaciones. Puede observarse que los indices de inestabilit
del valor de las exportaciones son consistentemente mayores que los in
de precio y quantum de exportaciones, siendo estos ultimos los que represe
tan niveles inferiores. Las covarianzas son por lo tanto positivas, de modo g
en general, las fluctuaciones en el valor de las exportaciones se € lic
tanto por fluctuaciones en precios como en cantidades, aunque las fluet
ciones en precios son algo mayores.

En el cuadro 3 se presentan los coeficientes de correlacién de rango
Spearman para los distintos indices de inestabilidad y sus respectivos nive
de significancia. Puede verse que tanto los indices de valor como de prec
y cantidades estdn fuerte y positivamente correlacionados. Esto sugiere ¢
probablemente los resultados que se obtengan al utilizar los diversos indic

no sean muy diferentes.”

2. EL IMPACTO DE LA INESTABILIDAD DE LAS EXPORTACIONES EN
CRECIMIENTO DE LOS PAISES EN VIAS DE DESARROLLO ‘

Las fluctuaciones en el valor de las exportaciones introduce incertidy
bre en el analisis. En la literatura empirica sobre el tema, se ha argument "
que ella tiene efectos adversos sobre la eficiencia y el nivel de la inversior
nivel agregado en la economia, y que por estavia afectard negativamente el @
cimientos ademas de los posibles efectos directos de dicha inestabilidad en
producto generado.

Esta postura, sin embargo, ha sido cuestionada tedrica y empiricami
te, sobre la base de que un aumento en la incertidumbre en el ingreso obt

61 .a serie de quantum de exportaciones sc obtuvo como el cuociente entre el indice de valor de exp
taciones en délares constantes y el indice de valor unitario en términos reales.
TUna conclusién analoga ha sido obtenida por autores quc han trabajado con diversos indices, aung
a veces los resultados han sido sensibles al tipo de indice empleado. En un estudio reciente, Bigm
(1978) trabaja con 9 indices diferentes y obticne también altas correlaciones entre todos ellos.

£
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CUADRO 2

COEFICIENTES DE INESTABILIDAD

Desviacion
Media* estandar *
22,236 15,014
18,167 9,959
18,618 10,072
17,897 9,728
13,905 10,309
13,698 10,361
13,576 11,332
11,729 3,848
12,399 4 687
11,841 4,006

el cuadro 1.

CUADRO 3

COEFICIENTES DE CORRELACION DE SPEARMAN

08 corresponden al promedio y desviacion estindar de los indices para los 30 pafses que apa-

1,0

VXIIIT VXI2T VXIIST VXII6T

1,0 0,77 (0,01) 0,82 (0,01) 0,79 (0,01)

1,0 0,96 (0,01) 0,97 (0,01)

1,0 0,98 (0,01)

1,0
PXII2T  PXIIST PXII6T QXII2T QXII3T QXII6T

10 097(0,01) 092(001) 0,38 (0,02) 0,17 (0,18) 0,22 (0,13)
1,0 0,92 (0,01) 0,34 (0,03) 0,13 (0,25) 0,18 (0,17)
1,0 048 (0,01) 0,20 (0,15) 0,27 (0,08)
1,0 0,87 (0,01) 0,92 (0,01)

0,93 (0,01)
1,0

veles de significancia entre paréntesis.
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nido por la venta de las exportaciones podria aumentar la tasa de ahomo
por esta via la inversion, obteniendo finalmente un impacto positivo sobn
tasa de crecimiento del producto.

En este trabajo se pretende probar la hipétesis de que la inestabilidad
el valor de las exportaciones tiene una influencia significativa sobre el comp
tamiento agregado de economias en vias de desarrollo, incorporando los
sibles efectos de ella sobre el ahorro doméstico, y los efectos directos adic
nales que podria causar sobre el producto. Se distinguira, ademads, entre
posible incidencia de las fluctuaciones en precios y cantidades. Esto par
particularmente relevante por las discusiones recientes en foros internaci
les donde los paises en desarrollo abogan por el establecimiento de un si
ma de estabilizacién de precios de sus productos de exportacién.?

2.1. La incidencia en el ahorro doméstico

Para comprobar la influencia de la inestabilidad de las exportaciones
la inversién a nivel agregado en la economfa, se requeriria, en estricto rig
de un modelo macroeconémico completo donde dicha inestabilidad fud
una de las variables explicitas. Como eso esta fuera de las pretensic
del presente trabajo, €l procedimicnto usado puede justificarse en la med
en que los elementos excluidos del anilisis no estén correlacionados cor
variabilidad en las exportaciones.

Si la incertidumbre asociada a las fluctuaciones en los mgresosp g
nientes de las exportaciones tiene algin efecto en el comportamiento agreg
do, ello debe manifestarse en la componente de ahorro doméstico, mas g
en la componente global de ahorro (o inversiéon). Esto es debido a que las fly
tuaciones en el valor de las exportaciones vendran aparejadas con fluctuac
nes en la componente de ahorro externo, sin que ello signifique un camb
en el comportamiento de los agentes econémicos. Se intentara, por lo
medir la influencia de inestabilidad externa en la propension media a ahom

DS/Y = f (0, Z)

donde DS/Y es el cuociente entre ahorro doméstico e ingreso (ambas van
bles en términos reales); 04 un indice de variabilidad en las exportacion
(como los descritos en la seccion anterior), y Z una variable que indica la}
fluencia de otros elementos explicativos en el ahorro doméstico. En partic
lar, se incorpord una variable cualitativa para caracterizar el comportamient
de economias que han pasado una cierta barrera en su desarrollo, y que

sVéasc, por ejemplo, Behrman (1980).
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fes rasgos pueden sintetizarse por el PNB per capita.” Para los proposi-
€ este estudio, dicho nivel se fijé en 350 dolares de 1973. Asimismo, se
."-I jeron otros elementos que permitieran describir el comportam1ento o
| l’stlcas estructurales de determinados grupos de paises, a través de
s dummy. La ecuacion final a la que se llego es la siguiente:

DS/Y =a + bg DGNP + b; DLAC + bg 04 + u (10)

de DGNP es una variable dummy, que toma un valor unitario para paises
PNB per capita mayor que 350 dolares en el afio 1973, y DLAC es otra
my que discrimina a los paises latinoamericanos del resto.!®

' La ecuacién (10) se estimd por minimos cuadrados ordinarios para una
istra de 30 paises, con datos del periodo 1954—75. Se utilizaron los cua-
indices de inestabilidad de las exportaciones definidos en la seccion ante-
, Los datos de la variable dependiente corresponden al valor promedio
a cada pais durante el periodo respectivo. Los resultados con el indice
dI3T se muestran en el cuadro 4, ecuacion 2, y el resultado con los tres
lices restantes se muestra en el cuadro Al, en el apéndice. Todos ellos in-
an que el coeficiente bo no es estadisticamente significativo, de modo que
nestabilidad en el valor de las cxportaciones no tiene una influencia im-
itante en el ahorro doméstico para la muestra y periodo tomados en el
te trabajo.

- Se tested, a continuacién, el efecto individual que la inestabilidad
prec:os y quantum de exportaciones tenia sobre el ahorro doméstico,
ando naturalmente los indices definidos en la seccion anterior. Los resul-
dos para los indices QXII3T y PXII3T se muestran en el cuadro 4, ecua-
on 6, y en el cuadro Al para los indices restantes. Estos resultados indican
ue la inestabilidad en el guantum de exportaciones tiene un impacto negati-
) en ¢l ahorro doméstico, pero que la inestabilidad en precios tiene un efec-
) positivo.!? De modo que una disminucién del 10 por ciento en la variabi-

“Notese que el excluir el producto de los argumentos de la funcion f no significa asumir que la fun-
¢ién explicativa del ahorro doméstico sca‘homogénea de grado 1 en el ingreso, ya que la influencia
dicional que el producto pueda tencr sobre el cuociente DS[Y puede ser captada en forma cualitati-
va a través de una variable dummy como la que se acaba de describir.
’Se intentd incorporar otras caracteristicas, como. por ejemplo, el cuociente de exportaciones a pro-
“ducto (y, alternativamente, una dummy para discriminar a paises con un cuociente de exportaciones
pmducto mayor que un cierto nivel), con resultados anilogos a los que aqui se presentan.
ecuacidon correspondiente puede escribirse como:

DS/Y =a + bg DGNP + by DLAC + bgoy + bgo, + u (8”)

 Se desea probar la hipétesis, Hg : bg =bg = 0, para lo cual se utilizé el estadigrafo

(SCRg — SCRy) / 2
F= SCR; [ 24 , donde SCRy = 165,33
&5 la suma de cuadrados de los residuocs de la ecuacion (8°) y SCRg = 325,28 es la suma de cuadra-
dos de los residuos de la ecuacién restringida: DS/Y = a + by DGNP + by DLAC + v. De modo
que F=12,09 > F0,99 (2,25) = 5,57 y Hg puede ser rechazada con ¢l 99 por ciento de confianza.

— 161 —




*5i563ugJRd 9.3u0 J O}I6IPEISE 8P JOJRA

£6'691 (1£'€) #ST°0 (Lp'e—) 86€'0— (91'e-) 16'€~ (6¢£'¢) 86°E (29's) 91'91 AlSQ 9

5v'892 (e1'e) LL1'0 (Ls'1-) 961'0— (6L'L) sT'p1 AlSQ €

28'LET (60'e=) L1V 0~ (s0'e=) 96'€~ (sT'e) 2t'y (60'6) 29’81 Alsa ¥

v8'S9¢ (eg'1—) 16T'0— (te's) 1691 Alsa €

GE'8IE {sL'0) &' {Ly'1-) v0'2— (28'1) LL°C (06'9) 2¢'2T Alsa ¢

£E'0LE (61'1) 8L0°0 (60'6) 8921 Alsa 1
¥os LE11Xd LENXD LEIIXA ova dNDa 2 ‘de@ (N
JBA 23

SANOIDY.1H0dXE SV NI aVarngv1IsaNI 3 0DLLSINOa OWYOHY

p 0¥aAVNO

— 162 —



€ los precios de las exportaciones, tal como es medida en este trabajo,
| aparejada con una disminucién del 1,5 por ciento en el cuociente
1orro doméstico y producto.

ese que el valor del coeficiente asociado a las variables cualitati-
IGNP y DLAC, indicaria que existe un nivel de ahorro interno signi-
imente mayor en paises con un producto per capita superiora US$350
lares de 1973), y que los paisses latinoamericanos tienen un ahorro

erablemente menor que los restantes, para las mismas condiciones de
bilidad y producto per cdpita.!?

a incidencia en el producto

Al igual que antes, para probar la influencia de la variabilidad en el in-
proveniente de las exportaciones en el producto se requeriria de un
0 macroeconomico completo. Es posible, sin embargo, aislar el efecto
0 de dicha variabilidad en el producto nacional si uno controla los
tores que estin explicando parte de las fluctuaciones en el creci-
0 econémico. Existe una abundante literatura empirica sobre inestabi-
exportaciones que intenta hacer esto, con resultados confusos.!?
§tos trabajos, la hipotesis que normalmente se prueba es el impacto de
ictuaciones en el producto, a través de la incidencia sobre el proceso de
0 0 inversion doméstica, ademas naturalmente de los posibles efectos
0s. Paralelamente a estos estudios, se han desarrollado en la Gltima dé-
lumerosas investigaciones empiricas sobre la influencia de las exporta-
S en la tasa de aumento del producto de economias en vias de desarro-
u proposito ha sido investigar la relacion existente entre la estrategia de
cio exterior adoptada y el crecimiento del ingreso. Para estudiar esta
5n, a falta de un modelo macroeconémico completo, se ha intentado
olar también por los factores que permiten explicar parte de la variabi-

bién se intentd captar diferencias en los valores asociados a los pardmetros de inestabilidad en
ios y cantidades, para pafses latinoamericanos, y paises con producto mayor que 350 dolares,
) con resultados infructuosos:

onfusion se explica por la diversidad de metodologias empleadas para testear la hipotesis que in-
3. Por una parte, no estd claro el mecanismo a través del cual se supone que la inestabilidad
a al comportamiento de la economia doméstica, y por lo tanto las variables incluidas en el ani-
distintas. Para una discusion de este punto, véase Lim, D. {1976), Glezakos (1978) y Voivo-
(1974). Por otra parte, aunque cl mecanismo se explicite claramente, existen deficiencias meto-
1 fas serias en el tratamiento de los datos. Para una critica a un trabajo pionero en el tema,
Maizels, A. (1968). Los autores anteriores también se refieren a este punto. Sin embargo,
podria ir bastante mds lejos. Por ejemplo, Kenen y Voivodas (1972) correlacionan la tasa de
imiento del PGB con una serie de variables independientes, entre las que se incluye un indice
nestabilidad de las exportaciones, y el cuociente entre inversién y producto. Luego, en forma
pendiente, regresan el cuociente entre inversion y producto y el indice de inestabilidad. Este
) s claramente deficiente para probar el efecto de la variabilidad en las exportaciones en el
timiento del PGB; la metodologia correcta se expone mas adelante.
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lidad en el crecimiento del producto. La conclusion obtenida es que e¢
mias con mayores tasas de crecimiento de las exportaciones han log
sas mas altas de crecimiento del PNB.!* Se ha omitido en estos traba
posible efecto de las fluctuaciones en las exportaciones en el crecimi
econdmico.

Se intentard a continuacion, medir la influencia, directa e indirecta,
la incertidumbre asociada a la variabilidad en las exportaciones tiene sobi
producto generado, corrigiendo las deficiencias de trabajos anteriores.

Se usara una ecuacién en que el crecimiento del producto sea
do por el crecimiento dec las exportaciones y por la inestabilidad a
ellas, ademas de otros factores. Es facil derivar una ecuacién del tlpo

Y=g(W,X,0)

donde Y es la tasa de crecimiento del PNB a preccios constantes, X la a
crecimiento de las exportaciones a precios constantes, 0y un indice de v
bilidad de las exportaciones y W indica la presencia de otros factores que
plican el aumento del producto, como la tasa de variacion del empleoy
uso de servicios de capital. La inclusiéon de las exportaciones en una
cién de produccién agregada” del tipo (11) puede justificarse sobre la
de que dicha variable incide en la productividad de los factores, y porlo
to en la forma en que se combinan para determinar un cierto nivel de ¢
miento del producto (Balassa, 1979).

Sin embargo, cuando se incluye X como variable independiente enl
ecuacion que intenta explicar el aumento del PNB, se comete el error de
rrelacionar una componente del producto con el producto total, obter
se normalmente un coeficiente positivo y significativo, independiente
efecto que las exportaciones supuestamente tendrian sobre el funcionan
to de la economfia intema, y que sélo pueden medirse a través de su imp
sobre el resto de las componentes del producto.'® La variable dependi
apropiada, entonces, decbera ser la tasa de crecimiento del producto nac
bruto neto de exportacioncs, a precios constantes. De modo que la ecus
a estimar, finalmente, es:

YNX =¢cgq - FSJY + chS/Y + cq LF + cgX+cy0 +e

Veasc, por ejemplo, los trabajos de Balassa (1977), Krueger (1978) y Krueger y otros (1981}.-
15 rambién se ha utilizado la tasa de crecimiento del producto per cdpita. En este trahajo&c : =-','
rido controlar por la tasa de crecimiento de la fuerza de trabajo, incluyéndola como variable
pendiente.
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e FS/Y es el cuociente entre ahorro externo y producto, DS/Y el cuocien-
fre ahorro doméstico y producto, YNX la tasa de crecimiento del PNB
\de exportaciones y LF la tasa de crecimiento del empleo; las otras
bles ya han sido definidas.! ®

A ecuacion (12) se estimé por minimos cuadrados en dos etapas (o va-
mstrumcntalcs) para la misma muestra anterior de 30 paises, con da-
el periodo 1954—75. Esto era necesario ya que DS/Y estd en general
lacionado con el error e, a través de la correlacién entre los factores
s de (1 0) Y (12), respectivamente. Los resultados se muesttan en el
5, ecuaciones 4 y 5, para el indice de inestabilidad VXIIST, y en el
D A2 para los indices restantes. En el cuadro 5 se incluyen ademis los
s que s¢ hubieran obtenido al usar la tasa de crecimiento del PNB,
1 vez de utilizar la variable YNX. Ellos indican que la variabilidad en el
i de las exportaciones tiene un impacto ncgatwo aunque estadistica-
¢ mslgmflcanvo sobre el crecimiento econémico. Esta conclusién se
i¢ si uno prucba primero la influencia del crecimiento de las exporta-
s en el producto, y luego la incidencia de su variabilidad o si se prueba en
conjuta la hipdtesis; Hg: Cg = C4 = 0, ya que el valor del estadigrafo

(28,945 — 25,346)/2
25,346/25

= 1,77

ado a Hp es menor que Fo,95 (2,25) = 3,38.'7

l igual que antes, se procedié luego a descomponer el valor de las ex-
ciones en precio y quantum de cxportacnoncs. Los resultados que mi-
| efecto de la variabilidad en precios y cantidades sobre el producto ne-

llalcr Yy Porter (1978) para un desarrollo de este argumento. Ellos critican un estudio de
y (1977), en el que se encuentra que el cocficiente de rango de Spearman para XeYesde
-' bleniendo en cambio un valor de 0,45 para la correlacién entre X vy la tasa de crecimiento
diucto neto de exportaciones, YNX ambos significativos al 1 por ciento. Parala muestra y
o definidos en este trabajo, el valor de los coeficientes de rango de Spearman son 0,66 y 0,33,
itivos al 1 y 4 por ciento, respectivamente. Estos indices, empero, no son indicativos de la
" a de las exportaciones en el producto, ya que omiten la influencia de otros factores variables.
tasas de crecimiento que se emplearon representan la tasa aritmética promedio de las variables
as, para ¢l periodo considerado. Alternativamente se podria haber calculado dichas tasas a
: una msreamn entre el valor de Ia variable, a precios constantes, y el tiempo ; por cjemplo,
' tl.l de donde X = exp {b] — 1y b es el coeficiente estimado de la ecuacion anterior. Final-
ll variable LF utilizada corresponde a la tasa de crecimiento de la fuerza de trabajo, ¥ no del
b como deberia haber sido, ya que no se disponia de informacién confiable de empleo para
Ie paises de la muestra,

3¢ que podria argumentarsc que DS/Y y FS/Y no deberfan incluirse como variables indepen-
% €0 una ecuacion que intenta explicar la tasa de crecimiento del producto, por ser ambas
onentcs del ingreso, utilizando el mismo argumento de Heller y Porter (1978). Sin embargo,
ncia en la ecuacion (12) se justifica solo con el objeto de evitar un sesgo de especificacién
aisién de variables relevantes, y no para testear la significancia de dichas variables en la tasa
Gimicr o del producto; lo que 81 pretende hacerse con el crecimiento de las exportaciones.
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to de exportaciones, otra vez estimado por variables instrumentales, se n
tra en el cuadro 5, para los indices QXII3T y PXII3T, ecuaciones 12y
en el cuadro A2 para los indices restantes.! ® La variabilidad en precic
un impacto directo negativo sobre el producto, y la variabilidad en el quan
de exportaciones un efecto positivo, siendo ambos, en conjunto, estac
mente significativos.!® Nétese que estos efectos son de signo ontr:
a los obtenidos para el ahorro. Si se toman los coeficientes estimadose
ecuacién 13, cuadro 2, los resultados indicarian que un aumento ¢ €
por ciento en la variabilidad en el quantum de exportaciones va A50Ci
con un aumento, en promedio, del 0,8 por ciento en la tasa de crecimie
del producto (neto de exportaciones); y que un aumento similar en lav
bilidad de los precios de los productos de exportacién, va aparejado
una disminucién de 0,6 por ciento en la tasa de crecimiento del producto

2.3. El impacto total de la variabilidad en las exportaciones

Los resultados recién comentados, sin embargo, son sélo los eiee
directos. Como sabemos que la inestabilidad influye también el prog
de inversién, y que ésta tiene un impacto significativo sobre el produe
uno podria estar interesado en el efecto total sobre la tasa de crecimie
Si se toman las ecuaciones (10) y (12), el impacto total de las variaciol
en el valor de las exportaciones sobre el producto neto de exportaciones

3 (YNX) 3 (YNX) 2 (DS/Y) 3 (YNX)
00y 9 (DS/Y) 0 oy 0 Oy
=c] .bo + c4

Aunque se podria dar una estimacion puntual de estos efectos reemplaz
do el valor de los coeficientes estimados en las ecuaciones respectivas, €

18Nstese que los resultados del cuadro 5 sugiercn que la influencia del crecimiento de las export
nes sobre el producto resultan ser no significativas, si uno mide adecuadamente dicha relacion,
vés del impacto sobre el crecimiento del producto neto de exportaciones. El resultado obtenido
otros autores para demostrar el impacto positivo de un régimen de apertura al exterior solo es ¥
gi se correlaciona el crecimiento de las exportaciones con el crecimiento del producto.
19g; 1a ecuacién correspondiente se escribe:

Yﬁlx:c;] FS/Y + c'1 DS/Y + c;_, LF + c;;(.lx-l»c; oq+ C'B i"x +c;5 ap+ e’
la conclusién en el texto se obtiene 8blo si uno prueba la hipotesis

Hl :c's r-—t.::lr =c:5 =c;; =0
en dos etapas. En la primera se prueba, Ho : cﬁ = cg = 0 que no puede ser rechazada, y

segunda Hg : c,; S5 cé = 0, dado Hz. Esta hipotesis puede ser rechazada al 1 por ciento de
fianza.
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procedimiento no nos permitiria obtener al mismo tiempo una
significacion estadistica del efecto total, ya que para ello se re :
una estimacién de la covarianza entre bg y c4, por ejemplo. Por "
procedié a reestimar esas ecuaciones con algin método que herm,
calcular todos los coeficientes en forma simultinea. Los resultados ¢
estimacion obtenidos, usando el método de maxima verosimilitud de
macion completa (FIML), se muestran, en el cuadro 6, ecuaciones 2, 4, §
Las ecuacciones impares corresponden a los resultados obtenidos ante
mente por métodos de estimacion individuales. Si a partir de ellos se
lan los efectos totales de la variabilidad de las exportaciones sobre el pr
to, se obtiene:

0 (YNX)
G I

0 (YNX)

—— = -0,018 (—-0,87)
90

q

9 (YNX)

—— = -0,028 (—0,59)
d Op

donde los valores entre paréntesis corresponden al valor de los coeficier
“t”_ Si se acepta como significativo un valor de t mayor que [2|, entor
estos resultados indicarian que la inestabilidad en el valor, precio y quant
de exportaciones, no tienen un efecto estadisticamente significativo so

el crecimiento del producto (neto de exportaciones).??

2051 estricto rigor, para probar ecn forma apropiada la hipotesis, Hg : T = ¢ bg + c4,se reque
conocer la distribucion del estadigrafo T. Esto es bastante complejo en el presente caso, ya |
a pesar de que conocemos la distribucién de cada uno de los pardmetros, esas variables no

en general, independientes,
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