
 iv 

Tabla de contenido 

1. INTRODUCCIÓN ......................................................................................................... 1 

2. DESCRIPCIÓN DE LA MEMORIA .............................................................................. 4 
2.1. Objetivos ................................................................................................................ 4 
2.2. Metodología ........................................................................................................... 4 
2.3. Alcances ................................................................................................................ 5 
2.4. Resultados Esperados ........................................................................................... 6 

3. MARCO CONCEPTUAL .............................................................................................. 7 
3.1. Regresión Logística ............................................................................................... 7 
3.2. Modelo de Bertrand ............................................................................................... 7 
3.3. Value At Risk (VaR) ............................................................................................... 8 
3.4 Índice de Lerner ...................................................................................................... 9 
3.5 Índice de Herfindahl ................................................................................................ 9 

4. CONTEXTUALIZACIÓN DEL SERVICIO DE CUSTODIA ........................................ 10 
4.1 Oferentes .............................................................................................................. 10 
4.2 Demandantes ....................................................................................................... 13 
4.3 Participantes y procesos ....................................................................................... 16 

5. ANÁLISIS ESTADÍSTICO .......................................................................................... 22 

6. PROPUESTAS DE TARIFICACIÓN .......................................................................... 27 
6.1 Modelo Oligopólico Bertrand ................................................................................. 27 
6.2 Modelo CSD ......................................................................................................... 29 
6.3 Modelo incorporando riesgo ................................................................................. 35 

7. ANÁLISIS COMPETITIVO Y RESULTADOS ............................................................ 40 
7.1 Análisis de Rentabilidad ........................................................................................ 40 
7.2 Análisis Competitivo ............................................................................................. 41 
7.3 Resultados ............................................................................................................ 45 

8. CONCLUSIONES ...................................................................................................... 48 

9. BIBLIOGRAFÍA ......................................................................................................... 51 

10. ANEXOS .................................................................................................................. 53 
Anexo A: Contexto internacional del servicio de custodia .......................................... 53 
Anexo B: Bancos de las Américas para el análisis Logit ............................................ 55 
Anexo C: Tasas de interés por mes para Bonos BCU a 5 años. Años 2014 y 2015 .. 57 
Anexo D: Resultados calculo de duración Bonos BCU a 5 años. ............................... 58 
Anexo E: Variación de tarifas ante cambio en el número de Bancos Custodios. ........ 58 


