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1. INTRODUCCION

El objeto de este estudio ea determinar si de la en-
cuesta mencionada en el tftulo es posible efectuar un estu-
dio sobre ahorro familiar.!

Los resgultadoa de nuestro trabajo indican que los
antecedentes aobre ahorro en la encuesta de presupues-
tos familiares analizada son adecuadoas adlo para algunos
componentes del aborro familiar, pero no para un eatu-
dio exhausgtivo sobre el tema. El presente articulo se
hg dividido en cinco partes que ese detallan a continuacitn.

!El interés por este anilisis comenz8 en 1972 debido a la intencién
de la Organizacidn de loa Estadoa Americanos (OEA) para efectuar
un cstudio sobre el ahorro familiar en Hhase a las encuecstan 9obre.
presupuenstoe familiares usadas en los estudioe de los paises par-
ticipantes en el grupo ECIEL (Estudios Conjuntoa sobre Integracién
Fcondmica Latinoamericana;. Posteriarmemnte,la OEA desiatidde
su proposito de ctorgar financiamiento a ECIEL para efectuar estc
estudio, por considerar poco adecuadas, para este anilisis, laa
cilras dieponibles.

33



34

En primer lugar, se efectda una diascusién sobre los
conceptos de ahorro elegidos que serdn aplicados a las ci-
fras de la encuesta de presupuestos familiares. En la se-
gunda parte, se describe la metodologia y cobertura de la
encuesta de gastos familiarea del Instituto Nacional de Es-
tadfastica ({INE),2 En tercer lugar, se comentan log resul-
tados obtenidos al aplicar los conceptos de ahorro elegidos
a laa cifraa de la encuesta. En la cuarta parte, se compa-
ran los resultados obtenidos en este trabajo con los deotros
estudios sobre el mismo tema. En quinto y dltimo lugar,
ae presentan las conclusiones del andlieis efectuado en eata
investigacidn,

2., CONCEPTOS DE AHORRO ELEGIDOCS
2.1, Algunos comentarios generales

Antes de analizar la definicidén de ahorro que®se usard
en esta inveatigacién conviene decir algunas palabras schre
el concepte de ahorro en general.

En economia, el ahorro y la inversi6n ex-post son idén-
ticos por definicién, de rmode que se puede hablar indistinta-
mente de cualquiera de los dos conceptos.,

La inversidn se puede definir como el incremento del
patrimonio o activo o bienes de una unidad econdmica o de
una economia en su totalidad en un periodo determinado.

En contabilidad nacional, o sea,a nivel macroeconémi-
co, la inversién corresponde a la adquisicién o al gasto en
bienes de capital nuevos que son financiados mediante el aho-
rro nacional y el ahorro externo.

2Eg ¢l nombre actual de la ex-Direccién de Epstadisticas y Censos.
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2.1.1, Ahorro directo

El tipo de ahorro medido a travéas del crecimiento del
patrimonic, 10 denominaremosa ahorro directo para diferen-
ciarlo del ahorro residual, el cual serf definido mdia adelan-
te.

Este método de cidlculo supone una idea clara de lo que
son los bienes de capital. Eetos ¢e pueden definir como to-
dos loe bienes que al usarse normalmente duran mas de cier-
to periodo de tiempo,

A nivel microecondmico, o de ‘una unidad iamiliar,
el ahorro y la inversidn tienen una compoeicién mis amplia
que desaparece al conpiderar una economia como un todo,

En efecto, para nha persona ¢ para una unidad familiar,
que c@ el objetive de eate estudio, el ahorro puede tomar la
forma de la adguisicién de bienes de capital no s8dle nuevos
8ino que ya existentes, de la adquisicién de titulos financieros,
y del incremento de los valores reales de mercade de los bie-
nes y titulos poseldne por el grupe familiar que produciran
ganancias de capital a los propietarios de estos bienes.

Crando un grupo familiar adquiere bienes de capital o
ingtrumentos financieros ya existentes, en su primera etapa,
esta transaccidn equivale, a nivel agregado, a un cambio en
la composicién de la inversién de las dos unidades econdmi-
cas involucradas, la que compra y la que vende. La prime-
ra cambia dinero que ya poseia por bienes de capital o instru-
mentod financieros, mientras que la segunda cambia sus bie-
nesg (reales © financiercs} por dinerc. En total, entonces, no
ocurre ninglin aumento de la existencia de bienes en la econo-~
mia, El resultado final dependerd de lo que haga el vendedor
con los fondos obtenidos : si los consume,o los invierte en
bienes de capital nuevoa, Algo gimilar ocurre con las ganan-
ciag de capital, que 3i bien son utilidades para ciertas unida-
des familiares aon pérdidas para otros, neutralizandose, en
general, los dos efectos a nivel nacional.
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5i la muestra de las [amilias es representativa de
1a totalidad de los hogares, entonces lo mis probable es
que las adquisicionea y ventas de bienes de capital y titu-
los financieros ya existentes, y las ganancias y pérdidas
de capital tiendan a compensarse, sin aparecer como un
ahorro neto, a nivel agregado. La compensacidn no seria
exacta en el caso de la compra-venta de bienes y titulos
existentes porque, ademés de las farnilias, operan en la
economia otras unidades tales como las empresas y el
gobierno,

Con relacién a las unidades familiares, se considerari
en el ahorro, ademds,la adquieicién de titulos financieros
nuevos como depdpitos bancarios, bonos, pagarés y el in-
cremento en loe saldos rmonetarios reales mismos.

Sin embargo, a nivel macroeconémico o de toda la
economia, el ahorro individual en titulog financieros se trans-
forma en ahorro nacional sélo gi los fondos as{ captados se
dedican a financiar inversiones o adicionea a los equipos de
capital existentea., Si estos fondos se nsan para financiar
uUn mayor consumo ¢ cambios en la composeicidn del patri-
monio de alguncs sectores econdmicos, entonces se tendrfa
un resultado neutro, un sector desahorraria y otro ahorra-
ria. Si dos unidades econdmicas cambian la composicién
de gu patrimonio mediante el crédito,también el resultado
serd neutro. Adernds, si en el ahorro individual se conside-
ra el ahorro en dinero y tiene lugar un incrermento real en
este tipo de ahorro, entonces a nivel nacional, este ge debe
transformar en un incremento de las existencias de bienes
producidos, o sea, una mayor inversidn en stock, caeteris
paribus.

Asi podemos concluir que no siempre todo lo ahorra-
do por un individuo es aborro para toda la economia. Todo
depende del uso que se le d€ a 1os fondos ahorrados por un
consumidor o una unidad familiar. S5i estos fondos se usan
en la adquisicién de bienes de capital nuevos o la acumulacién
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de existencias de algdn tipo, entonces podemos decir que a
nivel macroecondmico el ahorro individual se transforma
en ahorro econémico, S5i por el contrario el ahorro de una
unidad familiar se transforma, en Gltimo término, en con-
sumo de otra unidad econfmica, no existe ahorro neto para
toda la econarnfa. Lo que una persona estd ahorrando otra
1o estd desahorrando,

2.1,2. Aborro residual

El otro concepto de ahorro que se analizari correspon-
de a la diferencia o residuc entre el ingreso y el gasto en
consurmno¢ de una anidad econdmica o de una economia en un
periodo dado.

Este concepto equivale al ahorro residual. El calculo
del ahorro por este método sera adecuado si las cifras so-
bre ingreso y consurmno son de buena calidad; si no ee asi, el
ahorro reflejard los errores existentes en una o en las dos
variahles mencionadas,

De acuerdo al concepto del ahorro residual, el nivel
de éate va a depender como ya dijimos del concapto de in-
greso elegido y también del concepto de consumo considera-
do, En el caso del ingresc, existe considerable unanimidad
en lo que deberia considerarse comeo tal. Sin embargo, en
el capo del consumo el consenso no e tan universal; la prin-
cipal discrepancia radica en la definicién de los bienes de
conaumo, El problerna se presenta fundamentalmente en
los liamados bienes de consuimao ""durables' que, como su nombre
lo indica, no se deshacen total e inmediatamente con el uso
y. por lo tanto, deberian formar parte de la inversién, Ge-
neralmente se incluye entre los bienes“durablea’™ la llama-
da lifnea blanca, como cocinae, lavadoras y refrigeradores;
y se incluyen ademais los vehiculos, radios, tocadiecos, gra-
badoras, miquinas fotogrificas, muehles, joyas y bienes
similares,
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En la contabilidad nacional, ein embargo, los bienes
de conswno durables no se consideran generalmente como
formando parte del ahorro o de la inversién por problemas
de informacitn, o sea, de cifras adecuadas.

Acerca de loa bienes raices y las maquinarias y
equipos existe un mayor acuerdo de que son bienes de capi-
tal y, por lo tanto, el gasto en elloa ge identifica como in-
vergién o ahorro.

En el ahorro personal o familiar medido en forma re-
aidual queda incluido forzosamente el ahorro en instrumen-
tos financieroa, el gasto en loa cuales obviamente no forma
parte del consumoc de las familias, '

Al medir el ahorro residual desde el punto de vista per-
eonal o familiar, se suele trabajar habitualmente con el con-
cepto de ingreso disponible que equivale al ingreao total des-
contados loa impuestos directoe pagados y loe descuentos pre-
visionales y otros descuentca legales, quedando como diferen-
cia el ingrepso del cual puede disponer lihremente la perscna
o familia,

En el concepto de ingreeo se incluyen, por lo general,
tanto loe componentes monetarios como los no monetarios
como Bon loa arriendos imputados de las viviendas propiase,
algunos pagos efectuados en mercaderia o pervicios, ete,

En nuestro eatudio del aborro familiar,emplearemoe
las doa definiciones de ahorro comentadas, Una forma de
medir el ahorro serd enbase al ahorro directo, es decir,
de acuerdo al gasto en bienes de capital y titulos financie-
ros que efectlie cada unidad familiar.

Entre los bienes de capital hemos incluido loa gastos
en bienes de consurmo durables, cuya duracién habitualmen-
te excede de tres afios, los gastos en hienea raices y los
gastos de capital en las empresaa (reinversitén de utilidades
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y aportes de capital). Laotra formade medirelahorroes como
residuo ytiene la ventaja de que generalmente se conocen las
cifras de ingreso y consumo, determindndose el ahorro to-

tal como una diferencia, Con este método se puede calcular
el ahorro total y sus componentes.

Los dos métodos de medir el ahorro deberian dar exac-
tamente el mismo resultado si cada variable estuviera me-
dida con precisién. $i ge presentan diferencias importantes
quiere decir que existen errores en alguno o en ambos con-
ceptos elegidos,

2.1.3, Ahorro neto

Ademaa, alos com;eptos de ahorro ya discutidos se le
suelen hacer diversos ajustes debido a la depreciacién de
los bienes de capital y a las deudas contraidas, para obtener
el concepto de ahorro neto,

A nivel macroecondémico y microecondémico se debe con-
siderar como conswmno la depreciacidén de los bienes de capi-
tal, puea es la fraccién de su valor que pierden,en promedio,
los bienes de capital, debido al uso y al paso del tiempo. En
contabilidad nacional,la depreciacién del capital fijo forma
parte del ahorro bruto nacional.

Sin embargo, las deudas por la adquisicidén de bienes
de capital sdlo se descuentan del ahorro bruto, si se desea
conocer el ahorro efectivo o neto de cada unidad econdmica.
A nivel nacional o macroeconémico, el endeudamiento dentro
del pais se compensa entre los deudorea y acreedores, que-
dando aparte solamente el ahorro externo puesto a dispoaicidén
de una economia.

Desde el punto de vista individual o familiar interesa
el ahorro neto tanto de depreciacién como deuda; pero, a ni-
vel de toda la economia, interesa el ahorro neto, descontan-
do 86lo la depreciacién. El endeudamiento nos indica exclu-
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givamente gi se ha usado en el financiamiento de la inversién
el mercado de capitales nacional o internacional.

La aplicacién de los precedentes conceptos de ahorro
a la encuesta considerada ge presenta a continuacidn.

2.2, Ahorro directo

Se ha considerado como ahorro directo el gasto en bie-
neg de congumo durables ( viviendas, empresas perscnales
y titulos financiercs), o sea, los que duran maie de tresaflos.
Esta definicidn coincide, en parte, con la usada en otra en-
cuesta sobre ahorro y que nos servira de comparacién,

Este tipo de ahorro se calculé sin hacer ningdn ajuste
por adquisiciones a crédito, salvo el caso de laa viviendas,
ni por depreciacién, debido a que no existia la informacidn
para efectuar estos ajustes. El detalle de los bienes con-
siderados se presenta a continuacién:

Bienes de consumo durahles: Muebles y equipos de hogar
{Duracién normal, mayor de Decoraciones
treg aMoag) Automdébviles
Vagonetas o camionetas
Motonetaa © motos
Bicicletas
Otrog vehiculos
Radics, TV, radioelectralas
y grabadoras
Equipos fotogrificos, proyec-
torea, etc.

Viviendas: Pagoe de dividendos por crédi-
tos cbtenidos {pago de amorti-
zacién e interegegy)

Inversién directa en lacompra,
ampliacién y reparacidn de vi-
viendas.
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Otrag inversiones: Inversidn directa en la com-
pra de otros bienes inmuebleas
Otros pagoes hipotecarios
Cualquier otro usc de fondcs
que eignifique inversién,

T{tulos Ananciercs: Préagtamos efectuados y devo-
lucitn de préetamcs recibidos

Compra de acciones, bonosy
otros bienes intangiblea,

De loa gastos en lag partidas antericres no se han res-
tado las ventas de bienes y tituloe financieros por no disponerse
de la informacién detallada. En todo caso,lag ventas regis-
tradas han sido muy poco ‘significativas debido a que las ven-
dedores habituales de bienes de capital nuevos son loa comer-
ciantes y los industriales cuya actividad como tal no ha gido
analizada por esta encuesta. Para lag ventae de bienes de
capital ya existentes no hay, aparentemente, informacién
adecuada.

2.2.1, Ahorro residual

- b - . -
Elotro método para determinar el ahorro familiar coneistio
en medirlo en forma residual mediante la siguiente ecuacidn:

Ahorro residual = Ingresc total {Bruto) - gastos de consumo
-Castos de impuestos directos € imposi-
ciones previsionales



3. COBERTURA DE LA ENCUESTA DEL INSTITUTO
NACIONAL DE ESTADISTICA (INE)

Eata encuesta se hizo entre 1968 y 1969 para el Gran
Santiago y esa de tipo estratificado, Se dividié la poblacién
en tres eatratos socio-econdrmicos {alto, rnedio y bajo) segin
la apariencia exterior de la vivienda, eligiendo 420 hogares
por cada estrato, o sea, en total 1.260 caamocs.

La encuesta ge efectud en forma trimeastral repitiendo
la informacién durante cuatro trimestres a losa misrmos gru-
pos familiarea (informacidn tipo panel). Hernosd analizado
la informacién anual y no trimestral considerando que en
maise indicativa de la conducta de ahorro de las farniliaa,

Esta rmuestra "no proporcional' cumple con el dohle
objetivo de cubrirse de una alta tasa de no respuesta en el
estrato alto y obtener informacién suficiente sobre el gasto
en bienes durablea.

Se encuestaron en forma completa (cuatro trimestres).
aélo 405 de los 1.260 hogares, divididoa del piguiente rmodo:

Esatrato alto 76 encuestas
Estrato medioc 138 encuestas
Eatrato bajo 191 encuestan

4035 encueatas
4, RESULTADOS OBTENIDOS

Analizaremos en primer lugar los resultados de acuer -
do a la definicion del ahorro directo, ea decir, eegun el gas-
to efectuado en bienea de capital y en titulos financiercs,para
luego analizar el ahorro medido en forma residual.



43

4,1, Ahorro directo

Comentaremoas primero, los resultados del aherro
medido como gasto en determinados hienes e instrumnen-
tos financieros y luego la tasa de ahorre, medida como
relacidn entre el aborro directo y el ingreso.

4.1,1. El aborro directo medide de acuerdo al gasto mo-
netaric en bienea de capital ¢ inatrumentos financie -
ros

Presentaremos laa cifras mediaes por familia y por
estratoe socio-econSmico, agrupdndolos en el estrato socio-
econdémice alto, medio y bajo. No calcularemoa el prome-
dio de loa tres estratos por no disponer, en esta etapa del
trabajo, de loa antecedentes necesarios para ampliar los
resultados de la muestra a la poblacién entera.

Cuadro N°1

Ahorro directo promedio por estrato
(cifras en escudos de junio de 1969)

Estrato Total Bienes Viviendas Empresas Titulos

durables pereonales {inancieros
Alto 10.566 5,975 4.162 37 393
Medio 2.548 1.702 825 6 15
Bajo 1,057 723 323 6 5

En elCuadro N°1 se aprecia gue los tres estratos pre-
gentan uyna tendencia decreciente en cuanto a la magnitudde
las cifras, deade el eatrato alto hacia el medic y el bajo, lo
que revela una secuencia lgica.
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Todos los ecstratos presentan ademds su rmayor ahorro
directo en bieneg de congurno durable, para seguir en orden
de importancia con el ahorro en viviendas y luego con el gas-
to en titulos financieros y en ermpresas personales.

A continuacién.comentaremos las cifras de cada uno
de los cornponentes del ahorro directo.

4.1.1.1, Aborro o gasto en bienes de consumo durablea

En el cago de estos bienes existe buena informacidn
referente al valor total bruto {incluyendo deuda) del bien
adquirido, pero no de las swmas efectivamente pagadas en
cada periodo, salyo el periodo en el que aparece la adqui-
aicibn y el detalle de lo cancelado. La informacién de los
demis periodos se codificd en conjunto con otros pagos de
deudas, sin poder cconocerse al tipo de compra que, preci-
eamente corresponde, Asi, no podemos sabar cudl es el
gasto efectivo o neto de deuda en cada bien durable, el cual
correaponde realmente al ahorro en egte tipo de bienea para
cada periodo o copjunte de periodos de referencia.

Por 1o tanto, no conocemos el gaato de bienes durables
neto de deuda, 1o que tiende a exagerar el gaato efectivo, so-
brestimando el ahorro en estos bienes. 5in embargo, aimul-
tineamente se eatd aubestimando el gasto en durablea al no

considerar loa pagos periodicog de las compraes a plazo.

En cuanto a los pagos por compras a plazo en perio-
dos anteriores al de referencia,son bastante menorea que laa
comprasg totales de durables. Las cifras son las asiguientes:

TR EERT Ly et
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Cuadro N*2

Adquisiciones de bienes durables y transforencias
por comprae a plazo
(promedio)
{eacudos de junio de 1969)

Bienes
Eptrat Y
strato durables Pagos tranef
Alto 5.975 275
Medio 1.702 270
Bajo 723 110

También geria interesante poder medir el ahorro, en
bienes durables, descontando adernis la depreciacién de es-
te tipo de patrimonio, Lamentablemente,con la informacién
diaponible es impogible hacer este tipo de cdlculo y en con-
secuencia, las cifras de ahorro en bienes durables tenderan
nuevarnente a la sobrestimacidn,

4.1,1.2, Abhorro o gasto en viviendas

En este punto hemos incluido el pago de dividendos por
adquisicién de viviendas, el gasto por compra y ampliacién
de éstas y loa gastos de reparacién y conservacién.

El pago de dividendos incluye tanto los intereses como
la amortizacién del capital, componentes que e8 imposible
distinguir en laa cifiras presentadas. De hecho el ahorro adlo
correasponderia al pago de la amortizacién del capital, siendo
el interég un gasto por el ugo de la vivienda. Por este moti-
vo esta cifra en cuanto a ahorro también estd sobrestimada.

Otrag variables incluidas en eate grupo corresponden
a la inveraién en la compra y ampliacién de viviendas que,
pin duda, representanun gasto de capital eneste tipode activos
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y la inversién en gastos de reparacidn y conservacién de
viviendas, que en rmuchos casos equivale a una capitaliza-
¢ién neta,

Sobre esta materia tampoco fue poaible calcular la de-
preciacidn porque no poseiamos ni aiquiera una estimacidn
del valor de las viviendas,

4,1.1,3., Ahorro o gasto en otras inversiones

Eate tipo de gasto lo bemos asimilado con la inversién
en empresas de caricter personal distintas a las sociedades
anénimas, porque lo mas probable es que estas inversiones
correspondan a eata modalidad de aborro directo, aungue -
el detalle de la informacién no es suficiente para formarse
una idea rnuy preciasa., Eate tipo de gasto fue codificado en
el grupo"inveraién en compra de otros bienes e inmuebles',
e incluye gastos como compra de bienes raices distintos a
las viviendas y la reinversién de utilidades en lae aocieda-
des de peraonas y eventuales aportes de capital.

La redaccién de eata pregunta fue bastante general y
no ge pueden deducir claramente los bienes que ase han adqui-
rido, Este hecho, sin duda, ae debe a la circunstancia de
que el objeto basico de esta encuesta fue determinar los gaa-
tos de consaumo y no los de ahorro., La informacién sobre
ahorro es, en general, bastante incompleta y las preguntas
aon muy vagas.3

3 por cjemnplo, en este caeo, la pregunta estaba bajo el titulo de
compras y ventas especiales y eataba redactada aal: " En loa dlti-
mos tres meses algin miembro del hogar ha vendido o comprado
bienes raices, acciones, bonoa, seguros de vida, inversiones en
el propio negocic, Especifique lam compras y/o ventas realizadaas’,
Ademds, se solicitaba informacién aobre la parte de la compra
© venta que ge habfa hecho al contado y a plazo en los tres rmeaes
de referencia de ]la pregunta.
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En este caso, el pago efectivo del bien en cuestidn,
en el periodo de referencia, estar{a subestimado porque
el pago de laa cuotas por las compras a plazo, se consi-
dera como gasto de tranaferencia, que se incluye con otros
pagoe eimilares, ein que sea posible identificar a qué ti-
po de compra corresponde, Por esta razén aquf aparece
s8lo la cuota pagada al contado ein que aparezcan los pagos
de las cuotas en los cuatro periodos de referencia conside-
rados hasta completar un afic. Este hecbo, unido a la va-
guedad del cuestionario, explica el bajo nivel de ahorro en
este tipo de activoe en relacién a los bienea durables y a
las viviendas.

4,1.1.4. Ahorro o gasto en tftulos financieros

En eate grupc, bemos incluido la compra de acciones,
bonoe y otros bienes intangibles.

Referente a las compras a plazo de algun titulo finan-
ciero se presenta el miamo problema del caso anterior, de
que 86lc se conpidera como ahorro la cuota pagada al conta-
do, quedando excluido el pago futuro de las cuotas.

Adernisg, tal como se hizo la pregunta no aparecen in-
cluidos.los depdeitos de ahorro ni los depésitos en cuenta co-
rriente que al efectuarse no corresponden formalmente a una
compra.

El aharro representado por este tipo de gasto aparece
como de muy poca importancia.

4.1.1.5, Venta de patrimonio

Sobre el particular, se distingue entre la venta del pa-
trimeonio formado por bienes raices y otros bienes reales (vehi-
culos, mucbles, etc. ). Enelcasode los bienes muebles e inthue-
bles no se distingue claramente de que bienes se trata,de mo-
do que eg imposible determinar la adquisicién neta efectiva
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(compra-venta) de éstos. Sin embargo, conviene aclarar
que lap ventag anotadas son de muy poca importancia en
relacion a las compras.

A continuacién, analizaremos el aherro directo para
los divergoe estratos, medido en forma de tasa de ahorro,
esn decir, la relacidn entre el ahorro directo familiar y el
ingreso familiar.

4.1,2, Tasa de ahorro o relacifn entre ahorro e ingreso

Los resultados obtenidod de acuerdo a esta forma de
medir el ahorro lo presentamos en el cuadro siguiente,

Cuadro N° 3

Tasa de ahorro directo
(Relacidn entre ahorro directo e ingreso bruto)*
{en porcentaje)

Estrate Total Durables Viviendas Empresas Titulos
perasonales financieros

Alto 12,4 7.0 4,9 0,0 0,5

Medio 8,1 5,4 2,6 0,0 0,1

Bajo 5,9 4,1 1,8 0,0 0,0

*

* El concepto de ahorro usado ¢n este cuadro correspondeal
ahorro directo definido en los pidrrafos anteriores, El cone.
cepto de ingreao corresponde al de ingreso brute sin descon
tar los impuestos directos pagados y lag imposiciones previ
sionales. La informacién sobre estos dltimos componentes
e¢sa muy deficiente.
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Del Cuadro N°3 podemos concluir que la tama de aho-
rro, en relacifn al ingreso, muestra la tendencia que debe-
riamos esperar entre loms tres estratos, tal como ocurre
con las cifras sobre ahorro directo,

Sin embargo, como lae cifras de loa diversos compo-
nentes del ahorro directo poseen seriae deficlencias, lasta-
sas de ahorro también estin sujetas al mismo tipo de pro-
blemas y, por lo tanto, su utilidad es muy relativa,

5. COMPARACION CON OTRA ENCUESTA DE AHORRO
FAMILIAR

Comparemeos a continuacion las cifras de ahorro de la
encueata del [netituto Nacional de Estadisticas (INE) con la
encuesta efectuada para las mismas fechas, por el Centro
de Estudios Socio-Econdmico [CESEC).4 Esta dGltima encues-
ta fue becha exclusivamente con fines de analizar el ahorro
farniliar y su cuestionario era mucho mds preciso y definido
que en el caso de la encuesta de la Direccidn de Estadistica
y Censos (actualmente INE). Las cifras de ahorro de la en-
cueata de CESEC corresponden al ahorro neto, porque se
rests la deuda de la adquisicién de loe bienes durables en el
periodo y, ademds, se hizo un ajuste por depreciacidén delos
bienes durables, de modo que tenemos un concepto de ahorro
neto de deuda y de depreciacién. Ademds, loe resultados fue-
ron comprobados en forma independiente de la encuesta y,
por lo tanto, tenemos mda confianza en ellos,

El ahorro fue medido en base al gasto en bieneas de ca-
pital y en titulos financieros, Entre los bienes de capital se
consideraron los bienes de consumo durables, las viviendas
y las invergiones en empresas personales.

$podro Jeltanovic ;' Estudio sobre el ahorro familiar en el Gran

Santiago", en Cuadernoe de Economia de la Universidad Catdlica
de Chile, agosto, 1971, N°24,
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Compararemos, en primer lugar, las cifras sobre
ahorro de los diversos estratos socio-econdmicos({tresen
el caso del INE y cinco de CESEC),5

Cuadro N° 4

Ahorro promedio directo total por estrato
(cifras en escudos de junic de 1969)

Estrato INE CESEC
Alto 10.566 70,125
Medio alto - 16.429
Medio 2.548 3.950
Medic bajo - 430
Bajo 1.057 403

Del cuadro anterior se desprende que, la encuesta de
CESEC muestra en general las cifras mayores en el estra-
to alto, mientras que la del INE las presenta en los eatratos
medios y bajos.

Estaa diferencias se pueden explicar por las siguien-
tes razones. Con relacidn al estrato alto y medio las dife-
rencias se justifican bisicamente porgue la encuesta del INE
presenta muy poco abhorro en las empresas pereonales y en
titulos financieros, Que fue la forma de ahorro mds impor-
tante en la encuesta de CESEC para estos estratos.

En cuanto a loa estratos medios y bajos, la encuesta
del INE muestra un ahorro mayor originado, sin duda, por la
sobrestimacién del gasto neto en la adquisicdn de bienes du-
rables, que ya fue comentada anteriormente,

®En ambas encuestas el estrato socio-econémico fue medido en
base a la apariencia externa de la Vivienda del Grupo Familiar,
La muestra usada por CESEG ae pubdividif en mis estratos.

iy
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A continuacién presentaremos un cuadro comparativo
para loa diferentes componenteg del ahorro directo medido
en eascudos para las encuestas del INE y CESEC,

Cuadro N° 5

Ahorro directo
(Escudos de junio de 1969)

Estrato Bsg.durables Viviendas Empr. pers. Titulos financ.
INE CESEC INE CESEC INE CESEC INE CESEC

Alto 5,975 863 4,162 7.356 37 42.766 393 20,139
Medio alto - 545 - 6.505 -  8.301 - 1.027
Medio 1,702 1325 B75 2.194 6 1,083 15 348
Medio bajo - 55 - 154 - 171 - 49
Bajo 723 3o 3213 255 6 137 5 19

5.1, Ahorro directo en bienes durables

Del Cuadro N° 5 se puede concluir que las cifras del INE
presentan un ahorro mucho mayor en bienes durables que la
eficuesta de CESEC,

Este hecho se debe, aparentemente, a que las adquisi-
ciones netas de durables pueden estar schreastimadas debido
a que se ha considerado que todas las adquisiciones estin he-
chas al contado y,ademdis, la cobertura de loa bienes dura-
bles de la encuesta del INE es superior a la encuesta de CESEC,
lo cual es otro hecho que explica la gran diferencia entre los
dos resultados,

5.2. Abhorro directo en viviendas
La inversién en viviendas es, en general, superior en

el caso de CESEC, posiblemente por la inclusién de amplia-
ciones y arreglos no congiderados en la encuesta del INE,



Ademais, la encuesta de CESEC consider§ explicitamente
la adquisiciSén y otras inveraiones en las viviendas de renta
y de vacaciones, los que en la encuesta del INE deben haber
aparecudo 88lo como adquisicién de inmuebles.

S6lo en el idltimo eatrato la encuesta del INE muestra
regultados superiores a la encuesta de CESEC,

5,3, Ahorro directo en empresas personales
El ahorro directo en empresas personales es practica-

mente insignificante en la encueata del INE y de considerable
importancia en la encuesta de CESEC.

|

Este hecho se debe a que en la primera encuesta la pre- -

gunta referente en esgte tema era bastante vaga, como lo co-

mentamos anteriormente. En el resultado del INE los encues-.

tados priacticamente no contestaron esta pregunta o lo hacfan
<on muy poca precisién.

En la encuesta de CESEC este tipo de aborro directo
era uno de los mas importantea en el caso de los dos estra-
tos mds altos,llegando a mis del 50 por ciento del total.

5.4, Aborro directo en titulos financieros

Las escasas magnitudes que se pueden observar acer-
ca del ahorro {inanciero en la encuesta del INE ae deben, sin
lugar a dudas, a la forma imprecisa comoe se hizo la pregun-
ta y que inclufa ademais la adquisicifn de bienes raices e in-
vergiones en el propic negocio. Easta pregunta se hizo al fi-
nal de un cuestionario bastante largo cuando, posiblemente,
el encuestado estaba fatigado de responderlas y, ade-
mdias, tocaba un tema que no era de importancia primeordial
en la encuesta,
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5.5, Ahorro residual segin la encuesta del INE

El aborro residual calculado como diferencia entre el
ingresao bruto y el gasto en consurno y gastos distintos al con-
sumo y al ahorro es superior al ahorro directo, posiblemen-
te debido al hecho de que el ahorre directc en empresas per -
sonales y tftulos financieros estd subestimado,

Presentaremos a continuacién un cuadro con las cifras
sobre ahorro en términos ahaolutos para la encucata del INE,
con las dos definiciones y la encuesta de CESEC.

Cuadro N* 6

Ahorro por estratos, directo y residual del INE
y directo del CESEC
{escudos de junio de 1969)

INE CESEC

Estrato Ahorro Ahorro Ahorro
directo residual directo

Alto 10.566 26,076 70,125
Medio alto - - 16.429
Medio . 2.548 4,174 3.950
Medio bajo - - 430
Bajo 1.057 1.062 403

Las cifras sobre ahorro residual miden con mis preci-
8ién el aborro familiar efectivo debido a la calidad de las ci-
fras sobre gastos de conaumo y otros gastos corrientes, de
acuerdo al andlisgis que hemos e fectuado de la encuesta del INE,

En lo que concierne a las cifras sobre la tasa de aho-
rro residual tenemos el siguiente resultado que confirma lo
dicho en el parrafo anterior. (Cuadro N°®g)
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Cuadro N° 7

Tasas de ahorro de 1a encuesta del INE y CESEC
(Ahorro: ingreso}
{en porcentajen)

INE CESEC
Ahorro Ahorro Ahorro
Estrato directo: residual; directo:

ingresobruto ingreso bruto ingreso neto

Alto 12,4 30,4 28,03
Medic alto - - 16,88
Medio 8,1 13,2 10,67
Medio bajo - - 2,75
Bajo 5,9 6,0 2,92

La magnitud de las tasas de ahorro residual del INE
aparece aceptable, si consideramos la encuesta de CESEC
como la gue posee los repultados mde fidedignos.

6. CONCLUSIONES

De las cifras presentadas en los pirrafos anteriores
se pueden obtener las siguientes conclusiones:

6.1, Loa resultados obtenidos indican que las cifras sobre
ahorro del INE no pon puficientes ni adecuadas para efectuar
un estudio completo sobre el ahorro familiar. La cifraesen-
¢ial en un estudio sobre ahorro es obviamente ésta, sin la
cual no se puede seguir adelante, Sélo el componente del
ahorro en viviendas presenta cierta calidad en las cifras,
siendo los demds componentes de escasa exactitud,

En un andlisis de la funcién ahorro, que ep el fin dlti-
mo en un estudic de este tipo, se necesita ademds de la va-
riable dependiente (el ahorro en este casgo) variatles indepen-
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dientes de buena calidad sobre las cuales en la encuesta co-
mentada existe baetante informacién. Entre €stas,debermos
mencionar el ingreso, la edad del jefe de hogar, el tamafio

de la familia, el tipo de ocupacién del jefe de farnilia y el

nivel educacional de este dltimo, Sinembarga, la variable rique-
za 0 patrimonic gque es muy importante en un estudio de es-

ta naturaleza no es posible obtenerla en base a la informa-
cién existente,

6.2. En el caso de efectuarse en el futuro cercano una nue-
va encuesta de pregupuestos familiares, serfia muy convenien-
te obtener buenap informaciones sobre el ahorro, haciendo
mas productivos los fondos invertidos en ella, Con este fin,

sugerimos las siguientes modificaciones a la encuesta efec-
tuada en 1968-69,

6.2.1, El misrmno tipo de detalle que se aplic6 a las pregun-
tas sobre gastos en bienes de consumo deberia aplicarse a
las cifras sobre gastos en bienes de capital y titulos financie-
raos. Deberia presentarse el desglose méiximo posible del
gasto en cada bien de congsumo durable, viviendas, los diver-
80s tipoe de bienes fisicos productivos y los titulos financie-
roe. Estos illtimos deben detallarse considerablemente y en
lo posible se deberia tratar de obtener cifras hasta del dine-
ro mantenido, Especial cuidado debe ponerse en los incre-
mentos o variaciones del eapital de las ernpresas perscnales,

Eneste ultimno enunciado deberfadetallarse lo invertido en
activo fijo y lo invertido en capital de explotacién. En el ca~-
60 de los titulos financieros, lo ideal seria tener su saldo
exacta al comienzo y al final del periodo considerado,ademis
de lag transacciones efectuadas en el periodo.

6.2, 2, Un detalle similar deberia obtenerse referente a
las ventas de todog los bienes de capital y de los titulos fi-
nancieros,
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6.2.3. Los pagos al contado y las cuotas pagadas en cada
periodo por los diversos componentes del ahorro deberfan
especificarse claramente. En las cuotas pagadas periodi-
camente, el ideal seria tener separado el pago de los inte-
reses del pago del capital de la deuda, Es conveniente,

también, poder medir con exactitud el nivel de endeudarnien-,
to del grupo familiar al comienzo y al final del periodo. :

Ry I

6. 2. 4. Particularmente, respectoalas viviendas conviene dis-
tinguir, ademads de la adquisicionde éstas, 1os gastos que se pue-,
den considerar como de capital: ampliacidn, renovacién de
rejas, techumbre, etc, y en gastos que serian edlo de man-
tencién como pintura, limpieza, etc,

Las viviendaa de renta y las de veraneo ¢ cualquiera
otra, ademdis de las viviendas propias en las que vive el
encuestado, deben ser incluidas en el cuegtionario,

6.2.5. Para poder calcular el patrimonio, la depreciacién
y las pérdidas o ganancias de capital, es indispensable cono-
cer 8u valor y el estado en que se encuentra y los afics de
uso y la calidad al comienzo y al final del periodo de referen-
cia, Esta informacidn se obtendri del entrevistado y ademds
deberia ddrsele al encuestador algunos elementos para comprn
barlo. En estos cdlculos se deberian incluir también los titu
loa financieros para determinar el patrimonio y las gananci
o pérdidae de capital,

6.2.6. Eg de fundarnental importancia tener buena informa.
cidén referente al ingreso del grupo familiar. Egte, ademis
gse deberia dividir en ingreso bruto e ingreso disponible,
Para obtener €ata se deben poseer antecedentes adecuados
sobre impuestos directos pagados, los descuentos por pre-
vigidn social y cualquier otro tipo de descuento legal. El
ingreso por cada tipo de actividad y por cada bien de capi-
tal deberia presentarse separadamente.
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6.2.7. Enloreferentealingresopercibido por la explotacién

de empresas personalea se debe aclarar que el ingreso que

ge necegita es neto de depreciacidn, evitindoge asf le nece-
sidad de depreciar estos bienes de capital, El ingresgo co-

rresponderia a la utilidad neta de la aociedad,

6.2.8, El autoconsumo o consurmo en especies debe sumar-
se a las cifran de consumo para obtener un resultado mais
real de este tipo de gasto,





