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SEGURO DE DEPOSITOS Y VIGILANCIA DE CARTERA
Juan Foxley

El funrionamicnto de un sistema de segure de depositos, en la modalidad de
cobru de primas a (as instituciones financieras y recuperabilidad de menos de 100
por viento de los fondos, es un incentivo a que los agentes parricipes vigilen fa toma
de riesgos de las instituciones. '

No nbstante, ¢] pago de primas por asegurar depositos, en modo alguno libe-
ra al organismo fis« alizador de su responsabilidad ¢nla regulacion y vigilancia de la
cartera de inversiones y colocaciones de las instituciones linancieras.

kn general, la sola existencia de unseguro, implicito o explicito alosdepaositos,
constituye un incentivo a que las instituciones financierag maximicen la utilidad es-
perada, maximizando el riesgo de gus carteras hasta donde las regulaciones lo permi-
lan. §i €alas aliinwas se rebajan, l2 sociedad sera expuesta a través de su vistema I
nan: iero a uu exceso de rirsgo, equivalente al costo social de una externalidad cual-
quiera.

Ln iémings ideales, el unico sustituto de la regulacion a los activos bancarios
vs la diferenciacidn de primas segin el riesgo de cada institucion. Este es un caso
ideal. porque la tarifacion de primas requicre obtener informacifin completa, actua-
lizada y anticipada de los riesgos d¢ cada institucion. Enla practica, la prevencion
de los riesgos parece menns rostosa que su dereceion completa y oportuna. Sila
disc ritninacion perdecia y oportuna de riesgos en la fijacion de primas no es posible,
entonves, la regulacion de carteras es un complementn esencial al funcionamiento
de un sisirma de seguro de depasitos.,

l.a Turmalizacion de esla proposicidon s¢ presenla a coutinuacion:
Sea una instilucion financiera cualquiera que financia sus colocaciones solo
«on depositos Je un tipu anica (D), El valor del patrimonio al comienza del perio-
o es ceto, rnmonces:
Cp, -1 1
o (1)

dande Cyes el valor de las ¢ vlocaciones al comienro del periodo.

Bajo dos evenios pusibles (recesion = 1, auge = 2), las calocaciones al final
del perindo valeu reapectivamente C1 y G2 doode C1 < €2,

Cada cvento tiene uaa cierta probabilidad, Y (1 — pl} y la tasa de interés
real lihre de riesgo esr ~ 0.

1Giertamente, nn basta con la vohnwad de log participes para recolectar infnnnacion sobre ries-
g, Depositanies grandes 1endean ventaja relativa en ¢l atceso a tal informacion, Io cual ha ser-
vido de justificacion en muches paises para el segum total dr lns depasiton cheos,
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Supongase que las colocaciones tienen una 1aza de rendimiento esperado igual
a cero, esto cy que

Cg P C[ ¢ (1 —PIJCQ (2)

Sc demostrara que dicho activo, aunque tiene retorne ccro, menor a la taga de
interés de mercado, sera Jemandado si existe un sistema de geguro dr depdsitos de
primas parejas,

Rajo evento |, sin seguro de depésitos
Cl -D{(14+1)-0

el banco quiebra y los depositanies no reciben intereses ni parte del principal dado
que C1 < .

5i cxistc seguro de depasiles a una prima porcentual fija (t) el valor esperado
del patrimonio hancario sera:

P+l -p)€C2 -D( +r)-t.D)
< bien
(1 g {C2 -0 (1 ¢ 14 1)) (3)

Si no exisle scguro, los depositantes no amantes del riesgo recibirian a lo mas
Cl en el evento 1 de modo que para atraerlos debe ofrecérseles un retomo a To
menos R en el evento 2, tul que:

pl.Cl*(l—pl}_l){]+R)aD{l+r} {41
A su vez, ¢l valor esperado del patrimonin del banco, si no existe seguro, sera:

py-0+ (1 p)(C2—-D(1+ R (5)

-

Iguatando {3) y (5) st obiiene
t- R ¢ (6)

Si se aumenta ¢l riesgo de las colocaciones, R debera aumentar, reflejando asi
la compensacion gue exigirian los depositantes en un mundn sin segura de depo-
sitos.

Al aumentar R {3) = (5), salvp que aumente t para mantener la igualdad (6).
Por definicion t es invariable bajo un sistema de segura de depositos de primas pare-
jas. Se induce asi a los bancos a contraer todo el nivel de riesgo que sca posible, ma-
ximizando con ello ¢l valor esperado de su parimonio.

Kl nivel de riesgo posible esta dado por las regulaciones cxistentes relativas a
requerimic¢ntos de capital miuimos, calidad y concentracion de canera y tasas maxi-
mas de captacion de fondos.
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