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ABREVIATURAS

CPT: capital propio tributario.
CTr: costo tributario.

DDAN: registro de diferencia entre la depreciaciéon normal y la acelerada de los
nuevos regimenes.

F: ingresos afectos de otras fuentes.

FUF: registro de utilidades financieras (diferencia entre la depreciaciéon normal y la
acelerada) del sistema FUT.

FUNT: registro de rentas exentas e ingresos no rentas del régimen FUT.

FUR: registro de utilidades reinvertidas.

FUT: registro del fondo de utilidades tributables del régimen FUT.

IA: impuesto adicional.

IDPC: impuesto de primera categoria.

IGC: impuesto global complementario.

INR: ingresos no renta.

IPC: indice de precios al consumidor.

LIR: Ley de Impuesto a la Renta.

OCDE: Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos.

PIB: producto interno bruto.

RAI: registro rentas afectas a impuestos del nuevo régimen semi integrado.
RAP: registro de rentas atribuidas propias del nuevo régimen de rentas atribuidas.
REX: registro de rentas exentas e ingresos no rentas de los nuevos regimenes.
RLI: renta liquida imponible.

RRA: régimen de rentas atribuidas.

RSI: régimen semi integrado.

SAC: registro del saldo acumulado de créditos de los nuevos regimenes.

r*: porcentaje de retiro de indiferencia

S: remuneracion al director

Sll: Servicio de Impuestos Internos.
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ABREVIATURAS (continuacion)

STUT: saldo total de las utilidades tributables acumuladas provenientes del
registro FUT.

t: tasa efectiva de impuesto

UF: unidades de fomento
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RESUMEN EJECUTIVO

El capitulo 1 presenta los dos problemas que motivan la presente

investigacion, las hipétesis a comprobar, los objetivos y la metodologia a utilizar.

El capitulo 2 contiene el marco tedrico. En primer lugar, se resefia
brevemente el Sistema Integrado de Tributacién anterior a la Reforma Tributaria
(Sistema FUT). En segundo lugar, se tratan los acuerdos alcanzados para
implementar las modificaciones al sistema tributario y los principales aspectos de la
Reforma, introducida por la Ley N°20.780, modificada por la Ley N°20.899, que
resultan relevantes para el desarrollo posterior del capitulo 3. La penultima seccién
cambia el foco y brevemente lista ventajas y desventajas del Sistema Semi

Integrado. La seccidn final del capitulo revisa referencias de la literatura relacionada.

El capitulo 3, aborda la comprobacion de la primera hipétesis desarrollada
por Rodrigo Moreno (3.1 Motivaciones a la postergacion de impuestos finales) y la
comprobacion de la segunda hipétesis desarrollada por Ana Laura Bustos (3.2

Conveniencia del Régimen Semi integrado).

Finalmente, el capitulo 4 contiene la bibliografia utilizada.



1 INTRODUCCION
Actualmente Chile se encuentra frente a la implementacion de la Ley N°
20.780, sobre "Reforma Tributaria que modifico el sistema de tributacién de la renta
e introdujo diversos ajustes en el sistema tributario”, publicada el 29 de septiembre
de 2014, y su modificacion incorporada en la Ley N° 20.899 del 8 de febrero de 2016
gue "Simplifica el sistema de tributacién a la Renta y perfecciona otras disposiciones
tributarias”. Dichas normas, introdujeron modificaciones sustanciales a la regulacion

de diversos impuestos, en especial a la Ley de Impuesto a la Renta (LIR).

La profundidad y complejidad de la reforma tributaria requiere un analisis
cuidadoso, por las repercusiones que tiene tanto en las organizaciones como en las
personas afectas a la LIR. Un efecto principal de esta reforma, es el aumento
permanente de la carga tributaria. Se ha estudiado en teoria econdmica, que cuando
los impuestos aumentan, las decisiones de los agentes economicos se distorsionan
(Auerbach, 2006). En estimaciones empiricas se ha confirmado lo anterior: “segin
estudios desarrollados para los Estados Unidos, las distorsiones causadas por los
impuestos pueden ser significativas: se estima que cada ddlar adicional recaudado
con mayores impuestos generaria pérdidas de bienestar, por sustituciéon de
actividades, que fluctuarian entre 17 y 56 centavos de dolar” (Jorrat, 2000). Por lo
que la reforma tributaria no seria neutra en sus implicancias sobre los

contribuyentes.

El analisis de este trabajo se orientara a estudiar los factores que determinan
las decisiones que entendemos como las “mas acertadas” por parte de las personas

en el contexto de la nueva ley tributaria.



Como se dijo anteriormente, los desafios de implementacion de la nueva ley
tributaria, significan que —en la practica—, los contribuyentes estan llevando
adelante estrategias tributarias que podrian ser reevaluadas, en la medida que se
vaya adquiriendo un conocimiento cabal de la incidencia de todos estos cambios en
la tributacion. En otras palabras, con el fin de minimizar el impacto econémico y/o
financiero ocasionado por el incremento de los impuestos, los contribuyentes
podrian modificar sus decisiones tales como aumentos o disminuciones en la

inversion, cambios en la estructura societaria (fusiones, divisiones, etc.), entre otras.

En resumen, este trabajo entregara un analisis de las variables mas
importantes a considerar y de las diferentes opciones tributarias, todas orientadas

a optimizar la carga tributaria de los contribuyentes.

1.1 Planteamiento

Dentro de los objetivos de la mencionada reforma, se buscaba lograr mayor
simplicidad en la tributacion y un aumento permanente en la recaudacion de
impuestos. Para la consecucion de este ultimo objetivo respecto al impuesto a la
renta, por un lado se elevd la tasa de impuesto de primera categoria (impuesto
empresarial), y por otro lado, se proponia aumentar la base de impuestos finales
mediante el cambio a un régimen en el cual el socio, accionista, comunero o
propietario, tributara respecto de rentas que le fueran atribuidas por la empresa o
sociedad a la que perteneciera. Sin embargo, durante la negociacién parlamentaria
se llegd a un consenso entre el Ministerio de Hacienda y la Comision de Hacienda

del Senado, plasmado en la rdbrica de un Protocolo de Acuerdo, en el que se



consider6 continuar con dos regimenes generales: uno de rentas atribuidas (RRA),
con una tasa de impuesto de primera categoria (IDPC) del 25%, con integracion
total de los créditos por IDPC pagados por la empresa o sociedad al momento del
pago de los impuestos finales y otro régimen semi integrado (RSI) en base
percibida, con una tasa de IDPC del 27%, el cual incluye una restitucion del 35%
sobre el derecho a crédito por el IDPC pagado por la empresa o sociedad, al
momento de gravar con impuestos finales los retiros, remesas o distribuciones

realizadas por los socios o0 accionistas.

Lo anterior se implementé en la Ley N°20.780, modificando las normas de la
LIR. El hecho de que la legislacion haya fijado en su articulo 14 de la LIR, una
restitucion del 35% para el RSI, podria incentivar a que los contribuyentes
postergaran aln mas su tributacion en el IGC mediante la utilizacion de distintas
estrategias tributarias para evitar de esta forma el incremento de su tasa efectiva de

IGC hasta un maximo potencial de 44,45%.

Dada la complejidad de las normas tributarias y sus efectos en los impuestos
finales, especificamente del impuesto global complementario (IGC), la seleccion de
un régimen u otro no puede realizarse mecanicamente, al existir distintas variables
-que definidas en primera categoria- que influyen de diversa forma en la carga

tributaria.

1.2 Hipotesis

Primero, dada la obligacion de la restitucion del 35% de los créditos por IDPC

pagado, los contribuyentes sujetos a las normas del RSI podrian postergar los



retiros, remesas o distribuciones de utilidades con la finalidad de optimizar su carga
tributaria y destinar dichos recursos a actividades mas eficientes, como por ejemplo
inversion en bienes de capital. La eficiencia de la carga tributaria, se podria hacer
efectiva mediante distintas estrategias tributarias tales como reestructuraciones

societarias, utilizacién de las normas de sueldo empresarial, entre otras.*

Segundo, el régimen semi integrado dado que en términos generales
pareciera ser mas gravoso, dadas ciertas condiciones tendria una carga tributaria
menor en el IGC que el régimen RRA, tales como: monto de la renta liquida
imponible (RLI), la politica de repartos, cantidad de socios, la existencia de rentas
gue ya cumplieron su tributacion con el pago del impuesto Unico sustitutivo al Fondo
de Utilidades Tributables (FUT), descuadratura del registro de utilidades afectas,
composicién de los saldos de los registros del antiguo régimen de tributacion, entre

las principales.

Es necesario indicar que, por eficiencia debemos entender el uso optimo de
los recursos de las empresas o0 sociedades, en actividades que resulten mas
ventajosas para éstas, haciendo uso de las opciones legitimas que les da la ley y
no simplemente dejar de pagar impuestos o postergarlos mediante acciones que

sean evasivas o elusivas.

! Siempre que no se configure alguno de los supuestos establecidos por las normas
antielusivas del Codigo Tributario reguladas en los articulos 4 bis, ter, quater y quinquies.
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2 MARCO TEORICO

2.1 Nuevos Regimenes de la Reforma Tributaria

A partir del afilo 2017, entraron en vigencia dos regimenes nuevos de
tributacion para contribuyentes de primera categoria con renta efectiva, que
determinen sus resultados mediante contabilidad completa: el RRA, sujeto a las
disposiciones de la letra A del articulo 14 de la LIR y el RSI, sujeto a las

disposiciones de la letra B del articulo 14 de la LIR.

La RLI de la empresa o sociedad, determinada de acuerdo a las normas de
los articulos 29 al 33 de la LIR, de tratarse de empresas 0 sociedades sujetas del
RRA se afectara con una tasa de impuestos del 25%; de estar sujetas al RSI se
afectaran con una tasa 25,5% el afio 2017 y desde el afio 2018 en adelante sera

del 27%.

A continuacion, trataremos aspectos relevantes de los nuevos regimenes:

2.3.1 Reagistros obligatorios en cada régimen

Tienen como objeto el control de las rentas generadas en primera categoria
y determinacion de la situacion tributaria de los retiros, remesas o distribuciones por

parte de socios, accionistas, propietarios 0 comuneros.

Cada régimen cuenta con registros particulares que se analizaran a

continuacion.

Los contribuyentes que opten por las disposiciones de la letra A, del articulo

14 de la LIR (RRA), deberan llevar registro de:



a)

b)

d)

Rentas Atribuidas Propias (RAP): corresponden a las rentas que fueron
atribuidas a sus propietarios y se encuentran pendientes de ser retiradas.
Diferencia entre la depreciacion normal y la acelerada (DDAN): por aplicacion de
lo dispuesto en los numeros 5 y 5 bis del articulo 31 de la LIR. Incluye el saldo
al 31 de diciembre de 2016 del registro FUF, en virtud del articulo 3 de las
disposiciones transitorias de la Ley N°20.780.

Rentas Exentas e Ingresos no Rentas (REX): comprenden todas aquellas rentas
propias o recibidas en concepto de dividendos o retiros, que no resultan afectas
a impuestos finales. Incluye: rentas exentas, ingresos no constitutivos de renta
(INR), cantidades que ya cumplieron totalmente con la tributacion de la LIR,
rentas provenientes de retiros o utilidades con cargo al registro RAP. Como
saldos iniciales al 01 de enero de 2017, se encuentran los montos
correspondientes al antiguo registro del Fondo de Utilidades no tributables
(FUNT) y aquellas utilidades acogidas al Impuesto Sustitutivo al FUT segun lo
dispuesto en las normas transitorias de la Ley N°20.780.

Saldo Acumulado de Crédito (SAC): se registran los créditos por IDPC, a que
tienen derecho los socios, accionistas, propietarios 0 comuneros.

Estan aqui incluidos, los créditos provenientes del saldo al 31 de diciembre de
2016 en el registro FUT, y aquellos saldos de créditos por impuestos pagados
en el exterior, segun los articulos 41 Ay 41 C de la LIR. También se registraran
aguellos créditos generados a partir del afio 2017, los que solamente pueden
corresponder en las siguientes situaciones: i) por cambio desde RSI al de RRA
seguninc. 2°, letra d, del N°4, de la letra A del articulo 14; ii) en caso de absorber

una sociedad acogida a las disposiciones de la letra B del articulo 14 de la LIR,
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segun lo dispuesto en el articulo 38 bis de la LIR y iii) por término de giro de una
empresa acogida al RSI en la cual posee participacion.
Debera distinguirse entre aquellos créditos con derecho a devolucion de

aguellos que no.

También, deberan llevar un control separado, con los saldos determinados al
31 de diciembre de 2016 de: i) saldo total de las utilidades tributables acumuladas
en el FUT (STUT), a fin de determinar la tasa de crédito a asignar en caso de retiros,
remesas o distribuciones afectas a impuestos finales; ii) los retiros en exceso que
aun se encuentren pendientes de tributacion vy iii) el registro FUR con
individualizacion del socio o accionista, fecha, tipo de utilidad, crédito e incremento

de corresponder.

La Ley N°20.780 requeria que el contribuyente contara con registros
adicionales: rentas atribuidas de terceros (RAT), rentas afectas a impuestos (RAI),
retiros, remesas o distribuciones (RET), registro y control del saldo de FUT, FUNT,
FUR y de retiros en exceso. La reforma introducida con la Ley N°20.899 los
reorganizo y simplificd, resultando en los registros descritos en a), b), ¢) y d)

anteriores.

Por su parte, los contribuyentes que opten por acogerse a las disposiciones

de la letra B del articulo 14 de la LIR (RSI) deberan llevar los siguientes registros:

a) Rentas afectas a IGC o IA (RAl): comprende aquellas sumas afectas a
impuestos finales, calculadas como resultado de la diferencia positiva que se

determine al finalizar el ejercicio: entre el valor positivo del CPT, determinado



b)

d)

segun las disposiciones del articulo 41 de la LIR, adicionandole los retiros,
remesas o distribuciones provisorias debidamente reajustados, al valor asi
determinado, se le descontara el saldo positivo de las sumas del registro REX y
el saldo del capital efectivamente aportado mas sus aumentos menos sus
disminuciones de capital posteriores, todos reajustados por la variacion que
experimente el IPC. De este resultado, también debera deducirse el saldo
determinado al término del ejercicio en el registro FUR, siempre que no haya
sido contemplado en el valor del capital aportado.?

La Ley N°20.780, establecia la determinacion de las rentas afectas a
Impuestos como el mayor entre el valor positivo del patrimonio neto financiero y
el CPT, descontado el monto positivo de las sumas registradas en el REX,
menos el monto del capital aportado efectivamente con sus aumentos y
disminuciones posteriores, debidamente reajustados. Posteriormente, con la
simplificacion se elimina la comparacién entre el patrimonio neto financiero y el
CPT. Esta decision fue acertada por cuanto se estaria contaminando una
determinacién tributaria con una financiera, pudiendo el socio o accionista
quedar afecto a impuesto por diferencias entre ambas metodologias.

DDAN: este registro posee las mismas caracteristicas en ambos regimenes.
REX: este registro posee las mismas caracteristicas en ambos regimenes.
SAC: este registro es similar al registro del RRA, difiere en los créditos
generados a partir del afio 2017, ya que incorporan los IDPC pagados por la

sociedad, los provenientes de retiros, dividendos o participaciones en otras

2 Se observa que el legislador solo contempla la deduccion de los saldos positivos del registro

REX.



sociedades afectos a IGC o IA, por aplicacion de la norma de término de giro del
articulo 38 bis de la LIR, en sociedades a donde tenga participacion. También
se registra el crédito total disponible segun las normas del articulo 41 Ay 41 C
de la LIR.

Los créditos deben separarse en aquellos que tienen derecho a
devolucion, de los que no. Deben a su vez dividirse en aquellos sujetos a
restitucion, de los que no, segun el N°3 del articulo 56 y el inciso 3° del articulo

63 de la LIR.

También deberan llevar un control del STUT, FUR y Retiros en Exceso.

La Ley N°20.780 establecia como obligacion contar con los registros RAI,
REX, SAC vy retiros, remesas o distribuciones (RET), ademas el articulo tercero
transitorio disponia llevar un registro y control de los saldos de FUT, FUNT, FUR y
Retiros en Exceso. Como se observa se requeria una mayor cantidad de registros,

gue en pos de la simplificacién, la Ley N°20.899 redujo.

2.3.2 Determinacion de la situacién tributaria de | 0S retiros, remesas, 0

distribuciones

Los contribuyentes que sean socios, accionistas, comuneros o propietarios
de empresas sujetas al RRA, definiran su situacion tributaria al finalizar el ejercicio.
Deberan incorporar a la base imponible de su IGC o IA, las rentas que se les

atribuyan segun los articulos 54 y 62 de la LIR.



La letra A del articulo 14 dispone que los retiros, remesas o distribuciones
que se realicen, deberan definir su situacion tributaria, imputandose de forma

proporcional a los distintos registros, en el siguiente orden:

a) RAP: por tratarse de rentas que cumplieron su tributacion en IGC o IA, las sumas
imputadas a este registro quedan liberados de tributacion con impuestos finales.

b) DDAN: los montos imputados quedaran afectos a impuestos finales, teniendo
derecho a los créditos del registro SAC en caso de existir saldo.

c) REX: en primer lugar, se imputaran a los ingresos exentos, en segundo lugar, a
los INR, por regla general quedan liberados de tributar. Las rentas exentas
quedaran afectas de ser retiradas, distribuidas o remesadas a un contribuyente
del IA; de tratarse de un contribuyente del IGC, solamente se incorporaran a su

base imponible de IGC para la progresion del IGC.

Los saldos que excedieren los registros respectivos deberan afectarse con el

IGC o IA, excepto que correspondan a una disminucién de capital.

Conforme a lo establecido en el primer parrafo del N°3, del articulo 56 y los
parrafos 1°y 2°, del articulo 63 de la LIR, las rentas atribuidas que se incorporen a
la base imponible de impuestos finales, tendran derecho a un crédito por el IDPC
con el que se hubieren afectado dichas rentas. Si en virtud de los retiros, remesas
o distribuciones se determinan rentas afectas, tendran derecho a los créditos del
registro SAC o bien las empresas podran disponer del pago de un crédito voluntario

(explicado mas adelante).
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Bajo el RSI, en cambio, los socios, accionistas, comuneros o propietarios,
solamente tributaran por los retiros, remesas o distribuciones que se realicen
durante el ejercicio, no existe atribucion. Definiran su situacion tributaria en el
momento en el que se realicen, imputandose a los saldos reajustados de los
distintos registros, de no poseer saldo suficiente permaneceran provisorios,
definiendo su situacion a fin de afio, cuando se determinen las utilidades del

ejercicio.

Las imputaciones se realizaran en el siguiente orden:

a) RAI: los montos imputados quedaran afectos al IGC o IA, teniendo derecho
a los creditos del registro SAC.
b) DDAN: igual tratamiento que para el RRA.

c) REX: igual tratamiento que para el RRA.

Los saldos que excedieren los registros deberan afectarse con el IGC 0 IA, a
excepcion de que correspondan a una disminucion de capital, aplicAndose en este

caso las normas del articulo 17 de la LIR.

De tener rentas que resulten afectas a impuestos y saldo en el registro SAC,
tendran derecho al crédito, determinado segun la tasa de crédito calculada al cierre
del ejercicio inmediatamente anterior. En caso de que los retiros excedan los
importes registrados, se imputaran reajustados al finalizar el ejercicio, teniendo

derecho a crédito segun la tasa calculada a dicha fecha.

Con relacion al momento en que los retiros, remesas, distribuciones definen
su situacion tributaria, el legislador contindia con la I6gica del FUT utilizada para las

11



distribuciones de dividendos, siendo esta, una modificacion respecto a las
sociedades de personas que siempre definian su situacion al finalizar el afio y de

forma proporcional.

2.3.3 Opcién al crédito voluntario

En ambos regimenes RSI e RRA, en caso de que al término del ejercicio, se
determine que los retiros, remesas o distribuciones estan afectos a impuestos
finales y no exista saldo en el registro SAC, el articulo 14 de la LIR d& la opcién a la
empresa de pagar voluntariamente un impuesto a titulo de IDPC. Este crédito se
asignara directamente contra el IGC o IA que grave los retiros, remesas 0

distribuciones.

Se faculta a la empresa a deducir de su RLI, un monto equivalente a la
cantidad sobre la cual se aplicé y pago el IDPC por crédito voluntario, teniendo el
tratamiento de anticipo por el pago de impuesto de IDPC sobre utilidades futuras.
Originalmente, la Ley N°20.780 establecia que la empresa podia usar este impuesto

como crédito en contra del IDPC que debia pagarse en el ejercicio siguiente.

Esta deduccién no podra generar pérdidas. En el supuesto de que no pudiera
deducirse (si se determina una pérdida tributaria) o resultare excesiva a la RLI,
podra imputarse reajustada en el ejercicio siguiente o subsiguientes hasta ser
agotada. En caso de divisiones o fusiones, este saldo no podra ser traspasado a la
sociedad continuadora o a la sociedad que se crea producto de la division, por

considerarse un derecho personalisimo.
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Es importante aclarar que bajo el RSI este crédito opcional no esta sujeto a
la norma de restitucion por lo que podra imputarse 100% contra los impuestos

finales.

2.3.4 Pérdidas tributarias

Las pérdidas estan reguladas en el N°3 del articulo 31 de la LIR, la Circular

49 del Sl del 2016 sefala pueden distinguirse en:

1) Pérdidas materiales: son aquellas sufridas por la empresa o negocio, incluyendo
aguellas relacionadas con delitos contra la propiedad. Cumpliendo con los
requisitos generales de los gastos, pueden ser deducidas en la RLI.

2) Pérdida Tributaria del Ejercicio: determinada segun la aplicacion de las normas
situadas en los articulos 29 al 33 de la LIR.

3) Pérdidas Tributarias de Ejercicios anteriores.

Las pérdidas tributarias, bajo el sistema FUT, el N°3 del articulo 31 de la LIR,
establecia que podrian: a) deducirse de los ingresos tributables acumulados en el
registro FUT, b) de subsistir una diferencia negativa, se imputaba reajustado a las
utilidades de los ejercicios siguientes, también c) por disposicion del el N°3 del
articulo 31 de la LIR vigente al 31 de diciembre de 2016, en caso de
reorganizaciones empresariales, podian ser absorbidas por las utilidades de la
empresa fusionada. Cuando las pérdidas absorbian total o parcialmente utilidades,
que hubieren estado afectas al IDPC, este se consideraba un pago provisional y

como tal podia solicitarse su devolucion.
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A partir del aflo 2017, las pérdidas tributarias solo podran recuperar el IDPC
pagado, cuando sean absorbidas por utilidades afectas a impuestos finales
provenientes de retiros o dividendos en donde la empresa tenga participacion, o
bien, de no resultar totalmente absorbida, podran utilizarse reajustadas como gastos
en la determinacién de la RLI del/los ejercicio/s siguiente/s. A diferencia del sistema
FUT, las pérdidas no podran recuperar el IDPC pagado, cuando sean absorbidas
por utilidades acumuladas, ni en procesos de reorganizacion empresarial. Al
tratarse de utilidades y pérdidas de la primera categoria, no aplica la norma de

restitucion pues esta corresponde solamente para impuestos finales.

Un cambio relevante para el contribuyente en esta ultima situacion, es que la
simplificacion de la reforma incorpor6 la posibilidad de incrementar las utilidades
percibidas a las cuales se les imputan las pérdidas. Al aplicar el incremento, en la
forma sefalada en el inciso final del nimero 1 del articulo 54 y en los articulos 58 y
62 de la LIR, posibilita el recupero de hasta el 100% del impuesto pagado por los

dividendos o retiros, a diferencia de la norma anterior que no lo establecia.

2.3.5 Incentivo al ahorro para medianas empresas.

Las micro, pequefias y medianas empresas, obligadas a declarar su renta
efectiva segun contabilidad completa, en conformidad a lo dispuesto en el inciso C
del articulo 14 ter de la LIR, podran deducir anualmente de la RLI gravada con el
IDPC hasta un 50% de la RLI que se mantenga invertida en la empresa. Esta ultima
se calcula como la RLI determinada de acuerdo a los articulos 29 al 33 de la LIR,
descontadas las cantidades retiradas, remesadas o distribuidas en el mismo afio
comercial (sin importar si estas deben ser gravadas o no con los impuestos finales).
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Para acceder a este beneficio, se deben cumplir los siguientes requisitos
copulativos: i) el promedio anual de ingresos,® debe ser inferior a 100.000 UF los
altimos 3 aflos comerciales sobre el que se solicita el beneficio, teniendo un tope de
deduccién de 4.000 UF; ii) las inversiones en derechos sociales, cuotas de fondos
de inversion, cuotas de fondos mutuos, acciones de sociedades anonimas, rentas
derivadas de la participacion en contratos de asociacion o cuentas en participacion
o las que provengan de instrumentos de renta fija, no deben exceder en su conjunto
al 20% del total de ingresos del ejercicio y iii) que el contribuyente manifieste

expresamente su voluntad de acogerse al beneficio.

La simplificacion de la reforma introdujo dos cambios muy importantes a este
beneficio, a fin de lograr mayor equidad en su aplicacion: a) originalmente el RRA
podia solamente deducir el 20% de la RLI y b) se incorporo la obligacion para los
contribuyentes del RSI de agregar a su RLI a partir del siguiente afio a la aplicacién
de este beneficio, el 50% de los retiros, remesas o distribuciones realizadas durante
el ejercicio respectivo, hasta completar la deduccion practicada en virtud de la letra

C del articulo 14 ter.

Como se aprecia a partir del 2017 se extingue la posibilidad de realizar
reinversiones en otras sociedades financiadas con retiros que suspenden su

tributacion final.

3 Incluye los ingresos obtenidos por sus relacionadas en términos de la letra a), nimero 1 de
la letra A del articulo 14 de la LIR
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2.2 Ventajas y Desventajas del Régimen Semiintegrad o

2.2.1 Ventajas

Cualquier contribuyente puede optar por el RSI, al no existir limitaciones en
cuanto al tipo societario y a la conformacion societaria, aspectos que si resultan
muy relevantes en el RRA por cuanto de no cumplirse con las disposiciones de
la ley, quedarian excluidos del mismo.

Por consiguiente, las modificaciones a los estatutos sociales de la empresa
acogida al RSI, que impliguen un cambio en el tipo societario (nUmero 13,
articulo 8, del Codigo Tributario), o la venta de acciones o derechos sociales, no
producen consecuencias respecto a este régimen de tributacion.

La pérdida tributaria al ser absorbida por utilidades recibidas por la empresa en
concepto de dividendos, retiros o remesas que de haber sido afectados con el
IDPC, podra recuperar el IDPC, sin aplicarse las normas de restitucion de
créditos para impuestos finales, por lo que el recupero del impuesto podra
alcanzar hasta el 100% del mismo.

Los contribuyentes acogidos a esta norma, podran cambiar al régimen de renta
presunta o al régimen simplificado del articulo 14 ter letra A de la LIR, en
cualquier momento, sin importar el tiempo de permanencia en el régimen,
siempre que cumpla con los requisitos para acceder a los mismos.

Las rentas empresariales generadas, solamente se afectaran con los impuestos
finales al ser retiradas, remesadas o distribuidas. Al mantener las utilidades en

la empresa, incentivaria la inversion en la misma y no obligaria al socio o
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accionista a tributar por flujos de dinero que no hubiere recibido, como en el caso
del RRA.

e Las rentas que resulten afectas a impuestos finales, tendran derecho a crédito
de existir saldo en el registro SAC. Esta representa una ventaja respecto del
régimen anterior, en el cual solamente las utilidades imputadas al FUT tenian
derecho a los créditos registrados.

e Lanorma de restitucion del crédito por IDPC para impuestos finales del 35% no
procedera en el caso de contribuyentes del IA que residan en un pais con el cual
Chile tiene convenio de doble tributacion vigente, o se encuentre suscrito, pero
no vigente hasta el afio 2021 (este plazo se postergd segun lo dispuesto en el
articulo 4 de la Ley N°21.056 de 2017)

* La situacion tributaria de los retiros, remesas o distribuciones, se define en el
momento en que se realizan, de existir saldo en los diferentes registros,
habilitando de esta forma la posibilidad de realizar planificaciones de los mismos
para optimizar la carga tributaria.

e Las cantidades a registrar en el RAI se calculan en base a diferencias
experimentadas en el CPT, en caso de existir descuadraturas patrimoniales, que
disminuyan esta diferencia, podrian potencialmente dejar de tributar utilidades,
que bajo el Sistema FUT hubieran estado afectas.* Esto también podria
representar una desventaja en caso de que aumentaran esta diferencia, podrian

potencialmente afectarse con impuestos finales, rentas que bajo el régimen

4 Se entiende como descuadraturas patrimoniales las diferencias, positivas o negativas, que
se producen al restar al CPT los montos que existan, a valor tributario, en la Contabilidad de la
sociedad al 31 de diciembre del 2016 de las siguientes cuentas y/o registros: Capital Aportado, el
FUT, FUNT y FUR.
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anterior se hubiesen imputado al registro REX o que hubieran sido consideradas

INR en caso de disminuciones de capital.

2.2.2 Desventajas

La RLI determinada por la empresa o sociedad quedara gravada con una tasa
de IDPC un 2% mas alta que en el caso del RRA.

Si la empresa opta por cambiar al RRA (habiendo cumplido el periodo de
permanencia fijado por la ley), o si es absorbida durante un proceso de fusion,
por una empresa sujeta al RRA; se le aplicara lo dispuesto en el niumero 2 del
articulo 38 bis de la LIR, referido al término de giro, afectandose aquellas rentas
pendientes de tributacion generadas a partir del afio comercial 2017, con un
impuesto del 35%.

Las empresas que opten por el beneficio del articulo 14 ter letra ¢ de la LIR, en
los ejercicios sucesivos al de la opcion, deberan incorporar a la RLI un porcentaje
del monto deducido. Adicionalmente el anexo 4 de la Resolucion Exenta N°130
de 2016 obliga a llevar un control de las cantidades acogidas al beneficio.

Las empresas acogidas a este régimen deberan presentar al Sll una declaracion
jurada (N°1939) con informacién sobre los registros obligatorios.> Ademas,
quienes opten por el RRA no estan obligados a enviar esta informacion de utilizar
el asistente voluntario para el RRA (Anexo 2 de la Resolucion Exenta N ° 83 de

2017).

5 Con plazo de presentacion el 15 de marzo de cada afio tributario (el RRA tiene plazo el 22

de marzo).
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* No existe integracion total, por cuanto al momento de asignar el crédito por
IDPC, los socios, accionistas o0 comuneros estan obligados a restituir un 35% del
crédito por IDPC, en calidad de débito fiscal (se considera un mayor IGC o IA).
Si estuvieren sujetos a la tasa marginal mas alta del IGC e IA de un 35%, su
tributacion final efectiva sera de un 44,45%.°

e En el RSI, el saldo de las utilidades tributables acumuladas provenientes del
FUT, se incorporan por diferencia patrimonial en el registro RAI, por ello los
retiros, remesas o distribuciones se afectan en primer lugar; a diferencia del RRA
en el que no se incorporan a los registros (solo al STUT) por lo que las utilidades
del FUT seran retiradas, distribuidas o remesadas, cuando se hayan agotado

todos los saldos del RAP, DDAN y REX.

2.3 Tratamiento del tema en Chile

Faudez, A. (2017) presenta un analisis comparativo entre el RRA y RSI de
tributacion y el régimen de la letra A del articulo 14 ter de la LIR, bajo algunos
supuestos concluye que: “no hay un régimen de tributacion que sea
permanentemente mas bajo, pues el régimen del articulo 14 Letra B presenta una
carga tributaria menor cuando la distribucién de resultados (retiros efectivos) supera
el 30%, y a contar de ese punto, el régimen de renta atribuida del articulo 14 Letra
A presenta una carga tributaria menor”. Ademas, encuentra que “la diferencia de

carga tributaria entre el régimen del articulo 14 Letra A y del articulo 14 Letra B,

6 El 44,45% se obtiene de un 35% en concepto de IGC o IA mas un 9,45% por efecto de la
restitucion que es la porcion de crédito que no puede utilizarse (27% x 35%).
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varia dependiendo de las modificaciones en la determinacién de la RLI por ajustes

tributarios y por las politicas de distribucion de utilidades”.

Adicionalmente estudios de Tax Defense, indican que el punto de equilibrio
(entendido como el punto en que el IDPC pagado cubre integramente el impuesto
final determinado) se obtiene para el caso del RRA cuando la cantidad atribuida es

de $131.443.981 y en el caso del RSI a un nivel de retiros de $75.327.476.
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DETERMINACION DE PUNTO DE EQUILIBRIO REGIMENES NUEV OS

CONCEPTOS 14 A) 25% CONCEPTOS 14 B) 25,5% 14 B) 27%
Retiro/Dividendo Maximo 98.583.232 Retiro/Dividendo Maximo 53.149.318 54.989.058
Incremento 32.860.749 Incremento 18.192.055 20.338.418
Base Imponible afecta a Impuesto  131.443.981 Base Imponible afecta a Impuesto  71.341.373 75.327.476
Impuesto segun tabla 46.005.393 Impuesto segun tabla 24.969.481 26.364.617
(-) Rebaja segun tabla - 13.144.644 (-) Rebaja segun tabla -13.144.644 -13.144.644
Impuesto determinado 32.860.749 Impuesto determinado 11.824.836 13.219.972
(-) Crédito de Primera Categoria - 32.860.749 (-) Crédito de Primera Categoria  -18.192.055 -20.338.418
(=) Impuesto/Devolucién = $ 0 (+) Débito a restituir 6.367.219 7.118.446

(=) Impuesto/Devolucién = $ 0 $
Tasa efectiva 25,00% Tasa efectiva 25,50% 27,00%
Tasa de Impuesto segun tabla = 35,00% Tasa de Impuesto segun tabla = 35,00% 35,00%
Relacion retiro 14 A) v/s 14 B) = 54,28% 57,31%
Factor de incremento 0,33333 Factor de incremento 0,342282 0,369863

Tabla 1: Punto de equilibrio regimenes nuevos

Fuente: datos propios

Recabarren S. (2016), sostiene que el RRA conviene a las firmas que

distribuyen mas del 60% de Utilidades, siempre que no pretendan tener utilidades

extraordinarias importantes. En el caso del RSI indica que conviene a firmas que

distribuyen menos del 40%.
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3 DESARROLLO DEL CONTENIDO

3.1 Conveniencia del Régimen Semi inteqgrado

La segunda hipdtesis de la seccidon 1.2 plantea que, aunque “el régimen semi
integrado...pareciera ser mas gravoso, dadas ciertas condiciones tendria una carga

tributaria inferior en el IGC que el régimen RRA”.

Desde la perspectiva del contribuyente de impuestos finales, la conveniencia
de acogerse al RSI de tributacion con preferencia al RRA esta supeditada a la
diferencia en la carga tributaria que soportarian en uno u otro régimen. Para realizar
esta comparacion es necesario tener en cuenta que la carga tributaria esta definida
por variables tales como: la tasa de impuestos aplicable; la base imponible, que en
el caso del contribuyente de impuestos finales que participa en una sociedad
acogida al del RRA esta compuesto por las atribuciones realizadas, de participar en
una acogida al RSI por los retiros brutos; adicionalmente, en este ultimo caso debe

adicionarse la restitucion del IDPC (aspectos tratados en el capitulo anterior).

Teniendo en cuenta estas variables, se examinan los efectos de la politica de
distribucion de dividendos o retiros en la carga tributaria. Asi, es de interés primario
deducir el porcentaje de retiros de indiferencia, entendido como el porcentaje de

retiros que iguala el costo tributario de impuestos finales para ambos regimenes.

El desarrollo se divide en dos partes: en primer lugar, se compara la carga
tributaria del RRA y del RSI para contribuyentes del 1A y en segundo lugar para
contribuyentes de IGC. La separacion de este analisis se debe principalmente a la

diferencia de tasas que poseen los contribuyentes: el contribuyente del IA esta
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gravado con una tasa fijja constante y efectiva del 35%, a diferencia del
contribuyente del IGC, quien posee un tramo exento y tramos con tasas progresivas,

lo que significa que, en la practica, es afecto con innumerables tasas efectivas.

Dentro de cada parte, primero se estudiara un caso base donde se cumplen
determinados supuestos: las rentas obtenidas por el contribuyente provienen
exclusivamente de su participacion en una sociedad que tributa en primera
categoria acogida a las normas de renta efectiva con contabilidad completa; no
existe diferencia en la determinacién de la RLI de ambos regimenes’; los retiros del
RSI son imputados integramente a utilidades con derecho a crédito sujeto a las
normas de restitucion; los retiros se encuentran brutos y se definen como porcentaje
de la RLI, en el caso del RSI no se considera como costo el crédito por IDPC pagado
pendiente de asignacion a los socios o0 accionistas, la tasa de IDPC utilizada para
el RSl es del 27% y finalmente, las distribuciones de dividendos o retiros en el RRA

son iguales o inferiores al monto atribuido.

En segundo lugar, se analizan los efectos de introducir tres modificaciones.

3.2.1 Contribuyente del Impuesto Adicional, residen te en un pais sin

Convenio de doble Tributacion.

3.2.1.1 Caso Base
Para identificar el porcentaje de retiros de indiferencia (r*) en primer término

se calcula el costo tributario (CTr) del contribuyente en ambos regimenes.

7 Es decir, la RLI es igual para el RRA y RSI.
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En el caso del RRA, la RLI determinada por la empresa, se atribuye
integramente al socio y accionista con el objeto de ser afecto con la tasa de IA:

CTra = t*RLI, donde t representa la tasa efectiva de IA.

En el caso del RSI, el CTr resulta de aplicar a los retiros (r), la tasa del

impuesto mas el efecto de la restitucion: CTrg = r*RLI*(t+0,27*0,35).

Para identificar r* deben igualarse ambos costos: RLI*t = r*RLI*(t + 0,0945),

obteniéndose: r'=1t/(t + 0,0945) (1)

De la expresion (1) pueden obtenerse conclusiones interesantes:

. r* no depende de la cuantia de la base imponible, por lo que
permanecera inalterable ante cambios en la RLI.

. Si observamos la formula se puede deducir que r* depende del valor
de la tasa. Un incremento en la tasa del 1A produciria un aumento de la r*. Sila tasa
de impuesto disminuye, esta igualdad se alcanzara a un porcentaje inferior.

. Al reemplazar t por los valores de la tasa del IA del 35%, obtenemos
que el nivel de retiros que iguala el costo de ambos regimenes es de 78,74%.

Podemos observarlo graficamente donde se cruzan las lineas, en la siguiente figura:
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Porcentaje de Retiro

Figura 1: IA y Costo Tributario

Fuente: elaboracion propia

Si el porcentaje de retiro es inferior al 78,74%, sera mas conveniente el RSI
por presentar un costo tributario inferior al RRA; por el contrario, sera mas

conveniente el RRA si lo supera.

3.2.1.2 Incorporacion al Caso Base de ingresos afec  tos de otras fuentes

Si el contribuyente de IA ademas posee ingresos gravados provenientes de
otras fuentes (F), obtenemos los siguientes costos: CTrA = F Xt + RLIXt 'y
CTrB = Fxt + RLI xr x (t + 0,0945). Al igualar ambos costos obtenemos la
expresion (1). Por lo tanto, en el caso del contribuyente del IA, la incorporacion de
ingresos de otras fuentes no cambia r*, ya que ambos costos son modificados en la

misma magnitud.

3.2.1.3 Incorporacion al Caso Base de una remunerac i6n al director

Sise incorpora el supuesto de que el contribuyente obtiene una remuneraciéon

como director de la sociedad en la que participa (S), tenemos que:

CTrA= Sxt + (RLI-S) X t = RLI X t (nocambia)
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CTrB = SXt + r X (RLI — S) X (t + 0,0945)8

Finalmente, igualando costos se obtiene nuevamente la expresion (1). El
efecto de fijar una remuneracion al director (segun el articulo 48 de la LIR), al igual
gue en el caso de los ingresos afectos a otras fuentes, no modifica r*, esto se debe
a que el Ctr se ve afectado en igual proporcién por la incorporacion de la

remuneracion.

3.2.1.4 Caso Base y percepcion de dividendos o reti  ros

En el caso de la distribucion de dividendos o retiros desde una empresa
acogida al RSI percibidos por una acogida al RRA, la RLI del RRA sera superior a
la RLI del RSI. En estos casos el CTr del RRA puede expresarse como:
CTra=RLI*t+A*t, en donde A es el monto atribuido adicional a la RLI. Ademas, se

sabe que CTre=r*RLI*(t+0,27*0,35) . Igualando los costos se obtiene:

A
r* = M = 78,75%*(1+A/RLI)
(t +0,0945)

donde se observa que el r* es afectado directamente por el porcentaje que el monto
atribuido representa sobre la RLI (A/RLI). Un mismo monto de dividendos percibidos

aumentara mas r* mientras menor sea la RLI calculada.

Segun el analisis realizado, puede concluirse que el RSI en el caso del
contribuyente del IA residente en un pais sin convenio, es mas conveniente que el

RRA, cuando sus retiros sean inferiores al 78,75%. Ademas, cuando la empresa

8 r= (RLI-S) x t / RLI x (t+0,0945) — S x (t+0,0945).
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RRA recibe dividendos, la r* se situara en un nivel superior, ampliando las

situaciones en que el RSI es la mejor alternativa.

3.2.2 Contribuyentes de IGC

Sin perjuicio de lo mencionado, debe notarse que los contribuyentes de IGC
tienen la particularidad de estar afectos a distintas tasas, segun el monto de renta
afecta a impuestos, incluso puede quedar exenta de impuesto cuando la renta es
menor que 13,5 UTA. Por ello, sus tasas efectivas de tributacion son distintas para
diferentes ingresos. Como consecuencia, a un mismo nivel de RLI, la tasa efectiva
para un régimen y otro sera distinta, teniendo en cuenta que un mismo contribuyente
por tributar en base a rentas atribuidas puede estar sometido a una determinada
tasa de IGC, pero de tributar en base a retiros podria estar afecto una tasa menor
de IGC. Por ello en principio no puede hacerse extensivo el analisis realizado en
3.2.1 a todos los contribuyentes del IGC, con excepcion de aquellos que por tener

ingresos muy altos tengan una tasa efectiva que converja al 35% (0 44,45%)

Manteniendo los supuestos mencionados en el ultimo parrafo de la seccion
3.1, se calculd el costo tributario aplicando las tasas del IGC establecidas en el
articulo 52 de la LIR, en el caso del RRA segun distintos niveles de ingreso y en el
caso del RSI para distintos niveles de ingreso y diferentes porcentajes de retiro.
Estos resultados se compararon, en base a ellos se construyé una tabla con el r*
para cada nivel de ingreso. (ver Anexo G). Ademas, pueden visualizarse

graficamente en la siguiente figura:
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De este grafico puede concluirse que: (I) al observar la primera para de la
curva de indiferencia, vemos como afectan la r* el tramo exento y las tasas
progresivas del IGC; (II) Cuando los niveles de rentas son inferiores, los cambios en
r* son mas sensibles ante cambios en el ingreso (por efecto de las tasas de IGC),
por lo que no puede definirse previamente un r* fijo y variara caso a caso. Por
ejemplo, para una RLI de $24.407.316 la r* es 39% aproximadamente, a diferencia
de una RLI de $42.570.900 en donde la r* es de aproximadamente 60% (para mas
datos ver Anexo G columna 3); (lll) Cuando la RLI sea superior a $85.000.000, r*

convergera a 78,75%. Como ya se menciond, su comportamiento es similar al caso

del IA.

567.612
5.676.120
10.784.628
15.893.136
21.001.644

Rég

men Rentas Atribuidas ‘

26.110.152
31.218.660
36.327.168
40.868.064
45976.572

51.085.080
56.193.588
61.302.096
66.410.604
71.519.112

85.000.000 (150 UTA)

Régimen Semi integrado

76.627.620
81.736.128
86.844.636
91.953.144
97.061.652
02.170.160
07.278.668
12.387.176
17.495.684
22.604.192
27.712.700
32.821.208
37.929.716

TN T T T T T

Base imponible en Pesos abril 2018

Figura 2: r* segun Base Imponible
Fuente: elaboracion con datos propios

Para ver el costo de una seleccion incorrecta del régimen ver Anexo H
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3.2.2.1 Incorporacion al Caso Base de dividendos de un 5% de la RLI

Al incorporar un porcentaje fijo de dividendos, del 5% de la RLI, al igual que
en el contribuyente del IA la r* se incrementa. Por lo tanto, la existencia de
dividendos ampliaria las situaciones en las que el RSI es mas conveniente que el

RRA.

Caso Base = Caso Base + 5% Dividendos

PORCENTAJE DE RETIRO

567.612
6.243.732 |
11.919.852
17.595.972
23.272.092
28.948.212
34,624,332
39.732.840
45.408.960
51.085.080
56.761.200
62.437.320
68.113.440
73.789.560
79.465.680
85.141.800
90.817.920
96.494.040
102.170.160
107.846.280
113.522.400
119.198.520
124.874.640
130.550.760
136.226.880

BASE IMPONIBLE (RLI)

Figura 3: Caso Base mas dividendos
Fuente: elaboracion con datos propios

3.2.2.2 Incorporacion al Caso Base de ingresos afec  tos de otras fuentes

La figura 4 compara r* del caso base (linea azul) con la r* resultante de
suponer que el contribuyente posee ingresos afectos de otras fuentes, por un monto
fijo de 15 UTA ($8.514.180). Como este monto es fijo, para RLI pequefias la
diferencia es mayor, es decir el area pintada azul denota los casos adicionales en
gue el RSI es mas conveniente que el RRA. Conforme la RLI aumenta ambas curvas
se encuentran porque se diluye el efecto del monto fijo. Cuando ambas curvas son
iguales en la parte plana, no tiene efecto el monto fijo de ingresos de otras fuentes

sobre r*. Lo cual concuerda con el andlisis realizado en 3.2.1.2
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Caso Base == (B + Ingresos de Otras Fuentes 15 UTA
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Figura 4: Caso Base mas Ingresos de Otras fuentes
Fuente: elaboracion propia

3.2.2.3 Incorporaciéon al Caso Base de una remunerac i6n al director del 5%

Al descontar de la RLI una remuneracion al director de un 5% de la RLI,
genera efectos en la primera parte de la curva, es decir para RLI inferiores a 150
UTA aproximadamente, ampliando la conveniencia del RSI. En el tramo plano de la
linea, no genera efecto alguno, manteniéndose r* invariable (al igual que en el caso

del contribuyente del 1A)

== Caso Base Caso Base + 5% Remuneracion
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612
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852
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320
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040
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BASE IMPONIBLE (RLI)

Figura 5 Caso base méas remuneracion al director
Fuente: elaboracion propia

Segun las situaciones analizadas para el caso del contribuyente del IGC,
mientras menores sean los ingresos, menor es la r*, la cual variara caso a caso. Por
ello deberan considerarse minuciosamente todas las variables que intervienen, ya
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cada una de ellas podra tener o no efectos relevantes y deberan ser tenidas en
cuenta, para poder llegar a una conclusion sobre la conveniencia del RSI por sobre
el de RRA. Como se puede apreciar, al incorporar variables adicionales, la r*
aumenta en los tramos mas bajos incrementando la probabilidad de que el RSI sea

mAas conveniente.

El andlisis realizado proporciona una guia integral segun los supuestos
planteados y las variables seleccionadas; sin embargo, la conveniencia del RSI
debe analizarse individualmente segun las caracteristicas propias de cada
contribuyente debiendo complementarse el presente andlisis con otras variables
que influyen en la carga tributaria las cuales, por razones de espacio no fueron
incluidas en la presente AFE. Ejemplo de estas variables son: la existencia de
utilidades provenientes en el registro FUT, utilidades acogidas al pago del Impuesto
Unico Sustitutivo al FUT, cantidad de socios o accionistas, proyecciones de
inversion de la firma, monto de retiros que el contribuyente considera necesario para
su subsistencia, participacién en la toma de decisiones, acceso al financiamiento,

etc.

3.2.3 Conclusion

Finalmente y en relacidén a la hipotesis planteada, se concluye que el RSI,
posee una carga tributaria menor en los impuestos finales que el régimen RRA -
cuando el porcentaje de retiros que realizan los socios o accionistas - es menor al

porcentaje de retiro de indiferencia.
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ANEXO A: TABLA DE RETIROS DE INDIFERENCIA IGC

RLI en Caso Caso Base | Caso Base + CB + Ingresos de
UTA RLI en Pesos Base 3% 5% - Otras Fuentes 15
Dividendos | Remuneracion UTA

1 567.612 1% 1% 1% 30%

2 1.135.224 1% 1% 1% 30%

3 1.702.836 1% 1% 1% 30%

4 2.270.448 1% 1% 1% 30%

5 2.838.060 1% 1% 1% 30%

6 3.405.672 1% 1% 1% 30%

7 3.973.284 1% 1% 1% 30%

8 4.540.896 1% 1% 1% 30%

9 5.108.508 1% 1% 1% 30%
10 5.676.120 1% 1% 1% 30%
11 6.243.732 1% 1% 1% 30%
12 6.811.344 1% 1% 1% 30%
13 7.378.956 1% 1% 1% 30%
14 7.946.568 2% 4% 4% 30%
15 8.514.180 4% 6% 6% 30%
16 9.081.792 7% 9% 9% 32%
17 9.649.404 9% 11% 11% 33%
18 10.217.016 11% 13% 13% 35%
19 10.784.628 12% 14% 14% 36%
20 11.352.240 14% 16% 16% 37%
21 11.919.852 15% 17% 17% 38%
22 12.487.464 16% 18% 18% 39%
23 13.055.076 17% 20% 20% 40%
24 13.622.688 19% 21% 21% 41%
25 14.190.300 19% 22% 22% 42%
26 14.757.912 20% 22% 22% 42%
27 15.325.524 21% 23% 23% 43%
28 15.893.136 22% 24% 24% 44%
29 16.460.748 23% 25% 25% 44%
30 17.028.360 23% 28% 28% 45%
31 17.595.972 25% 29% 29% 45%
32 18.163.584 27% 31% 31% 46%
33 18.731.196 29% 33% 33% 46%
34 19.298.808 31% 35% 35% 46%
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243
244
245
246
247
248
249
250
251
252
253

119.198.520
119.766.132
120.333.744
120.901.356
121.468.968
122.036.580
122.604.192
123.171.804
123.739.416
124.307.028
124.874.640
125.442.252
126.009.864
126.577.476
127.145.088
127.712.700
128.280.312
128.847.924
129.415.536
129.983.148
130.550.760
131.118.372
131.685.984
132.253.596
132.821.208
133.388.820
133.956.432
134.524.044
135.091.656
135.659.268
136.226.880
136.794.492
137.362.104
137.929.716
138.497.328
139.064.940
139.632.552
140.200.164
140.767.776
141.335.388
141.903.000
142.470.612
143.038.224
143.605.836

79%
79%
79%
79%
79%
79%
79%
79%
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79%
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79%
79%
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79%
79%
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79%
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79%
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79%
79%
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79%




254 144.173.448 79% 83% 79% 79%
255 144.741.060 79% 83% 79% 79%
256 145.308.672 79% 83% 79% 79%
257 145.876.284 79% 83% 79% 79%
258 146.443.896 79% 83% 79% 79%
259 147.011.508 79% 83% 79% 79%
260 147.579.120 79% 83% 79% 79%

Tabla 2: Porcentaje de Retiros de Indiferencia
Fuente: elaboracion propia
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ANEXO B: COSTO DE UNA ELECCION DE REGIMEN INCORRECT A
La Figura 11 ilustra cual seria el mayor costo que podria afrontar un
contribuyente en caso de que se encuentre en un régimen y adopte una politica de

distribucion de dividendos o retiros que difiera en 5 0 10% de la r*.

120%
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/
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80%

78,20%
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0% 10,8N e

-10% -5% ¥ 5% 10%
Desvio
-——25 245 emm—35 e=@e=]75

29,45%

10,86%

Figura 6: Costo de una seleccién incorrecta
Fuente: elaboracion propia

A un nivel de RLI de 45 UTA ($25.542.540), la r* es de aproximadamente un
40% (segun datos del anexo TANTO). Si el contribuyente se encuentra en el RRA
y adopta una politica de distribucién de dividendos que sea inferior en un 5% a su
r* (en este caso del 35%), su costo tributario serd un 16% mas caro, que de haberse

encontrado en el RSI.

En el caso de una RLI de 85 UTA ($48.247.020), si el contribuyente se
encuentra acogido al régimen A, ante una politica de dividendos un 10% inferior a

la r*, sera un 43% mas caro que de haber estado en el RSI.
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En conclusion, el mayor costo es casi simétrico es decir se da en
proporciones similares en ambos sentidos. Mientras mas se aleje la politica de

retiros en sentido contrario a la r* mayor sera el costo de una seleccién incorrecta.
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