iNDICE

RESUMEN ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e et e b e s s e e e eeeeaaaaaeeeeeeessassaasnssassssnsees 5

CAPITULO [: NOCIONES PreVias ......ccooiiiiiiiiiiiiiiiae e e e e 6

S O 13 = = T o =T = T SRS 6

1.1.  Introduccion, concepto y caracteristiCas ..o 6

1.2. Origenes y causas en el derecho comparado y en el derecho chileno.................... 7

2. Regulacion y Supervision finanCiera................uceiiiiiiii s 11
2.1. Problemas del esquema de regulacion y supervision en Chile................cccceeeeens 11

2.2. Modelo de regulacion y supervision bancaria y financiera en Chile....................... 12

CAPITULO II: Respuesta regulatoria en crisis financiera y resolucion bancaria.................... 14

1. Larespuesta regulatoria ante un banco inviable ................ccoo 14
1.1. Medidas de respuesta regulatoria como manifestacion del caracter especial de los

7= Vo - 14

1.2. Red de Seguridad FINANCIEra ............uuuuuiiiiiiiii e e e 15

1.3. La ResOlIUCION BanCarial........cooiiiiieieiiie e 16

2. Resolucion Bancaria en el Derecho Comparado...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeees 18

2.1. Descripcion de las alternativas de resolucion bancaria ante una crisis financiera. 18
3. Resoluciéon Bancaria en Chile antes de la publicacion de la Ley N°21.130 que
Moderniza la Legislacion BanCaria .............cooiiiiiiiieiiiii e 22

3.1. Regulacién y medidas dispuestas en la legislacion chilena para la regular la

situacion de un banco inviable antes de la Ley N° 21.130 que moderniza la legislacion

bancaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 12 de enero 2019..........cccceeeeieeeeen. 22
3.2. Medidas de prevencion para regularizar la situacion de un banco en problemas..23
3.3. Medidas Ex-Post: Liquidacion FOrzoSa ..........ccooouiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 29
3.4. Medidas de asignacion de pérdidas: Garantia Estatal de Depdsitos..................... 30
CAPITULO llI: Ley N°21.130 que Moderniza la Legislacién Bancaria. Nuevo esquema de
respuesta regulatoria ante crisis finanCieras. ... 33
1. Diagnosticos previos a las modificaciones de la Ley N°21.130.......cccceeviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 33
1.1. Informe Comisién Desormeaux (2010) e Informe de Grupo de Trabajo para el
analisis de una nueva Ley General de Bancos (2015).........uueieeiiiiiiiieiiiiniiiiiiiee 33
L (o o 10 =T = 1SRRI 37

1.3. Ley N°21.130 que Moderniza la Legislacion Bancaria. Nuevo Esquema de
Resolucion Bancaria. Medidas preventivas. Liquidacion forzosa. Mecanismo de

asigNacion de PEIrdidas. ........ccuuuuieiiiiiiiiie et 38
1.4. Mecanismos preventivos para enfrentar una crisis financiera. Medidas para la
(= To U] =T b= Tod (o] o = 0 ] o] = 1 - O 40
1.5. Liquidacioén Forzosa o Resolucion Bancaria propiamente tal ...............ccccccees 52
1.6. Mecanismo de asignacion de pérdidas. Modificaciones a la garantia estatal de
Lo =T o0 1 (0= PRSP 55
CAPITULO IV: Desafios pendientes y brechas. El problema de implementar los estandares
de Basilea Ill en materia de Resolucion Bancaria. .............uueiiiiiiiiiiiiiii e 56
1. Desafios pendientes y breChas. ..........oooooeiiiiiiiiiiii e 56



2. Analisis de posibles causas juridicas y econdmicas para explicar el problema de

implementar los estandares de Basilea Ill en materia de Resoluciéon Bancaria ................. 57
2.1. Miopia de desastres y crisis bancarias. ...........cccccuviiiiiiiiiii 57
2.2. Derecho Internacional Financiero y el problema del Soft Law..............cccccvvvivieeee. 61
2.3. El Comité de Basilea. Un problema OrganiCo...............eeeeveiiiieeianiiniiiiiiiiiiiieee 65
2.4. Elriesgo de arbitraje requlatorio ...........coooviiiiiiiiiiiii e 66
2.5. Buenas Practicas de Gobierno Corporativo y falta de Autorregulacion ................. 69

CAPITULO IV: CONCLUSIONES ..ottt en e, 74
= T o] ToTe =11 - USSR 77



