RADO

[ ECONOMIAY
HNEGOCIOS

IVERSIDAD DE CHILE

®

124

Z

U

“Aplicacion de modelo de Valor Neto Realizable en
la industria retail en Chile”

AFE PARA OPTAR AL GRADO DE
MAGISTER EN CONTABILIDAD (MC)

Alumno: Michen Vargas S.
Profesora guia: Adriana Cabello C.
Santiago, octubre 2022.



AGRADECIMIENTOS

Agradezco a mis profesores y personal administrativo de la Universidad de Chile, que
permitieron la realizacion del Magister en Contabilidad. También a mis seres queridos por
su apoyo en pro de mi dedicacién al estudio.

Especialmente a mi profesora guia Adriana Cabello Cerna por si incondicional ayuda y
apoyo brindado en la preparacién de ésta tesis, creo que un gracias no dimensiona todo la
gratitud hacia ella, le estaré eternamente agradecido.



RESUMEN EJECUTIVO

En este trabajo se ha analizado el rubro de inventarios, su reconocimiento inicial, su
valorizacién posterior y el cumplimiento de la NIC 2 “Inventarios” en lo que se refiere a la
informacién a revelar en los estados financieros. Esta enfocado especialmente al calculo del
valor neto realizable en las principales empresas de la industria del retail en Chile, que estan
fiscalizadas por la Comision para el Mercado Financiero, es decir, que presenten informacion
financiera publica. Adicionalmente se presenta un breve analisis de los datos de la industria 'y

la importancia que tiene para la economia del pais.

Ademas, se menciona sobre cual ha sido la historia de las normas contables en el mundo
entero, especialmente en Chile y las principales motivaciones que han llevado hoy en dia a
que la mayoria de los paises apliquen de forma uniforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el IASB.

Ademas, se presentan algunos ejemplos con algunos escenarios posibles asociados a los
inventarios y como éstos influyen en la correcta valorizacion del activo, ejemplificando los
procedimientos a realizar tanto si el activo disminuye o aumenta de valor respecto de su valor
libro, mostrando los distintos ajustes por deterioro de valor y su registro contable. En la parte
final se analiza en parte, la calidad de la informacién a revelar en las notas que es exigido

tanto por las normas contables como por los organismos reguladores nacionales.

El objetivo del andlisis de revelaciones, es poder ayudar al entendimiento y aplicacion de valor
neto realizable aplicado a los inventarios especialmente en las empresas del sector retail a
través de un andlisis del tratamiento contable y presentacion en los estados financieros y
como las revelaciones nos ayudarian a comprender de mejor manera su aplicacién y si se han
hecho estimaciones relevantes de deterioro de valor relevantes a los inventarios y si éstas

pueden tener un impacto significativo en los indicadores de desempefio de estas compafiias.

Lo anterior incide directamente en la correcta valorizacion y presentacion de la informacion en
los estados financieros, por lo que el entendimiento y correcta aplicacion de la NIC 2 es de

importancia si lo que se desea es entregar informacion financiera real y confiable.



En la presente tesis esperamos brindar una herramienta de consulta que permita a cualquier
usuario de la informacion financiera poder entender y comprender lo que hay detréas del dato

en el estado de situacién financiera.
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Capitulo I: Introduccion

1. Descripcion del Problema

El sector comercial o retail en el pais esta conformado por aquellas empresas que desarrollan
actividades de compra y venta de productos ya elaborados para el consumo o de materias
primas para la produccion de otros productos, es decir que en general este tipo de empresas
no contempla entre sus actividades la transformacion de materias primas, sino que actdan

como intermediarias entre las empresas industriales y el consumidor final u otras empresas.

Segun esta definicion una empresa del sector retail (venta al detalle) puede ser desde un
quiosco que se dedica a la compra y venta de revistas hasta una multitienda de ventas por

departamentos con presencia en varios paises.

En el afio 2020 el retail en su conjunto contribuyé al producto interno bruto (PIB) del pais unos
MMUS$ 63.000 que corresponden aproximadamente a un 23% de un total de MMUS$
271.000. Las ventas de esta industria para ese mismo periodo fueron lideradas por el
segmento supermercado con un 23,6%; le sigue el segmento ferreterias y tiendas para el
mejoramiento del hogar con un 18,03%, las tiendas por departamento con un 7,62%, las
farmacias y perfumerias con un 7,19% y todo el resto de formatos como restaurantes, bares,
tiendas especializadas, tiendas del rubro automotriz, bodegas y tiendas de conveniencia con
un 39,7% L.

Otra caracteristica importante de este sector, es la generacion de empleo al pais, segin un
informe publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), en el trimestre noviembre
2020 - enero 2021 habian aproximadamente unos 8,1 millones de personas ocupadas, de las
cuales se estima que aproximadamente 1,5 millones de personas trabajan directa e
indirectamente en el sector del retail (comercio al por mayor o al por menor), lo que equivale
alrededor de un 20% del total de personas laboralmente activas (Instituto Nacional de
Estadistica, 2021).

! Fuente: Elaboracién propia en base a la informacién pulblica del Instituto Nacional de
Estadisticas al 31/12/2020 (Instituto Nacional de Estadistica, 2021).
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Sin embargo, del total de empresas del sector, aquellas con mayor presencia y participacion
en el mercado son aquellas que transan sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago y
que son fiscalizadas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF) por ser de interés
publico.

Actualmente son 9 sociedades pertenecientes al sector retail que presentan informacion

publica y que publican sus estados financieros en la CMF. Estas Sociedades son:

e Cencosud S.A.

e Falabella S.A.

¢ Ripley Corp S.A.

e Empresas La Polar S.A.
e Empresas Hites S.A.

e Forus S.A.

e Empresas Tricot S.A.

e AD Retail S.A.

e SMUS.A.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2020 los ingresos de actividades ordinarias de
estas Sociedades, que comprenden los segmentos de supermercados, shopping center,
tiendas de mejoramiento para del hogar y tiendas por departamento, entre otras totalizaron
en su conjunto, alrededor de M$ 22.592.076.309. Sin considerar los ingresos provenientes del

segmento financiero que no corresponden a este sector.

En el siguiente gréafico se muestra la distribucidon por empresa segun sus ingresos por ventas
obtenidos durante el ejercicio 2020, segun la informaciéon publicada en sus estados

financieros.



Gréfico 1 Distribucion de los ingresos por ventas obtenidos en el afio 2020 por empresa.

Ingresos por ventas (Considerando solo
segmento retail )

Empresas Tricot Forus S.A
SMU 0,44% 0,57%
10,16%

Empresas Hites
0,93%

Ripley Corp
4,84%

Empresas la Polar
1,21%

Cencosud
44,07%

1

Falabella
36,70%

AD Retail
1,06%

M Cencosud m AD Retail m Falabella Empresas la Polar mRipley Corp
B Empresas Hites ®SMU B Empresas Tricot ®ForusS.A

Fuente: Elaboracién propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020

entregados por la CMF.

Del gréfico N° 1 se observa que las empresas pertenecientes al grupo Cencosud S.A,
Falabella S.A'y SMU S.A acumulan en conjunto cerca del 91% de los ingresos de la industria
para el afio analizado, siendo estas las empresas de mayor tamafio y con mas presencia en

el pais.

Dado que, la actividad principal de este tipo de compaifiias es la comercializacion de productos
terminados a los clientes finales, los inventarios son uno de los rubros mas importantes dentro
de sus estados financieros, pues son éstos los que generan los principales flujos
operacionales del negocio, por lo que llevar una correcta administracion y valorizacion es
imprescindible, ya que de esta forma se asegura que el inventario esté bien valorizado y se
pueda realizar una correcta interpretacion y analisis de los estados financieros.

De acuerdo con la “NIC 2 Inventarios” parrafo 9 su valorizacién es al costo de adquisicion o al

valor neto de realizacion segun cual sea menor. Este ultimo se calcula como una estimacion



entre el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para su terminacion o venta.
Aplicar este método de valorizacién tiene un grado de complejidad pues los tipos de
inventarios que manejan las empresas comerciales, especificamente estas 9 sociedades, son
extremadamente variados y comprenden multiples tipos de productos. Solo por mencionar,
uno de los supermercados asociados al grupo Cencosud S.A afirma tener mas de 50.000
items diferentes en su catélogo de productos.

Es por esto que, entendiendo la complejidad que implica la determinacion del valor neto de
realizacion y dado la importancia que tienen estas empresas, por su aporte al PIB y al empleo
en Chile, es que se realizara un analisis completo a este rubro, revisando la historia de la
normativa aplicable, su valorizacion, los efectos que podria traer la incorrecta valorizaciéon en
los estados financieros, cudles son los procedimientos para la estimacion del valor neto
realizable y las pérdidas por deterioro de valor de los mismo, los retos que significa para la
administracién aplicar la normativa en su gama de productos con el objeto de ayudar al lector
o usuario al entendimiento e interpretacion de la informacion financiera entregada por estas

sociedades.

2. Objetivos

2.1.1 Objetivo general.

Ayudar al entendimiento y aplicacion de valor neto realizable a través de un analisis de su

tratamiento contable y su presentacion en los estados financieros.

2.1.2 Obijetivos especificos.

e Estudiar la historia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
(IFRS por sus siglas en inglés), los fundamentos para su aplicacion en los diferentes
paises del mundo y las motivaciones que llevaron a su aplicacién en Chile y su marco

regulatorio.

e Analizar la historia de la NIC 2, las principales politicas contables, requerimientos y los

métodos de valorizacion de los inventarios.



e Analizar el grado de cumplimiento de las revelaciones en los estados financieros
relacionadas con los inventarios exigidas por la NIC 2 y por la CMF de las sociedades
estudiadas.

3. Preguntas de investigacion

En el desarrollo de este trabajo de investigacion, que tiene como finalidad ayudar al
entendimiento de la NIC 2 especificamente en la determinacién del valor neto realizable. Se

espera responder a las siguientes preguntas:

e ¢ Cuales son las normas contables aplicadas en Chile y cuéles fueron las motivaciones
de su aplicacién?

e ;CoOmo se determina la valorizacion de los inventarios de acuerdo con NIC 2?

e ¢ Cual es el grado de cumplimiento en las revelaciones exigidas por la NIC 2 en la
muestra seleccionada?

4, Justificacion de la investigacion

De acuerdo con el estudio realizado por Sacer, Malis & Pavic (2016), se lleg6 a la conclusion
gue cuando los activos de una compariia que son susceptibles de estimaciones o juicios de
valor representan una parte importante de los activos totales, se genera una volatilidad en la
situacion financiera y el desempefio de una entidad como resultado de las diferentes
estimaciones contables. La investigacion se bas6 en probar la volatilidad de la informacion del
estado de situacién financiera y estado de resultados, disefiado con estructura importantes de
activos intangibles y de propiedades planta y equipos, las variables seleccionadas para esta
evaluacion fueron los indicadores financieros mas comunes (ROA, ROE, Leverage, indice de
rotacion de activos, etc.). El resultado fue que, para todos los modelos realizados, la posicion
financiera y el desempefio comercial dependen significativamente de las estimaciones

realizadas.

La informacién presentada en los estados financieros, ya sean partidas del estado de situacién
como propiedad, planta y equipo, cuentas por cobrar, inventarios, pasivos contingentes o
cifras clave del estado de resultados como ingresos o gastos relacionados con pensiones que

se basan en gran medida en estimaciones y proyecciones de la gerencia. Por lo tanto, el
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bienestar econémico de la empresa y las consecuencias de sus operaciones son una
intrincada y cambiante red de hechos y conjeturas, donde la linea divisoria entre los dos es
en gran parte desconocido para los usuarios de la informacion (Lev, B. Li, S., Sougiannis, T.
2005).

Son muchos los casos en donde se usan las estimaciones y proyecciones para dar valor a
ciertas transacciones contables, y en los tiempos actuales de gran incertidumbre y volatilidad,
debido a que las condiciones de los mercados cambian muy rapidamente sumado a los
cambios tecnoldgicos, es cada vez mas dificil hacer pronésticos o proyecciones confiables.
En los mercados actuales altamente competitivos, la confiabilidad de la informacién es algo
cuestionable, dado que las gerencias pueden estar motivadas a presentar resultados mas
favorables para cumplir con las metas interpuestas por el directorio 0 simplemente para
presentar una mejor situacién frente a la competencia. En tales casos las estimaciones y
proyecciones que se realizan a los estados financieros introducen un cierto grado de
incertidumbre en la informacién financiera que, claramente le puede restar valor a la utilidad

de dicha informacion.

La encuesta global de fraude del afio 2014 realizada por Ernst & Young, arrojé que el 6% de
los directores ejecutivos estan de acuerdo con la afirmacion “un desempefio financiero
engafioso esta justificado para sobrevivir a una recesién econémica”, y el mismo informe
concluye con lo siguiente: “Estos hallazgos sugieren areas de riesgo potenciales que
necesitan atencion porque se relacionan con asuntos que son menos objetivos y presentan

una oportunidad para un juicio mas subjetivo” (E&Y, 2014).

Si analizamos los efectos para los usuarios de la informacion financiera y para el mercado en
general de realizar estimaciones contables y proyecciones sesgadas o con indicios de fraude,
estas pueden resultar muy perjudiciales y causar enormes dafios econdmicos al mercado. El
estudio realizado por Smieliauskas, Bewley & Gronewold (2018) que considerd los dafios
econdmicos al mercado de valores de Estados Unidos, en donde se analizaron las principales
denuncias de fraude que involucraban a las grandes empresas publicas, en el periodo
comprendido entre 1995-2004, que se presentaron en conformidad con las leyes federales de
valores. Este estudio arrojo que en este periodo el dafio econémico al mercado fue de unos

52,5 mil millones de délares aproximadamente, como se desglosa en la Tabla N.° 1



Tabla 1 Dafios econdmicos provocados al mercado financiero, producto de hechos

fraudulentos.

Afo Hechos fraudulentos claraments Previsiones fraudulentas Combinacién de Casos no clasificables En general
dominantes claramente dominante hechos fraudulentos y
prondsticos fraudulentos

Dafios totales (porcentaje Dafios totales (porcentaje Dafios totales (porcentaje Dafios totales (porcentaje Danos totales (porcentaje

en estos casos%) en estos casos%) en estos casos%) en estos casos) en estos casos%)
1995 3,00 (100,0) -(0,0) -(0,0) -(0,0) 3,00 (0,0)
1996 143,50 (41,0) 206,50 (59,0) -(0,0) -(0,0) 350,00 (0,7)
1997 621,90 (59.6) 407,50 (39,1) 13,20(1.3) -(0,0) 1024,60 (2,0)
1998 10.589,65 (93.1) 670,68 (5.9) 47.50(0.4) 61,00 (0.5) 11.370.83 (21.7)
1999 673,45 (21,4) 1809,00 (57,5) 665,90 (21,2) -(0,0) 3148,35 (6,0)
2000 736,15 (60,7) 150,20 (12,4) 326,75 (26,9) -(0,0) 1213.10(2.3)
2001 1616,63 (17.7) 7050,40 (82,0) 34,55 (0,4) -(0,0) 9156,58 (17.4)
2002 10.580,90 (53,3) 9012,90 (45,4) 245,70 (1,2) -(0,0) 19.839,50 (37.,8)
2003 670,00 (34,5) 644,15 (33,2) 626,00 (32,3) -(0,0) 1940,15(3,7)
2004 1649,30 (37.2) 2775,50(62,6) 10,00(0,2) -(0,0) 4434,80 (8,4)
Engeneral 27.284,48 (52,0) 23.181,83 (44,2) 1971.60 (308) 61,00 (0,1) 52.498,72 (100,0)

Fuente: Smieliauskas, W., Bewley, K., Gronewold, U. (2018).

Estas cifras se ven fuertemente influenciadas por el mundialmente conocido caso de fraude
que protagonizé la compaiiia Estadounidense Enron en el afio 2002, y sin ir mas lejos en
nuestro pais tras destaparse el caso fraude protagonizado por la multitienda Empresas La
Polar en el afio 2011 que generé enormes perjuicios econémicos afectando a miles de
personas, principalmente a los accionistas, pensionados de las AFP y a otros cientos de miles

de clientes que se vieron afectados directa e indirectamente (Ciper Chile, 2011).

Como se puede desprender de la informacion anterior, los efectos en los mercados y en los
usuarios de la informacion financiera que produce una estimacién contable realizada de forma
incorrecta pueden ser enormes, dado que cada juicio es subjetivo por naturaleza y los
resultados de las estimaciones evidentemente pueden ser diferentes dependiendo de quien

realiza dicha estimacion.

En el caso puntual de los inventarios, el céalculo del valor neto realizable es de vital
importancia, dado que no solamente implica estimar un posible monto por deterioro, sino que
también es hacer andlisis de los componentes del costo dado que posiblemente se hayan
incorporado elementos de gastos no permitidos por la norma, implica ademas hacer revisiones
de los precios de venta y de los gastos necesarios para su terminacion o venta, todo esto con

el fin de evitar que los inventarios estén por sobre el valor recuperable. Al hacer estas



estimaciones la administracién debera considerar la mejor informacién con la que disponga

en el momento de realizar dichas estimaciones.

Segun Untaru Mircea (2015) “La estimacién del valor neto realizable se basa en las evidencias
mas creibles cuando se produce la estimacion de los valores que se espera alcanzar’. Estas
estimaciones deben tener en cuenta las variaciones de precio y fluctuaciones de costos que
estan directamente relacionados a los acontecimientos existentes al final del periodo y
también debe tenerse en cuenta toda la demas informacién disponible en el momento de la

evaluacion incluidas las modificaciones posteriores al cierre de los estados financieros.

Debemos entender entonces al valor neto realizable como una herramienta que ayuda a que
la informacién financiera sea Util y fiable ya que cuando las estimaciones contables estan bien
determinadas, sin sesgos, la informacion presentada en los estados financieros cumple con
los objetivos principales que persiguen las NIIF “que los estados financieros sean una
representacion fiel de los hechos econdmicos de una entidad”, es por eso que, entregar una
propuesta metodolégica de como calcular y aplicar el valor neto realizable se vuelve

fundamental con el objetivo de contribuir a la generacion de informacion financiera mas (til.

5. Alcance y Limitaciones

Esta investigacion se enfoca solamente en aquellas empresas del sector retail para las cuales
se dispone informacién financiera publica, y que son reguladas por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF) para el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de
diciembre del afio 2020, pero es extensible para todas aquellas empresas que se dedican a
la comercializacion de productos. Ademas, el analisis se realizard utilizando solamente la
informacion publicada por las empresas, dada la imposibilidad de acceder a informacion de

gestion sobre las estimaciones relacionadas al calculo del valor neto realizable.



Capitulo Il Marco Teérico

Segun el Marco Conceptual para la preparacion de Informacién Financiera emitido por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) perteneciente al
conjunto de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) ratificado por Ultima vez
en marzo de 2018, uno de los principales objetivos que buscan las NIIF es proporcionar
informacion financiera “Gtil” para la toma de decisiones tanto a usuarios internos como
externos, ya sean estos inversionistas, prestamistas y otros acreedores o inversionistas
potenciales. Esas decisiones podrian llevar a comprar, vender o mantener patrimonio e

instrumentos de deuda, y proporcionar o liquidar préstamos y otras formas de crédito.

Los informes financieros preparados en base a las NIIF representan fendbmenos econémicos
en palabras y nimeros. Para ser Util, la informacion financiera debe no sélo representar los
fendmenos relevantes, sino que también debe representar fielmente los fendbmenos que
pretende representar. Para ser una representacion fiel, la informacion debe tener tres
caracteristicas. Estas serian completa, neutral y libre de errores. El Consejo reconoce que
naturalmente, la perfeccion es rara vez alcanzable, si es que lo es alguna vez, por lo que su
objetivo es maximizar esas cualidades en la medida de lo posible (IFRS Foundation, 20219,
p. 16).

Sabemos que el resultado final de la informacion presentada en los estados financieros puede
depender en gran medida de la estructura del estado de situacion financiera y estado de
resultados. Especialmente, la relacidon que tienen los activos o pasivos susceptibles de
estimaciones, respecto de los activos o pasivos totales y de las motivaciones que pueda tener
la gerencia, por ejemplo, la administracion podria tener incentivos a no reconocer la totalidad
del gasto por deterioro de valor de los inventarios o aplicar algun grado de “flexibilidad” a la
hora de considerar las variables utilizadas para su célculo, porque eso implicaria una
disminucién del indicador financiero retorno sobre activos totales (ROA?) y su situacion frente
a bancos o acreedores podria verse perjudicada, especialmente si se encuentra negociando

nuevas lineas de créditos o en la renovaciéon de las actuales.

2 ROA: Return over asset (por sus siglas en inglés) calculada como la utilidad neta/activos
totales.



La literatura ha sostenido consistentemente que los informes financieros deben proporcionar
informacion confiable que sea util para tomar decisiones econémicas, como por ejemplo
Baudin (1982) indica que la utilidad de la informacion financiera se ubica como el criterio mas
importante a la hora de evaluar cualquier informacion contable. Pero ¢qué significa que la
informacion financiera sea til.? Para Jerry Joseph Baudin (1982) que la informacion
financiera sea util debe influir en la toma de decisiones de los usuarios tanto internos como
externos, esto significa que los datos proporcionados deben ayudar a evaluar distintas
alternativas y ayudar en la toma decisiones, que pueden marcar la diferencia entre realizar

una inversion o no, o conceder una linea de crédito o abstenerse de ello.

Consistente con lo indicado actualmente en el Marco Conceptual, Baudin (1982) indica que
las dos cualidades principales que determinar la utilidad de la contabilidad son relevancia y
fiabilidad. La informacién financiera es relevante si tiene algun efecto sobre la decisién que se
contempla, esto es si la informacién puede influir en el proceso de toma de decisiones de
alguien gque no tenga conocimiento previo de la informacion. Y para que la informacién
financiera sea confiable implica que los usuarios puedan “confiar’ en los datos contables que

se les esta presentando (Baudin, 1982).

Pero, cémo “confiar” en la informacion financiera después de que vimos en la Tabla N.° 1
cuales son los efectos en los mercados cuando las empresas entregan informacion con
distorsiones o que no representan fielmente los hechos econdémicos o derechamente
informacion financiera manipulada con la intencion de cometer fraude. Actualmente el
mercado tiene varios mecanismos para disminuir este riesgo y darle mayor confianza a los
usuarios, como lo son las empresas de auditoria externas, que a su vez son fiscalizadas en
Chile por la Comisién Financiera para el Mercado Financiero (CMF), similar a los que hace la
Junta de Supervision de Contabilidad de Empresas Publicas (PCAOB?®) en Estados Unidos
creada en 2002 en respuesta a las numerosas “reformulaciones contables” y casos de fraude
que involucraban a varias empresas publicas, particularmente a Enron y a la firma de auditoria

Arthur Andersen.

Para que la informacion financiera pueda ser relevante y fiable debe de representar de la

mejor manera los hechos econdémicos que se pretende representar, si bien en principio la gran

3 PCAOB: Public Company Accountant Oversight Board
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mayoria de los hechos econémicos inicialmente se miden al costo, éste no siempre es una
representacion o reflejo de los hechos o eventos econdémicos que se pretende representar,
esto se puede dar por multiples factores tanto internos como externos que puedes afectar
tanto a los activos como pasivos de la entidad.

Para mitigar el riesgo de “no representacion fiel” es que hay varios métodos de medicion y
valoracion que se pueden considerar apropiados para asignar valores a los datos contables,
segun Jerry Joseph Baudin (1982) aunque el costo histérico ha sido el método dominante
utilizado como base para llevar la contabilidad registros y presentacion de informes de
informacién financiera existen otros métodos de valoracién de activos que pueden utilizarse

en la contabilidad.

Los principales métodos expuestos por Baudin (1982) son:

(1) Costo de reposicion actual - definido como el costo actual de adquirir activos
idénticos a los que se poseen o el costo actual de adquirir el mismo potencial de
servicio que se encuentra en los activos que se poseen actualmente. El valor se ajusta

a la edad del activo.

(2) Valor actual de los flujos de caja futuros - definido como el importe futuro que la
empresa espera obtener por el uso de los activos medidos, descontado a un tipo de

interés adecuado. Este método es mas plausible para activos y pasivos monetarios.

(3) Valor de liquidacion - definido como los importes que se recibirian como resultado

de la venta de los activos mediante un procedimiento de liquidacion.

(4) Vvalor razonable — definido como el precio que se recibiria por vender un activo o
gue se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre

participantes del mercado en la fecha de la medicion.
(5) Valor neto realizable - definido como el precio de venta precio de venta (no de una

venta forzada) de los activos de la empresa en el mercado menos el costo que

supondria la venta.
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En esta investigacion, nos enfocaremos en el ultimo de los métodos de valorizacion expuesto
por Baudin (1982), ya que es el que se utiliza para la valorizacion de los inventarios de acuerdo
con lo solicitado por NIC 2 “Inventarios”. El mismo Jerry Joseph Baudin (1982) define el valor
neto realizable como: “la cantidad de efectivo o poder adquisitivo que cada activo en propiedad
generaria si se enajenara en el mercado abierto en una venta ordenada y no forzosa.”
Mientras que para Norton Bedford y James Mckeown (1974) definen al valor neto realizable
como el importe neto maximo que puede obtenerse de la enajenacién de ese activo en un
periodo corto de tiempo (no en una situacioén de situacion de venta forzada). El importe neto
se define como el precio de venta menos los costos de enajenacion, incluidos los efectos

fiscales, descontados en el punto de medicion.

El valor neto realizable como representacion fiel o reflejo de los hechos o eventos econémicos
toma real importancia dado que, cuando las empresas utilizan el costo histérico para la
valorizacién de sus activos y pasivos éstos no necesariamente reflejan los valores actuales o
valores recuperables, lo que genera que la informacion de los estados financieros puede no

ser confiable o relevante.

Una de las caracteristicas fundamentales del valor neto realizable, es que considera dentro
de su calculo una estimacion de los precios de venta, que seria el precio al cual los inventarios
se venderian en el futuro y también una estimacion de los costos necesarios para su
terminacién o venta, que también serian a valores estimados en los cuales la entidad incurriria

en el futuro.

Por lo tanto, el valor neto realizable determinado de una manera objetiva proporcionaria a los

usuarios una informacion financiera relevante y confiable.

Para Robert Chambers (1965) hay dos precios que podrian utilizarse para medir el valor
monetario equivalente a cualquier bien no monetario en posesion, el precio de compra y el
precio de venta, el precio de compra o precio de reemplazo no seria un buen indicador dado
que no refleja la capacidad real de generar flujos ya que no incorporaria elementos claves a

la hora de la valuacién como lo seria, la obsolescencia, el deterioro la competencia, etc.
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Mientras que el precio de venta si incluiria todos estos elementos dado que son variables que

se deben considerar al momento de la estimacion del precio de venta.

La clave entonces para determinar un buen valor neto realizable esté en realizar una buena
estimacion tanto del precio de venta como de los gastos asociados. Una de las dificultades a
las que se enfrentan las compafiias al momento de determinar estos parametros son las
condiciones del mercado que existirdn al momento de liquidar o realizar los inventarios dado
gue los valores para la determinacion del valor neto realizable estan basados en estimaciones

contables.

Segun Untaru Mircea (2015) “La estimacién del valor realizable neto se basa en las evidencias
mas creibles cuando se produce la estimacion de los valores que se espera alcanzar”. Estas
estimaciones deben tener en cuenta las variaciones de precio y fluctuaciones de costos que
estan directamente relacionados a los acontecimientos existentes al final del periodo y
también debe tenerse en cuenta toda la demas informacién disponible en el momento de la
evaluacion, incluidas las modificaciones posteriores, su razonabilidad dependera netamente
del razonamiento y juicio profesional de quienes intervienen en las estimaciones, hay que
recordar que el objetivo final de determinar el valor neto de realizacién es que los estados
financieros presenten informacion financiera relevante y fiable. Cualquier error, manipulacion
o aplicacion incorrecta de los principios contables para el reconocimiento de activos, pasivos
ingresos y gasto requeridos por las Normas NIIF, generarian efectos que pueden afectar de
mayor 0 menor manera a los estados financieros y que pueden influir en la toma de decisiones

tanto de usuarios internos como usuarios externos de aquella informacion.

Si bien los métodos de valorizacién de activos expuestos anteriormente tales como el valor
razonable, valor actual, valor de liquidacién o valor neto realizable son métodos comunmente
utilizados a la hora de darle valor a ciertas partidas de los estados financieros, todos estos
métodos tienen un componente de “incertidumbre” dado que, alguno de los factores para el

célculo se basa en estimaciones.

Angel Aranda (2002) sefiala que hay una percepcion errada de la contabilidad ya que muchos
usuarios de la informacion financiera erréneamente equiparan la contabilidad con precision,
dando por sentado que la contabilidad es un fiel de los hechos los hechos que pretende

representar. Hay que recordar tres aspectos fundamentales de la contabilidad, primero es que
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existen diferentes métodos de medicion y presentacion de un mismo hecho lo que hace que
pueda haber diferentes representaciones fieles ante una misma situacion, incluso las normas
internacionales contables opcionalmente permiten tratamientos alternativos para un mismo
hecho. Segundo es que la representacion fiel no es sinénimo de exactitud ya que en ocasiones
aparecen dificultades inherentes a la aplicacion de las técnicas de medida y presentacion y
tercero la incertidumbre de que ocasiones acompafia a la elaboracion de informacion
financiera requiere en algunos casos hacer estimaciones o aproximaciones, de ahi el principio
de prudencia, como una caracteristica cualitativa ligada a la fiabilidad en un entorno de
incertidumbre con el fin de que los activos e ingresos no estén sobrevalorados ni lo pasivos y

gastos estén subvaluados.

Actualmente para darle mayor seguridad al mercado financiero es que por disposicion legal,
segun Ley N.° 18.045 “Ley de Mercado de Valores”, todas las entidades chilenas que tengan
oferta publica de valores y/o que sean fiscalizadas por la CMF tienen la obligacion de

presentar estados financieros auditados (CMF, 1981d).

14



Capitulo lll: Marco Normativo

3.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera

3.1.1 Historia

En el afio 1973 se crea el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus
siglas en inglés) un acuerdo en conjunto firmado por los representantes de los organismos
profesionales de contabilidad de 9 paises como lo eran Australia, Canada, Francia, Alemania,
Japon, México, Paises Bajos, el Reino Unido, Estados Unidos e Irlanda, con la finalidad de
formular y publicar buscando el interés publico, un conjunto de normas contables de alta
calidad comprensibles y de cumplimiento obligado para la preparaciéon y presentacion de
estados financieros, para ayudar a los participantes de los mercados de capitales a la toma
de decisiones y asi como promover su aceptacion en todo el mundo (IFRS Foundation,
2021a).

Desde su creacion hasta el afio 2001 el IASC habia emitido 41 normas contables. En ese afio
este organismo es sustituido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés) el 01 abril de 2001. En el transcurso de la transformacion del IASC
por el IASB surgieron algunos cambios en donde el IASB dispuso adoptar como normas
contables las emitidas por el IASC hasta que estas se modifiquen, deroguen o se reformulen.
Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) cambian su denominacion por International
Financial Reporting Standards (IFRS), en espafiol se denominan Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Uno de los cambios mas relevantes entre las normas emitidas
por el IASC y el IASB es que el primero se enfocaba en la informacion contable mientras que
el segundo centra su enfoque en el desempefio financiero siempre con el objetivo de ayudar
a los participantes de los mercados de capitales y otros usuarios de la informacion a la toma
de decisiones economicas (Organizacion Interamericana de Ciencias Econémicas [OICE],
2021).

Actualmente hay 25 normas contables, de las 41 en total emitidas inicialmente por el IASC
que luego adoptaria el IASB mas 17 nuevas normas emitidas posterior al afio 2001 por el
IASB, (IFRS Foundation, 2021b).
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Actualmente las NIIF son utilizadas en 166 paises segun el ultimo reporte del “Uso de los
Estandares en el Mundo” del afio 2018 emitido por IFRS Foundation.

Gréfico 2 Distribucién de aplicacion de las NIIF en el mundo.

Estandares IFRS segun los numeros

= 12,00 1,00

mlm2 m3m4
m 144,00

Fuente: Elaboracion propia en base la informacién disponible en la pagina de IFRS Foundation
Segun el informe y tal como se observa en el grafico N° 2 hay:

a) 144 paises en donde se requiere el uso de NIIF para todas o la mayoria de las
compaiiias, entre las cuales se encuentra Chile.

b) 9 paises que tienen una normativa propia o estan adoptando NIIF,

c) 12 paises que permiten en lugar de requerir el uso de NIIF a todas o la mayoria de las
compaiiias y,

d) 1 pais que requiere las normas NIIF para las instituciones financieras

De estos 166 paises casi todos (156 de las 166) se han comprometido publicamente a apoyar
un anico conjunto de normas de contabilidad mundiales de alta calidad. Sé6lo Albania, Belice,
Bermudas, Islas Caiman, Egipto, Macao, Paraguay, Surinam, Suiza y Vietnam no lo han hecho
(IFRS Foundation, 2021c).

16



3.1.2 Aplicacién de las NIIF en Chile

En Chile, hasta el aflo 2008 las entidades reguladas por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), tenian la obligacion de emitir sus estados financieros en basados en los
Principios Contables Generalmente Aceptados, que se basaban en boletines técnicos
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile. La CMF en el afio 2006 a través del Oficio
Circular N° 368 de 16.10.2006 estableci6 la aplicacion obligatoria de las NIIF a partir del afio

2009 para las empresas reguladas (CMF, 2021c).

Antes de comenzar a analizar el proceso de adopcion en Chile, se revisaran los objetivos de

estas instituciones.

3.1.3 Organismos reguladores

3.1.3.1 Colegio de Contadores de Chile

Esta organizacion tiene su origen en el “Registro Nacional de Contadores” que agrup6 la
profesién mediante la ley N° 5.102 que cred el registro nacional de contadores. Posteriormente
en 1958 a través de la Ley N° 13.011 se crea una institucién con personalidad juridica
denominada Colegio de Contadores de Chile. A partir de ese entonces, esta Institucién ha
publicado de una serie de boletines técnicos, en los cuales se dan a conocer los
pronunciamientos por los cuales se rige la contabilidad en el pais, a fin de establecer pautas
de referencia para contadores y demas personas interesadas. (Colegio de Contadores de
Chile [CONTACH], 2021).

El Colegio de Contadores de Chile esta facultado por la ley para establecer las normas

contables a través de la ley N° 13.011 esta facultad la ejerce el Consejo Nacional.

La Comision de Principios y Normas de Contabilidad es una comision que asesora
permanente del Consejo. El Consejo Nacional le ha encargado a la Comision de Principios y
Normas de Contabilidad la responsabilidad especifica, de proponer normas profesionales y
pronunciamientos técnicos, para aprobacion y promulgacion por parte del Consejo, que, de
conformidad con la legislacion vigente, luego de su promulgacion se hacen obligatorias en el
ejercicio de la profesion en Chile (CONTACH, 2021).
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Posterior a la adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Comision de
Principios y Normas de Contabilidad, tiene la funcién de analizar los borradores de normas
difundidos por el IASB, con el fin de enviar comentarios y sugerencias técnicas sobre los
temas expuestos en ellos (CONTACH, 2021).

3.1.3.2 Comision para el Mercado Financiero CMF y su importancia en Chile

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) es un servicio publico de caracter técnico, que
tiene entre sus principales objetivos velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y
estabilidad del mercado financiero, facilitando la participacion de los agentes de mercado y

promoviendo el cuidado de la fe publica (Comision para el Mercado Financiero [CMF], 2021a).
Entre sus funciones estan (CMF, 2021e):

e Funcién supervisora: Corresponde al control y vigilancia del cumplimiento de las
normas legales, reglamentarias y administrativas.

e Funcién normativa: Corresponde a la capacidad de la CMF, de efectuar una funcién
reguladora, mediante la dictacién de normas o instrucciones propias para el mercado
y las entidades que lo integran. Es decir, establecer el marco regulador para el
mercado.

e Funcién sancionadora: Corresponde a la facultad de la CMF para aplicar sanciones
frente al incumplimiento o violacién del marco regulador como consecuencia de una
investigacion.

e Funcién de desarrollo y promocion de los mercados: Corresponde a la capacidad
de promover diversas iniciativas para el desarrollo del mercado, mediante la
elaboracion y colaboracién para la creacion de nuevos productos e instrumentos,
mediante la difusién de estos.

Aun cuando la CMF sélo fiscaliza a un numero reducido de empresas, en comparacion con el
total de empresas que desarrollan sus actividades en Chile, es crucial su labor debido a los
siguientes aspectos (CMF, 2021b):

e Regula el funcionamiento del mercado bursétil chileno, donde operan las
principales empresas del pais.

e Ha emitido importantes documentos que han guiado y estructurado el proceso de
convergencia a las NIIF en Chile, y

e Dichos documentos son utilizados por los diversos accionistas como las mejores

practicas disponibles en Chile.
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3.1.4 ¢Por qué adoptamos las NIIF?

Cuales son los principales factores gue motivan laimplementacién de las NIIF

Durante la tltima parte del Siglo XX hemos sido testigo de la consolidacion de la globalizacion
financiera. Fenédmeno que ha llevado a que numerosas empresas atraviesen las fronteras de
sus paises de origen para captar recursos en los mercados de capitales de todo el mundo. La
creciente alza de los mercados financieros mundiales exige una mejora de la comparabilidad
de la informacion financiera de todas las empresas que actlan en un mismo mercado
globalizado. Es por lo que, en mayo del 2000 se concreta un acuerdo entre el IASB y la
Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (OICV; IOSCO por sus siglas en inglés),
en donde el IOSCO se compromete a recomendar el uso de las normas emitidas por el IASB
a todos los organismos supervisores de las bolsas mundiales. Otro hecho importante para el
reconocimiento mundial de las NIIF fue la aprobacién de un reglamento del Parlamento
Europeo que le exige a todas las sociedades que coticen en bolsa que tengan su domicilio
social en la Union Europea (UE) que preparen sus estados financieros consolidados de
conformidad a las normas emitidas por el IASB desde el afio 2005 (Palacios, M., Martinez, .
2005).

Adicionalmente, en el afilo 2004 tanto el Banco Mundial como la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) recomendaron a todas las entidades que
presentaban informacion financiera de interés publico, adoptar las NIIF con el objetivo de
eliminar la diversidad contable y mejorar la calidad y transparencia de la informacion financiera
(Giner Inchausti, B. 2014).

Por otro lado, entre el afio 2000 y 2005 Chile suscribié importantes acuerdos econémicos de
libre mercado con Estados Unidos y la Unién Europea. Todo esto contribuyé a que Chile
asumiera el compromiso de adoptar el modelo del IASB lo cual se materializd el afio 2006
cuando la Comision para el Mercado Financiero CMF (ex Superintendencia de Valores y
Seguros), comenzo con el proceso de convergencia a las NIIF cumpliendo con su funcion de
organismo normativo y fiscalizador, fue entonces que a través del Oficio Circular N° 368 de
16.10.2006 decreta la aplicacion obligatoria de las NIIF emitidas por el IASB, a partir del afio
2009. Posteriormente mediante Oficio Circular N° 427 de 18.12.2007 la CMF establecié un

calendario de aplicacion obligatoria y gradual de las NIIF a partir del afio 2009 hasta el 2012,
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considerando entre otras variables el volumen de las empresas y su nivel de regulacion, y
ademas permitio la adopcion voluntaria y anticipada a las NIIF por las empresas a partir del
afio 2009 (CMF, 2007d).

Con respecto a las empresas no reguladas, el Colegio de Contadores de Chile A.G derog6
los Boletines Técnicos N° 1 al 78, y establecio la adopcion obligatoria de las NIIF o NIIF para
Pequefias y Medianas Empresas a partir del afio comercial 2013 (Colegio de Contadores de
Chile [CONTACH], 2012).

3.2 Inventarios

3.2.1 HistoriadelaNIC 2

Antes de comenzar esta seccién veamos un poco la historia de la NIC 2

El IASC publica por primera vez la NIC 2 “Valoracion y Presentacion de Inventarios en el
Contexto del Sistema de Costo Histérico” en octubre de 1975. Luego en 1993 después de
algunas revisiones y modificaciones, se emite la NIC 2 “Inventarios”y posteriormente en julio
de 1997 se emite la SIC* 1 “Diferentes férmulas de costo para inventarios” que se emite con
el objetivo de determinar si una empresa puede o no, utilizar diferentes férmulas de calculo

del costo de ventas para diferentes clases de inventarios.

Con la reformulacion del IASC a IASB est4 ultima organizacién, en el afio 2001, adopta la NIC
2 y su interpretaciéon que habian sido publicadas originalmente por el Comité de Normas

Internacionales de Contabilidad en 1993 y 1997, respectivamente.

Posteriormente en diciembre del afio 2003 el IASB public la NIC 2 que habia sido revisada
como parte de su programa inicial de proyectos técnicos, Esta NIC también incorpora la SIC
1 dentro de su cuerpo normativo, por lo que esta interpretacion queda derogada y pasa a

formar parte integral de la NIC 2 Inventarios.

4 SIC: Standing Interpretations Comittee (Comité de Interpretaciones Permanentes).
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Entre los principales cambios respecto a la norma que le antecede se encuentran descritos

en los péarrafos IN4 al IN17 de la version 2004 de la NIC 2 y entre los cuales estan los

siguientes:

a)

b)

d)

e)
f)
9)

h)

Se modifican en la NIC 2 el objetivo y el alcance de esta norma mediante la eliminacion
de la expresion “mantenidos en el contexto del sistema de costo histérico” con el fin
de aclarar que esta norma se aplica a todos los inventarios que no se encuentren
especificamente excluidos dentro de su alcance o son tratados exclusivamente en otra
norma (parrafo 3).

No se permite la inclusién de las diferencias de cambio surgidas directamente por la
adquisicion de inventarios en moneda extranjera, esto a consecuencia de la
eliminacion del tratamiento alternativo permitido por la “NIC 21 Efectos de variaciones
en las tasas de cambio de la moneda extranjera”.

Se incluye el parrafo 18 para clarificar que, en el caso de adquirir inventarios en
condiciones de pago aplazado, la diferencia entre precio de adquisicion y la cantidad
pagada, se reconoce como gasto por intereses a lo largo del periodo de financiacion.
Se deroga la SIC 1 y se incorporan sus requerimientos sobre la obligacion de aplicar
una misma férmula de costo para todos los inventarios que tengan naturaleza y uso
similar para la entidad.

Se prohibe la utilizacion del LIFO (last in first out) como opcién de calculo del costo.
Se ha eliminado la referencia al principio de correlacion de costos e ingresos.

Se incorpora en qué circunstancias se podria reversar una rebaja de los inventarios
reconocida en el periodo anterior.

Se incorpora el requerimiento de revelar el importe de los inventarios medidos a valor
razonable menos costos de ventas.

Se incorpora el requerimiento de revelar el importe de las bajas de inventarios que se
hayan reconocido como gasto en el periodo y se elimina el requisito de revelar el monto

de inventarios medidos a valor neto realizable.
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3.2.2 Obijetivos dela NIC 2

Los objetivos de la NIC 2 son suministrar una guia para la determinacion del costo de las
existencias, asi como también el reconocimiento del importe como costo de ventas del periodo
incluyendo ademas cualquier monto por deterioro que rebaje el valor libro hasta alcanzar el
valor neto de realizacion (IFRS Foundation, 2021d).

3.2.3 Descripcion de inventario segun la NIC 2

De acuerdo con la NIC 2, el parrafo 6, los “Inventarios son activos:

a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion;
b) En proceso de produccion con vistas a esa venta; 0
c¢) En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de

produccién, o en la prestacion de servicios.”

3.2.4 Valorizacién del inventario

Segun la NIC 2, en el parrafo 9 indica que los inventarios se valorizan al costo o al valor neto

realizable, el que resulte menor.

3.2.4.1 Costo

En los parrafos 11 al 20, se establecen los componentes del costo, los cuales se diferenciaran

a continuacion, dependiendo del tipo de empresa.
El “Costo” del inventario segun la NIC 2 estara dado por “todos los costos derivados de su

adquisicion y transformacioén, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles

su condicién y ubicacion actuales”
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Para el caso de los inventarios adquiridos, la determinacién del costo seria:

+ Precio de compra

+ Aranceles de importacion

+ Impuestos no recuperables

+ Gastos de transporte y almacenamiento

+ Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de mercaderias, materiales y
servicio para darles su condicién y ubicacién actuales

- (Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion)

= Costo Inventarios

Y para el caso de los inventarios manufacturados el costo seria:

+ Materias primas

+ Mano de obra directa

+ Costos de transformacion

+ Gastos indirectos de fabricacién (éstos son en proporcién todos aquellos costos
incurridos para transformar las materias primas en productos terminados, son costos
indirectos de fabricacion, por ejemplo: depreciacion y mantencion de planta productiva,
electricidad, costos de administracion y gestiéon de la planta, etc.

+ Otros costos (siempre que se hayan incurrido para dar las condiciones y ubicacion
actuales) por ejemplo, costos de disefio para clientes especificos.

+ Costos por préstamos, segun limitaciones definidas en la NIC 23 Costos por
préstamos *

= Costo Inventarios

(*) Segun la NIC 23 en el parrafo 8 “Una entidad capitalizara los costos por préstamos que
sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de activos aptos,

como parte del costo de dichos activos.”

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de un activo
apto son todos aquellos que se podrian haber evitado si no se hubiese hecho el desembolso

en el activo correspondiente (IFRS Foundation, 2021f).

Dependera entonces si el tipo de inventario es o no un “activo apto”. La NIC 23 en el parrafo
5 define como activo apto aquel “que requiera necesariamente de un periodo sustancial antes

de quedar listo para uso al que esta destinado o para su venta”.
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Salvo en algunos casos especificos los costos financieros podrian formar parte del costo de
los inventarios, por ejemplo, los inventarios en las empresas inmobiliarias en donde entre la
fecha de inicio de construccién y la fecha en que éstos estén disponibles para la venta

generalmente ocurre un plazo superior a un afo.

3.2.4.2 Valor neto de realizacion

El costo de los inventarios puede no ser recuperable, debido a diferentes circunstancias tales

como las que se detallan a continuacion:

La NIC 2, en el parrafo 28 define el valor neto de realizacibn como el importe neto que la
entidad espera obtener por la venta en el curso normal de la operacién y es aquel valor que
resulta de restar al precio de venta estimado y los gastos necesarios para terminar su

produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Los gastos necesarios para terminar su produccién y para su venta siempre van a depender
del tipo de inventario que se esté evaluando, en la etapa de produccién que se encuentra, y
de aquellos gastos adicionales que la administracion esta dispuesta a asumir para

desprenderse de las existencias, por ejemplo: descuentos, despachos, comisiones, etc.
En la préactica rebajar el valor libro hasta que sea igual al valor neto realizable es coherente

con las NIIF dado que, lo que se busca es que los activos no estén valorizados por sobre del

valor que la sociedad espera recuperar por su venta o por su uso.
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Para explicar cuéles son estos gastos necesarios se separard los inventarios en 2 grupos

1) Bienes terminados o adquiridos para re-venta.

Gastos necesarios para llevar a cabo su venta:

e Gastos de despacho al cliente
¢ Comisiones de vendedores
o Gastos de embalaje, etc.

2) Bienes en proceso

Gastos necesarios para terminar su produccion

e Materia prima que falta por incorporar al producto final
¢ Mano de obra directa

e Gastos indirectos de fabricacion

¢ Gastos necesarios para llevar a cabo su venta (*)

(*) los inventarios que estén en proceso de produccion deben considerar también todos los

gastos necesarios para su venta.

El objetivo principal del calculo del valor neto realizable es asegurar que el valor libro de los
inventarios no excedan del valor que se espera obtener por la venta o su uso. Y es que en
varios casos los inventarios pueden sufrir cambios internos (deterioros, dafios) o externos
(obsolescencia, aumento de costos de fabricacion) que haran que el valor recuperable pueda

ser inferior al valor libro registrado.

Aquellos inventarios que se mantienen en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccion, o en su uso no se disminuird su valor por debajo
del costo siempre y cuando los productos finales en los que se incorporaron se vendan a un

precio igual o superior al costo.

Esta prueba de determinar el valor neto de realizacion debe realizarse en cada periodo sobre
el cual se informa y cuando haya un cambio en las circunstancias que dieron origen a que el

valor del inventario disminuyera por debajo del costo o cuando hay evidencia clara que el valor

25



neto de realizacion es inferior al costo. EI monto registrado como deterioro de valor del
inventario debe invertirse hasta el valor de costo original y asegurarse en todo momento que
el valor libro siempre sea el menor entre el costo y el valor neto de realizacion (IFRS
Foundation, 2021e).

Volviendo al caso de las sociedades retail una de las principales dificultades asociadas a los
inventarios, es precisamente la correcta aplicacién del Valor Neto Realizable, dado que si se
considera el espectro de productos que manejan resulta casi impracticable aplicar esta norma
contable ya que su aplicacién resulta mucho mas compleja que si se aplicara en empresas
que tienen un namero reducido de tipos de productos, si recordamos solo Cencosud S.A.

afirmaba tener mas de 50.000 productos diferentes.

La parte menos compleja de este célculo es sin duda la estimacion del precio de venta, aca
la administracion debe considerar todos los precios de lista posibles a los cuales estima que
sus inventarios sean vendidos o liquidados, es importante que también tenga en consideracion
los precios de ventas de productos similares en los mercados donde ésta tiene sus
operaciones, esto debido a que se podria intencionalmente ajustar los precios de venta, por
ejemplo, al final del periodo sobre el que se informa y asi asegurar que el valor de costo de
los inventarios se encontrara por debajo del Valor Neto Realizable y por ende asegurar que

no hay deterior de valor que revelar.

Aun cuando la NIC 2 instruye que las estimaciones de valor neto realizable se basaran en la
informacion mas fiable que la administracion disponga en el momento de hacer las
estimaciones, éstas deben tener en consideracion las fluctuaciones de precios o costos que
tengan relacion directa con hechos posteriores al cierre en la medida que estos hechos

afecten las condiciones existentes al final del periodo.

Parte del trabajo de auditoria interna o externa de cada compafiia es asegurar que las
estimaciones realizadas estén dentro de ciertos margenes aceptables y que cuya lectura no
lleve a interpretaciones erréneas o incorrectas por parte de terceros interesados, algunos de

estos trabajos son, por ejemplo:

- Revisar que los precios actuales de venta no estén por sobre los precios en que
normalmente opera la compafia.
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- Revisar la actividad en los articulos de lento movimiento o antiguos para ver si se
requiere una estimacion de deterioro adicional.

- Hay que asegurar que se haya realizado la estimacion de deterioro adecuada contra
los articulos que se hayan identificado como obsoletos, deteriorados o
descontinuados.

- Hay que confirmar que se haya hecho la estimacion adecuada para los costos no
recuperables y proyectos abandonados.

- Revisar cualquier otro indicador de que el valor del inventario podria ser excesivo y
gue la administracion no haya considerado (proyecciones de ventas, nuevos
productos, tasas de rotaciones, productos perecederos, etc.).

La segunda parte del calculo del valor neto realizable es la estimacién de los gastos
necesarios para terminar su produccion y los gastos necesarios para su venta, en esta parte
la administracién debe considerar todos aquellos gastos que la sociedad debe incurrir para
liquidar estos los activos, considerando los mismos gastos que fueron necesarios para las
ventas ya realizadas y estimando cualquier otro gasto que se pueda incurrir en el término de
su produccion o venta. Considerando siempre que el objetivo principal de la NIC es que los
activos no excedan su importe recuperable, y agui nuevamente nos enfrentamos con el dilema
gue la administracion pueda manejar el valor neto de realizacion, esta vez disminuyendo de
manera voluntaria la estimacion de gastos necesarios, con el objetivo de aumentar el valor

neto realizable.

Todas estas consideraciones las debe tener en cuenta el gobierno corporativo de la Sociedad
con el fin de asegurar que los estados financieros estén libres de representaciones incorrectas

gque puedan llevar a tomar decisiones equivocadas.

3.2.5 Diferencias en los tratamientos contables entre la NIC 2, los Boletines técnicos
del colegio de contadores de Chiley los US GAAPS.

Antes que todo, no existe un boletin técnico emitido por el Colegio de Contadores de Chile

que aborde de manera especifica el rubro “Inventarios” sin embargo, encontramos algunas

5 US GAAP: Principios Contables Generalmente Aceptados de Estados Unidos
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definiciones y tratamientos contables en algunos boletines, por ejemplo, en el Boletin Técnico
N°1 “Bases de la contabilidad” y en el Boletin Técnico N° 3 “Correcciones monetarias”. Ahora
bien, en el Boletin Técnico N° 56 “Principios y normas de contabilidad” en el parrafo 7
establece que “en ausencia de un boletin técnico que dicte un principio o norma de
contabilidad generalmente aceptado en Chile, se debe recurrir, preferentemente, a la norma
internacional de contabilidad ("NIC") correspondiente”, en este caso especificamente a la NIC
2.

3.2.5.1 Comparacion en el tratamiento contable de los Boletines Técnicos con NIC 2

Si vemos las principales caracteristicas en los tratamientos contables de las existencias entre
la NIC 2y los boletines técnicos del colegio de contadores, encontraremos algunas diferencias
como las que se muestran en la tabla N° 2, estas son, por ejemplo, su valorizacién. El boletin
técnico N°1 parrafo C-1 define que “Las existencias deben llevarse al costo o al valor de
mercado si fuera menor’ mientras que en la NIC 2 parrafo 9 indica que “los inventarios se

valorizan al costo o al valor neto realizable, si fuese menor”.

Otra diferencia es aquella relacionada a la revalorizacion de los activos y pasivos no
monetarios, el Boletin Técnico N°3 “Correcciones monetarias” se definen las normas para su
aplicacion, mientras tanto que en NIIF no se aplica correccion monetaria a las partidas del
estado de situacion financiera y estado de resultados, a excepcion de las economias
hiperinflacionarias que acumulen una tasa de inflacion acumulada que en tres afios se

aproxime o sobrepase el 100% (IFRS Foundation, 2022i).

Por dltimo, otra de las diferencias es la que dice relacién con los métodos de costeo de las
existencias, en el boletin técnico N° 1 “Bases de la contabilidad” se aceptan 3 métodos para
la valorizacion del costo de ventas Fifo, Lifo y precio medio ponderado para la asignacion de

los costos, mientras que el método Lifo no es aceptado en la NIC 2.
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Tabla 2 Cuadro comparativo entre la NIC 2 y los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores
de Chile.

ltems NIC 2 Boletines Técnicos

Costo o valor neto realizable (el Valor de costo o valor de mercado

Valorizacion
menor) (el menor)

Correccion monetaria 1@ &2 Sl eI @ DR Se aplica (Boletin técnico N° 3)
en la NIC 29

\VE el v Tea[el g Ro [SINefo i {ele (S8 NO permite LIFO como método de Permite LIFO (BT N°1 pg13 y 17)

ventas costeo

Fuente: Elaboracion propia en base a los Boletines Técnicos nimeros 1y 9 del Colegio de
Contadores y a la NIC 2 del afio 2003.

Si bien ambas normativas solicitan la comparacion del costo de adquisicion con el valor de
mercado, en el caso de los boletines técnicos, como se menciond anteriormente solo se
indicaba que era necesario realizar la comparacion, pero no su metodologia de calculo.
Entonces ¢ COmo se calculaba el valor de mercado en los boletines técnicos?, nos podemos
enfocar en lo indicado en el boletin técnico N°1 “Bases de la contabilidad” que definia al valor
de mercado como el valor de reposicion actual (ya sea de adquisicion o de elaboracion interna
segun cual fuere el caso) por lo que el costo de reposicién representa el dinero que se debe

pagar si no se tuviera un activo y se necesitara uno que lo reemplace.

3.2.5.2 Comparacién NIC 2 con ASC 3306

Al comparar los principales emisores de normas contables actuales que se refieren a los
inventarios, tanto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (NIC 2),
como los Principios Contables Generalmente Aceptados en Estados Unidos (USGAAP) (ASC
330) requieren que los inventarios se presenten al costo o al valor neto realizable el que resulte
menor, y la definicion de inventarios para ambos emisores es esencialmente la misma,
ademas ambas normas se refieren al valor neto realizable, sin embargo, hay algunas

diferencias las cuales vamos a sefialar a continuacién (Deloitte 2019).

6 ASC: Accounting Standards Codification (Codificacion de Normas de Contabilidad)
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Tabla 3 Cuadro comparativo entre la NIC 2 y ASC 330

ltems

a) Métodos de costeo —
féormulas de costo

IFRS (NIC 2)

Los métodos de costeo aceptados son

FIFO y costo promedio ponderado. El

método de identificacion especifica es

requerido para los elementos de
inventario que ordinariamente no son

intercambiables y para los bienes o

servicios producidos y segregados para

proyectos especificos.

Lifo no esta permitido.

)Nl IS CREERNGEINGEN El mismo método de costeo tiene que
([EITele [5G [SENe S50 ser aplicado a todos los inventarios que
(férmulas de costo). tengan naturaleza y uso similares para

la entidad.

ONEEVEEERG RN Gl EEN Permite la reversa de las pérdidas por
por deterioro. deterioro y los correspondientes

incrementos en el inventario hasta el

valor en libros original.

Fuente: Deloitte (2019).

US GAAP (ASC 330)

FIFO, LIFO, Costo promedio
ponderado, e identificacion
especifica, son métodos de

contabilidad aceptables para la
determinaciéon del costo del
inventario.

No hay requerimientos similares
los estandares IFRS.

Prohibe cualquier reversa de
pérdidas por deterioro.

Cémo se aprecia en la tabla N° 3 existen 3 diferencias fundamentales entre estos dos

emisores de normas, primero el método Lifo solo es aceptado en USGAAP para reconocer el

costo de ventas, las NIIF requieren la aplicacion de los mismos supuestos y formulas para el

célculo del VNR de elementos similares, mientras que los US GAAP no tienen tal estipulacion

y por ultimo las NIIF permiten revertir las pérdidas por deterioro de un articulo si su valor

aumenta con el tiempo, mientras que US GAAP no permiten tal reversion de dichas perdidas

por deterioro una vez reconocidas.
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3.2.6 CoOmo calcular el valor neto realizable

En el siguiente ejemplo se dara a conocer la forma en que se debe calcular el valor neto
realizable al cierre de cada periodo para una compafia que tiene vehiculos como stock de

inventarios disponibles para la venta.

Caso numero 1

La Sociedad Automotora Z S.A empresa dedicada a la venta de vehiculos 4x4 tiene en su
inventario un tipo de vehiculo tipo todoterreno cuyo costo de adquisicion fue de $ 12.490.000.
este costo incluye el valor de importacion, aranceles aduaneros y los gastos de traslado hasta

las bodegas de la compafia.

Al 31 de diciembre de 2020 la administracion estima que el precio de venta asciende a
$ 20.000.000 mas IVA y para poder desprenderse de dichos activos la empresa considera los

siguientes desembolsos, como gastos necesarios para su venta.

items Monto $

Sueldos de vendedores $ 500.000 por trabajador
Comisiones de vendedores 5% sobre el valor de venta neto
Arriendo del local $ 1.500.000 por mes

Electricidad de bodega $ 250.000 por mes

Gastos de seguridad de bodega $ 1.000.000 por mes

Otros gastos 10% descuento oferta de fin de afio
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Otras consideraciones

La empresa ofrece traslado del vehiculo a cualquier parte del pais, para ello tiene un contrato

con una empresa de logistica que le cobra un precio fijo de 10% del valor del vehiculo por el

traslado a cualquier parte dentro del territorio nacional.

Antes de hacer cualquier célculo la administracion de la sociedad debe hacer un andlisis

previo respecto de las politicas contables aplicadas por la compafiia, éste debera a lo menos

debe considerar:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

gue se apliguen de manera consistente las politicas de valuacion de inventarios
aplicadas por la administracion y que estas sean apropiadas para el tipo de negocio y
ademas que cumplan con lo requerido por la NIC 2 inventarios.

Indagar cualquier sefal de deterioro fisico y tecnolégico a los cuales pudiesen estar
afectos los inventarios que maneja la compaiiia. Por ejemplo, seria muy apropiado
considerar la obsolescencia tecnolégica para una compafia cuyo inventario es
principalmente aparatos tecnolégicos como computadores o teléfonos celulares.

Indagar con el personal de la compafiia los niveles de rotacién de inventarios, ver los
tipos de inventarios que han permanecido sin movimiento en el Gltimo periodo y
determinar la probabilidad de uso futuro que tienen ya sea por la venta o en la
utilizacién para elaborar otros productos.

En el caso que aplique por el tipo de inventario, verificar los gastos generales con los
registros de asignacién de gastos que tiene la compafiia y si estos son gastos
generales directamente atribuibles a los costos de adquisicion o de produccion de los
inventarios, por ejemplo, no seria apropiado considerar los gastos gerenciales como
parte de los gastos indirectos activables al costo produccién o adquisicion.

Si la empresa posee inventarios que califican como aptos de acuerdo a NIC 23, es
necesario verificar la correcta asignacion de los gastos financieros, en aquellos casos
en la que compafiia haya obtenido financiamiento para la adquisicién o construccién
de un activo segun lo requiere la NIC 23, especialmente si la compafiia tiene como
politica la activacion de gastos financieros asociados a lineas de créditos u otro tipo
de financiamiento que no se hayan obtenido especificamente para el (los) activos
identificados.

Verificar la correcta asignacion de cualquier otro costo que haya sido necesario para
darle al inventario las condiciones u ubicaciones actuales.

Revisar con el personal adecuado cualquier otro antecedente que pueda ser indicativo
de deterioro de valor.
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h) Verificar que se hayan excluido de manera correcta los siguientes costos:

i. los costos indirectos de administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su condicion y ubicacion actuales
. los descuentos comerciales.
Una vez se haya efectuado el analisis anterior se debe revisar lo siguiente respecto de la
estimacion del precio de venta considerando las circunstancias actuales y aquellas posibles

gue pudiesen afectar el precio al momento de la venta.

a) Confirmar los precios actuales de ventas y analizar las externalidades que pueden
afectar los precios futuros, sobre todo cuando el precio estd sujeto a situaciones
externas a la empresa, como el tipo de cambio o situaciones especiales de inflacion
con es el caso actual de Argentina considerada como una economia hiperinflacionaria.

b) Revisar los precios de venta y compararlos con los precios de empresas de la misma
industria y que operen en condiciones y ubicaciones geograficas similares.

c) Revisar a cualquier aumento anormal de precio que pudiesen existir al final del
periodo que se pretende evaluar.

d) Separar los bienes de caracteristicas u ubicaciones geogréficas similares

Posteriormente, luego de haber revisado y analizado los pasos anteriores se ha concluido que
el precio de venta que habia considerado la administracién esta por sobre el precio de venta
de la industria y que probablemente la empresa obtendria por su venta. Por lo tanto, el precio
no podria ser superior a los $ 16.000.000, ademas para identificar los gastos necesarios para
su venta la administracion debe considerar que “los gastos necesarios” son todos aquellos
que la empresa debe desembolsar si, y solo si, el producto es vendido y que no ocurririan si
tal venta no fuese realizada, para efectos de lo anterior se revisan los gastos estimados por

la administracion y si estos pueden ser considerados 0 no como necesario.
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Los gastos estimados de venta que la administracién a determinados son los siguientes:

items

Monto $

Sueldos de vendedores

$ 500.000 por trabajador

Comisiones de vendedores

5% sobre el valor de venta neto

Arriendo del local

$ 1.500.000 por mes

Electricidad de bodega

$ 250.000 por mes

Gastos de seguridad de bodega

$ 1.000.000 por mes

Descuentos

10% descuento oferta de fin de afio

Traslado

10% de la venta

Para saber cudles gastos son necesarios hay que ver en cuales gastos se incurren

Gnicamente si el producto es vendido, y de no venderlos igual tendria que incurrir en ellos.

items

Gasto necesario

Sueldos de vendedores

Se paga se venda o no el producto

Comisiones de vendedores

Se paga solo si el producto es vendido

Arriendo del local

Se paga se venda o no el producto

Electricidad de bodega

Se paga se venda o no el producto

Gastos de seguridad de bodega

Se paga se venda o no el producto

Descuentos
Traslado

Se considera solo si el producto es vendido
Se paga solo si el producto es vendido

Del cuadro anterior, las comisiones, traslado y descuentos pueden ser consideradas “gastos
necesarios para la venta” dado que tanto el sueldo del personal, arriendo, gastos de seguridad

y gastos basicos de la bodega se deben pagar aun cuando no se produzca la venta.

Posterior al analisis anterior se puede inferir que el valor neto realizable del vehiculo que

Automotora Z S.A mantiene como inventario es de $ 12.000.000.-

Precio de venta $ 16.000.000

5 (800000
s (1600000
Traslado $ (1.600.000)
Valor neto de realizacién $ 12.000.000
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Luego, al realizar la comparacion del valor neto realizable calculado, con el valor libro se
establece un deterioro de valor de $ 490.000.

Valor neto de realizaciéon $ 12.000.000
Valor libro inventarios $ 12.490.000
Deterioro de valor $ 490.000

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Automotora Z S.A debe registrar en su contabilidad

una pérdida por deterioro de valor de su inventario por $ 490.000 para ajustar su inventario

hasta llegar al valor neto de realizacién.

Debe Haber

$ $
4.444.444 gasto por ajuste de inventarios 490.000 -
1.111.111 estimacion por deterioro de valor - 490.000

En el Estado de situacion financiera y Notas al 31 de diciembre de 2020 se presentaria de la
siguiente manera

)

Estados de situacion financiera clasificados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En pesos chilenos S)

QD

Nota 31.12.2020 31.12.2019
$ $

Activos
Corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo 3 1.000 980.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 6.829.880 4.300.304
Inventarios 7 12.000.000 10.800.000
Activos por impuestos 8 180.000 260.000
Total activos corrientes 19.010.880 16.340.304
No corrientes:
Propiedades, planta y equipos 9 4.489.068 4.289.068
Total activos no corrientes 4.489.068 4.289.068
Total activos 23.499.948 20.629.372
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b)
Estados de resultados integrales por funcion

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(En pesos chilenos $)

Nota 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

Ingresos de explotacion:

Ingresos de actividades ordinarias 15 23.456.000 21.000.982
Costo de ventas 16 (18.029.234) (16.872.300)
Ganacia bruta 5.426.766 4.128.682
Gastos de administracion 17 (1.432.092) (1.102.999)
Costos financieros 20 (231.098) (201.987)
Resultado antes de impuestos 3.763.576 2.823.696
Gasto por impuestos a las ganancias 8 (1.450.000) (890.000)
Resultado despues de impuestos 2.313.576 1.933.696
Resultado del ejercicio 2.313.576 1.933.696

La presentacion en las notas explicativas correspondientes seria de la siguiente manera:

Nota 7 Inventarios

Los inventarios netos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019
Conceptos $ $

Existencias de vehiculos 12.490.000 10.800.000
(Els)tlmacmn de deterioro de inventarios y VNR (490.000) )

12000000 10800000

1. Este item considera una estimacion de deterioro de inventarios por $ 490.000 al 31 de
diciembre de 2020 y $ 0 al 31 de diciembre de 2019, y su movimiento se detalla a
continuacion:

31.12.2020 31.12.2019

Movimiento de la estimacion de deterioro $ $

Saldo inicial - .
Aumento de deterioro de valor 490.000 -

: :
Total, deterioro de inventarios 490.000 -




Los consumos de inventarios reconocidos como gastos en el item costo de ventas presentados
en la nota 16 durante el ejercicio 2020 y 2019, se presentan en el siguiente cuadro:

Movimiento de inventarios 31.12.2020 31.12.2019

aitfc]Jc"stos de inventarios consumidos durante el 18.029 234 16.872.300

Ahora se mostrara lo que ocurre al afio siguiente considerando los antecedentes siguientes:

1) EI 10 de enero de 2021 la sociedad adquiere 4 nuevos vehiculos cuyo costo de
adquisicion total es de $ 12.995.000 cada uno.

2) El 25 de enero de 2021 la Sociedad vende la unidad que mantenia en stock al
31.12.2020 en $16.000.000 mas IVA.

3) Alfinalizar el periodo las condiciones nuevas del mercado han mejorado, y con ello la
administracion estima que el precio de venta para el periodo 2021 sera de $
17.000.000 mas IVA.

4) Se ha llegado a un acuerdo con el personal de ventas que la comision para todo el
ejercicio 2021 sera de 7% sobre el valor neto de venta.

5) Se mantienen los otros gastos de venta, descuento y traslado.

Los movimientos contables realizados por la venta de existencias al 31 de enero de 2021

fueron los siguientes

a) Venta el 25 de enero de 2021

Debe Haber

$ $
1.200.000 clientes 19.040.000 =
2.230.000 IVA débito fiscal - 3.040.000
5.545.000 ingresos por ventas - 16.000.000
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b) Reconocimiento del costo de venta el 25 de enero de 2021

Debe Haber

$ $
4.100.000 costo de ventas 12.490.000 -
1.200.000 existencias - 12.490.000
1.111.111 estimacion por deterioro de valor 490.000
4.100.000 costo de ventas 490.000

El nuevo calculo de valor neto realizable al 31.01.2021 seria de $ 49.640.000 y su desglose

es el siguiente:

Precio de venta 68.000.000

Comisién 5% $ (4.760.000)
Descuento 10% $ (6.800.000)
Traslado $ (6.800.000)
Valor neto de realizacién $ 49.640.000

Valor neto de realizacion 49.640.000
Valor libro inventarios $ 51.980.000
Deterioro de valor $ 2.340.000

Por lo tanto, al 31 de enero de 2021 Automotora Z S.A debe registrar una pérdida por deterioro
de valor de su inventario por $ 2.340.000 considerando que el saldo por deterioro de valor es
0 dado que el activo que origind su reconocimiento ha sido vendido por la sociedad y por lo
tanto se debe dar de baja también su cuenta complementaria.

c) Ajuste por deterioro de valor de inventarios

Debe Haber

$ $
4.444.444 gasto por ajuste de inventarios 2.340.000
1.111.111 estimacion por deterioro de valor 2.340.000




La informacion al 31 de enero de 2021 en el Estado de situacion financiera, en el Estado de

resultados y Notas explicativas se presentaria de la siguiente manera.

a)

Estados de situacién financiera clasificados

Al 31 de Enero 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(En pesos chilenos $)

Nota 31.01.2021 31.12.2020
$ $
Activos
Corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo 3 1.000 1.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 19.040.000 6.829.880
Inventarios 7 49.640.000 12.000.000
Activos por impuestos 8 680.000 180.000
Total activos corrientes 69.361.000 19.010.880
No corrientes:
Propiedades, planta y equipos 9 4.489.068 4.489.068
Total activos no corrientes 4.489.068 4.489.068
Total activos 73.850.068 23.499.948
b)
Estados de resultados
Por los ejercicios terminados al 31 de enero de 2021 y 2020
(En pesos chilenos $)
Nota 31.01.2021 31.01.2020
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 15 16.000.000 15.456.000
Costo de ventas 16 (12.000.000) (11.029.234)
Ganancia bruta 4.000.000 4.426.766
Gastos de administracion 17 (6.340.000) (742.092)
Costos financieros 20 (55.022) (1.210.989)
Resultado antes de impuestos (2.395.022) 2.473.685
Gasto por impuestos a las ganancias 8 500.000 (982.340)
Resultado después de impuestos (1.895.022) 1.491.345
Resultado del ejercicio (1.895.022) 1.491.345
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Su presentacion en notas explicativas a los estados financieros seria la siguiente:

Nota 7 Inventarios

El saldo de los inventarios netos al 31 de enero de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:

31.01.2021 31.12.2020

$ $

51.980.000  12.490.000
Elstlmacmn de deterioro de inventarios y VNR (2.340.000) (490.000)

49.640.000  12.000.000

1. Este item considera una estimacion de deterioro de inventarios por $ 959.100 al 31 de
enero de 2021y $ 490.000 al 31 de diciembre de 2020, que se detallan a continuacion:

$ $
e

490.000 -
2.340.000 490.000
(490.000) -
2.340.000 490.000

Los consumos de inventarios reconocidos como gastos en el item costo de ventas

presentados en la nota 16 por en ejercicio comprendido entre el 01 y 31 de enero de 2021 y

2020, se presentan en el siguiente cuadro:

Movimiento de inventarios 31.01.2021 31.01.2020

Costos de inventarios consumidos durante el
ano
Total, costo de ventas 12.000.000 11.029.234

12.000.000

11.029.234

La Sociedad no tiene inventarios otorgados en garantias a las fechas de cierre de cada

ejercicio.




Caso 2

Al 31 de marzo de 2021 la Sociedad debe reportar sus Estados Financieros trimestrales al
directorio de la compainiia, por lo tanto, la administracion debe evaluar nuevamente el valor
neto de realizacion asociado al inventario mantenido en stock al cierre del periodo y para esto
debe considerar los siguientes nuevos antecedentes:

1) Con fecha 10 de marzo se realiza una venta de una unidad en $ 17.000.000 més IVA
segun lo proyectado.

2) Al cierre del periodo las nuevas condiciones del mercado, sumado a la inflacion y a la
situacion del pais han llevado a que la venta de vehiculos nuevos se haya visto
incrementada en promedio en 20% y a raiz de esto el precio de venta que la
administracion espera obtener por la venta es de $ 20.000.000 netos de impuestos.

3) Las comisiones pagadas al personal de venta se mantienen para todo el ejercicio 2021

4) Dado el nuevo escenario econdmico ya no se ofrecen descuentos, sin embargo, la
empresa de logistica, argumentando un aumento de sus costos ha aumentado tarifa
para el siguiente trimestre y seria de 12% del valor de venta del vehiculo.

Los registros contables realizados que la sociedad debe realizar serian los siguientes.

a) Venta el 10 de marzo de 2021

Debe Haber

$ $
1.200.000 clientes 20.230.000 =
2.230.000 IVA débito fiscal - 2.230.000
5.545.000 ingresos por ventas - 17.000.000

b) Reconocimiento del costo de venta el 10 de marzo de 2021

Debe Haber

$ $
4.100.000 costo de ventas 12.995.000 -
1.200.000 existencias - 12.995.000
1.111.111 estimacion por deterioro de valor 585.000 =
4.100.000 costo de ventas 585.000
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Considerando estos nuevos antecedentes el nuevo calculo de valor neto realizable al
31.03.2021 seria de $ 48.600.000 y su desglose es el siguiente:

l

Precio de venta 60.000.000

Comision 7% $ (4.200.000)
Traslado $ (7.200.000)
Valor neto de realizacion $ 48.600.000

Valor neto de realizaciéon 48.600.000
Valor libro inventarios $ 38.985.000

Deterioro de valor $ -

En este nuevo escenario, el valor neto de realizacion esta por sobre el valor libro dado que
las circunstancias que previamente originaron la rebaja del inventario han cambiado o han
dejado de existir la sociedad debe revertir el importe registrado por deterioro de valor asociado
al inventario que ya habia registrado previamente, de manera que el nuevo valor contable sea
el menor entre el costo y el valor neto realizable, esto en concordancia segin lo menciona la
NIC 2 en el parrafo 33. Dado que ya se habia rebajado $ 585.000 asociado al vehiculo vendido

el 10 de marzo el monto a reversar es de $ 1.755.000.

c) Ajuste por deterioro de valor de inventarios

Debe Haber

$ $
1.111.111 estimacion por deterioro de valor 1.755.000 =
4.444.444 gasto por ajuste de inventarios - 1.755.000




De esta manera la informacion al 31 de marzo de 2021 en el Estado de situacion financiera,
en el Estado de resultados y Notas explicativas se presentaria de la siguiente manera.

a)

Estados de situacion financiera clasificados

Al 31 de marzo de 2021 y al 31 de diciembre de 2020

(En pesos chilenos $)

Nota 31.03.2021 31.12.2020
$ $
Activos
Corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo 3 19.041.000 1.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5 20.230.000 6.829.880
Inventarios 7 38.985.000 12.000.000
Activos por impuestos 8 720.000 180.000
Total activos corrientes 78.976.000 19.010.880
No corrientes:
Propiedades, planta y equipos 9 4.289.000 4.489.068
Total activos no corrientes 4.289.000 4.489.068
Total activos 83.265.000 23.499.948
b)
Por los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2021 y 2020
(En pesos chilenos $)
Nota 31.03.2021 31.03.2020
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 15 33.000.000 18.547.200
Costo de ventas 16 (22.070.000) (13.235.081)
Ganancia bruta 10.930.000 5.312.119
Gastos de administracion 17 (6.468.370) (890.510)
Costos financieros 20 (55.022) (1.453.187)
Resultado antes de impuestos 4.406.608 2.968.422
Gasto por impuestos a las ganancias 8 (850.000) (1.178.808)
Resultado después de impuestos 3.556.608 1.789.614
Resultado del ejercicio 3.556.608 1.789.614
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Su presentacion en las notas explicativas a los estados financieros seria la siguiente

Nota 7 Inventarios

El saldo de los inventarios netos al 31 de enero de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:

31.03.2021 31.12.2020

Conceptos $ $

Existencias de vehiculos 38.985.000 12.490.000
Estimacion de deterioro de inventarios y VNR ) (490.000)
Total, Inventarios 38.985.000 12.000.000

1. Este item considera una estimacion de deterioro de inventarios por $ 959.100 al 31 de
enero de 2021 y $ 490.000 al 31 de diciembre de 2020, que se detallan a continuacion:

31.03.2021 31.12.2020
Movimiento de la estimacion de deterioro $ $
Saldo inicial 490.000 -
Aumento de deterioro 2.340.000 490.000
Importes por reversiones de rebajas de _
inventarios (2) (1722000
Usos y castigos (2.075.000) -
Total, deterioro de inventarios - 490.000

2. Elimporte de las reversiones en las rebajas de valor anteriores, que se ha reconocido como
una reduccion en el gasto por inventarios en el periodo al 31 de marzo de 2021 asciende
a $ 1.755.000 ($ 0 al 31 de diciembre de 2020).

Las circunstancias o eventos que han producido reversiones a las rebajas de valor han
sido principalmente un aumento en el precio estimado de venta producto de un aumento
de precios de la industria y a una reduccién de los gastos estimados de venta.

Los consumos de inventarios reconocidos como gastos en el item costo de ventas presentados
en la nota 16 por en ejercicio comprendido entre el 01 y 31 de enero de 2021 y 2020, se
presentan en el siguiente cuadro:

Movimiento de inventarios 31.03.2021 31.03.2020
I

acr?jtos de inventarios consumidos durante el 22 070.000 13.235.081
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Capitulo IV: Metodologia

Como se menciond en secciones anteriores, esta investigacion busca conocer la forma en
que las empresas dan cumplimientos a los requerimientos de la NIC 2 y los desafios que

tienen las compaifiias a la hora de determinar la valorizacion de los inventarios

Se ha escogido para el estudio a las empresas del sector Retail por varias razones, la primera
es por su aporte a la economia del pais, como se menciond en la seccién 1 ya que alrededor
del 23% de los ingresos totales del PIB corresponden a este sector econémico, ademas de
los miles puestos de trabajo que genera de manera directa e indirecta. La segunda razén es
la estructura de balance que presentan todas estas sociedades, dado que todas, cumplen con
un patron similar en el cual los inventarios representan un porcentaje importante respecto de
los activos corrientes totales, esta situacion en particular implica necesariamente que las
empresas deban realizar estimaciones y tal como se mencioné en el capitulo 1, cuando las
empresas poseen en su estado de situacion financiera activos susceptibles de estimaciones
y éstos representan una porcion significativa dentro de sus estados financieros, los resultados

de sus operaciones y la informacién presentada al publico puede ser volatil o poco fiable.

Para desarrollar el siguiente trabajo, se procedera a realizar una investigacién cuantitativa y
cualitativa. Para ello se seleccionaran y se analizaran los datos de las empresas mas
representativas de la industria retail en Chile. En esta seleccion se considerara a aquellas
sociedades que publican informacién financiera de forma publica, es decir, a aquellas
sociedades que cotizan sus acciones en la Bolsa de Valores de Santiago y por ende estan
fiscalizadas por la CMF. Es importante sefialar empresas como Walmart S.A o FEMSA Chile
S.A grupo controlador de locales Oxxo y Farmacias Cruz verde, no se han considerado a
pesar de ser de las principales sociedades comerciales de Chile, dado que no presenta
informacion publica al no estar fiscalizada actualmente por la CMF. Adicionalmente, la
seleccién de empresas se realiz6 con corte a mayo de 2021, por lo que este estudio no
considera a otras sociedades que se hayan incorporado a la bolsa y por ende ser fiscalizadas

por la CMF en una fecha posterior.

45



Las empresas seleccionadas fueron las siguientes:

e Cencosud S.A

e Falabella S.A

e Ripley Corp S.A

e Empresas La Polar S.A
e Empresas Hites S.A

e Forus S.A

e Empresas Tricot S.A

e AD Retail S.A.

e SMUS.A

Para cada una de estas sociedades se descargaron los estados financieros del ejercicio
contable finalizado al 31 de diciembre de 2020 publicados en la pagina de la CMF o publicados

en las paginas oficiales de las mismas compainiias.

Se hizo un recorrido en general de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
explicando quienes fueron los principales impulsores en la creacidbn de un organismo
internacional encargado de dictar dichas normas, explicando ademas cuales fueron los
motivos de su adopcién en la mayoria de los paises del mundo, quienes fueron sus principales

promotores y también las motivaciones que llevaron a Chile a adoptar estas normas.

Se analizara la estructura de los estados financieros para ver qué porcentaje representan los
inventarios respecto de los activos corrientes y respecto de los activos totales ademas de que
tipos de productos componen el rubro y se describen los principales métodos de costeo

utilizados para el reconocimiento del costo de ventas.

Se analizaron las revelaciones a los estados financieros exigidas tanto por la NIC 2 como por
la CMF, en su taxonomia 2020. A continuacién, en la tabla niUmero 4 se muestra dicha
taxonomia en relacion con lo exigido para la nota de inventarios, y como se aprecia la

informacion a revelar es practicamente la misma que exige la normativa contable.
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Tabla 4 Taxonomia 2020 CMF revelaciones del rubro Inventarios

[826380] Nota - Inventarios

ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
cl-ci
cl-ci
cl-ci
cl-ci
cl-ci
ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
ifrs-full
cl-ci

cl-ci

DisclosureOfinventoriesExplanatory
DescriptionOfAccountingPolicyForMeasuringlnventories
InventoryCostFormulas

Circu 1cesLeadingToR IsOfinventoryWritedown

AntecedentesSobrelnventarios Sinopsis
AntecedentesSobrelnventarios Tabla
AntecedentesSobrelnventariosEje
AntecedentesSobrelnventariosMiembro
AntecedentesSobrelnventariosPartidas
InventoriesAtFairValueLessCostsToSell
InventoriesAtNetRealisableValue
InventoryWritedown2011
ReversalOfinventoryWritedown
CostOfinventoriesRecognisedAsExpenseDuringPeriod
InventoriesPledgedAsSecurityForLiabilities
AjustePorValorNetoRealizableOValorRazonableDelPeriodolnventarios

CuentaAjustelnventarios

Fuente: CMF

ci/role/ias-2_2020-03-16_role-826380

Etiqueta
Informacion a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de texto]

Descripcion de las formulas del costo de inventario

Descripcion de las circunstancias que conducen a reversiones de rebajas de inventarios

Antecedentes sobre inventarios [sinopsis]

Antecedentes sobre inventarios [tabla]

Antecedentes sobre inventarios [eje]

Antecedentes sobre inventarios [miembro]

Antecedentes sobre inventarios [partidas]

Inventarios al valor razonable menos los costos de venta
Inventarios al valor neto realizable

Rebaja del valor del inventario

Reversion de la rebaja del inventario

Costo de inventarios reconocidos como gasto durante el periodo
Inventarios pignorados como garantia de pasivos

Ajuste por valor neto realizable (o valor razonable) del periodo, inventarios

Cuenta ajuste inventarios

blogue de texto
bloque de texto
texto

texto

abstracto

tabla

eje

miembro
abstracto

X, instante, débito
X, instante, débito
X, duracion

X, duracién

X, duracion, débito
X, instante, débito
X, duracion, crédito

AjusteResultados

Referencias
IAS 2 Disclosure
IAS 2 36 a

IAS 236 a
IAS236g

IAS 236 ¢

IAS 2 36
IAS198a,IAS236e
IAS198a,IAS236f
IAS 236 d

IAS 236 h

En el trabajo se considerd la informacion financiera publicada por las 9 sociedades an6nimas

abiertas seleccionadas, con el objeto de ver el cumplimiento de las revelaciones que exige la

NIC 2 y la CMF especificamente lo que requiere la NIC 2 en el parrafo 36 y la CMF en el item

inventarios a través de una lista de comprobacién (check list) de revelaciones.
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Capitulo V: Analisis descriptivo

El siguiente analisis esta basado en las Sociedades Anénimas Chilenas del sector retail que

cotizan en bolsa, las que se detallaron en la seccién anterior.

Lo primero es analizar la relacion de los inventarios respecto del total de activos mantenidos
por estas compafiias. Como se aprecia en la tabla N° 5 los inventarios representan en
promedio un 9% respecto del total de activos de cada empresa, mientras que Empresas La
Polar S.A y Forus S.A este porcentaje asciende a 16,34% y 19,73% respectivamente, esto
esta dado principalmente porque en las empresas de mayor tamafio como Cencosud S.A,
Falabella S.A y Ripley Corp S.A la composicion del activo no corriente corresponde
principalmente a propiedades, planta y equipos y propiedades de inversion que representan
la mayor parte del total de activos, si se hace solo este andlisis se obtendra cifras poco
representativas y no comparables en relacion al inventario, ahora si hacemos el mismo
analisis comparando el valor total de inventarios pero esta vez respecto de los activos

corrientes totales, podriamos obtener datos mas comparables.

Tabla 5 Andlisis vertical de la estructura de los Estados Financieros de las empresas

estudiadas y la relacion que representa el rubro inventarios respecto de activos totales.

Cencosud Falabella S.A. Ripley Corp EmpresasLa  Empresas Empresas

S.A S.A Polar S.A. Hites S.A. Tricot S.A.
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Total, de inven 903.169 1.161.245 264.223 61.447 44.632 58.470 23.607 35.594 188.730

Total, activos 10.845.080 11.462.420 3.523.732 376.149 424.662 296.380 268.791 411.289 2.181.950

0,
tﬁ ::I‘; es"ta"“’ activos 8,33% 10,13% 7,50% 16,34% 10,51% 19,73% 8,78% 8,65% 8,65%

Fuente: Elaboracién propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020

Forus S.A. AD Retail S.A.  SMUS.A.

entregados por la CMF

Al hacer el analisis “inventarios/activos corrientes” dejando fuera del analisis los activos no
corrientes que, como mencionamos anteriormente corresponden en su mayoria a
propiedades, planta & equipos y a propiedades de inversion, la relacion cambia
sustancialmente, en la tabla N° 6 se observa la relacion que tienen los inventarios dentro del
estado de situacién financiera, por ejemplo Cencosud S.A, Falabella S.A, Empresas La Polar
S.A., Forus S.A. y SMU S.A los inventarios representan entre el 30% y 40 % de los activos
corrientes totales.
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También vemos que Ripley Corp S.A. aunque es una de las 4 sociedades que tienen mayor
participacion en el mercado, su porcentaje de inventario respecto de total activos corrientes
representas solo el 14,22% similar a las empresas de menor tamafio como Empresas Tricot
S.A o AD Retail S.A. y esto puede deberse a varios factores como las politicas de reposicion
de la empresa, una alta rotacion de inventarios o politicas internas de la compafia de

mantener bajos los niveles de inventarios, etc.

Tabla 6 Andlisis vertical de la estructura de los Estados Financieros de las empresas
estudiadas y la relacion que representa el rubro inventarios respecto del total de activos

corrientes totales.

Ripley Corp Empresas La Empresas Hites

Empresas )
Cencosud S.A.  Falabella S.A. SA Polar S.A SA Forus S.A. Tricot S.A AD Retail S.A. SMU S.A.

s s MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$

Total, de
inventarios, 903.169 1.161.245 264.223 61.447 44.632 58.470 23.607 35.594 188.730
corrientes
Total, activos
corrientes

% inventarios/
activos

2.750.870 3.060.892 1.857.934 204.600 207.807 198.931 159.328 230.796 509.493

32,83% 37,94% 14,22% 30,03% 21,48% 29,39% 14,82% 15,42% 37,04%

Fuente: Elaboracién propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020

entregados por la CMF

5.1 Analisis de los tipos de existencias que componen el rubro inventarios en las
empresas objeto de estudio

El siguiente analisis pretende mostrar cémo se descompone la nota de inventario

separandolos segun el tipo de existencia o en la etapa de produccion que estos se encuentren.

Como mencionamos en el capitulo | es espectro de productos es muy variado, estas empresas
agrupan el inventario segun sus caracteristicas y estas son: en materias primas, productos en
proceso, existencias disponibles para la venta, materiales e insumos, existencias en transito,
ajustes por economias hiperinflacionarias, otros tipos de inventarios y ajustes por deterioro de

valor.

Algunas de estas empresas como Cencosud S.A, Falabella S.Ay SMU S.A. que tienen lineas
de fabricacion de productos de marcas propias a través de sus marcas Jumbo, Santa Isabel,
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Tottus y Unimarc, presentan saldos de inventario clasificado como materias primas o

productos en proceso.

Como se observa en la tabla N.° 7 el item mas relevante de la nota el de “existencias
disponibles para la venta” que representa un 97,59% del total de inventarios, también se ve
que, entre Cencosud S.A., Falabella S.A. SMU S.A. y Ripley Corp S.A. abarcan un 91,84% de
los inventarios de la industria si se considera solo a estas 9 sociedades

Ademas, la sociedad Cencosud S.A. que tiene presencia en Argentina con marcas como
Jumbo, Vea, Disco, Easy entre otras, pais que califica como una economia hiperinflacionaria
por lo que el monto incluido en la linea “Ajustes por economia hiperinflacionaria”: corresponde
al ajuste por inflacion del ejercicio para re-expresar los saldos contables en moneda corriente
de mismo poder adquisitivo a la fecha de cierre segun lo requerido por la NIC 29 al consolidar

la informacién financiera en Chile.

La Unica Sociedad de las 9 estudiadas que no revela el monto acumulado por deterioro de
valor de inventarios medidos al valor neto realizable es Falabella S.A, quien presenta sus
saldos de existencias netos de deterioro, aun cuando en la misma nota revela que el monto
reconocido en resultado del ejercicio 2020 por conceptos de “acortamientos, realizacién y
obsolescencia reconocidos en costo de ventas ascendié a M$ 26.868.119 al 31 de diciembre
de 2020.”
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Tabla 7 Clasificacion del inventario segun caracteristicas o etapa

Ajustes por
Existencias ! -

LEICHER Productos en Materialese Existenciasen Economias Otros Deterioro de

Tipos de Inventarios disponibles Totales

insumos transito Hiperinflacion Inventarios  inventarios
para la venta .
EUED
M$

Primas proceso

M$

mM$ M$ mM$ %
Cencosud S.A. 3.057.795 - 1.016.221.618 - - 6.738.059 - -122.848.033 903.169.439 32,95%
Falabella S.A. 2.337.980 1.072.450 1.009.885.082 5.927.615 142.021.420 - - - 1.161.244.547 42,36%
Ripley Corp S.A. - - 253.160.145 - 16.247.078 - - -5.184.334 264.222.889 9,64%
Empresas La Polar S.A. - - 54.675.325 - 11.414.635 - 220.772 -4.863.932 61.446.800 2,24%
Empresas Hites S.A. - - 45.830.885 - 1.931.939 - - -3.131.251 44.631.573 1,63%
Forus S.A. 7.393 - 56.829.910 - 4.669.909 - - -3.037.517 58.469.695 2,13%
Empresas Tricot S.A. - - 24073513 - - - - -466.020 23.607.493 0,86%
AD Retail S.A. - - 32.451.326 - 5.863.269 - - -2.720.216 35.594.379 1,30%
MU S.A. 929.074 181.793.170 2.853.186 4.082.070 -927.896 188.729.604 6,89%

Totales 6.332.242 1.072.450 2.674.920.974 8.780.801 186.230.320 6.738.059 220.772  -143.179.199 2.741.116.419
0,23% 0,04% 97,59% 0,32% 6,79% 0,25% 0,01% 5,22%

Fuente: Elaboracion propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020 entregados por la CMF.
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Si se analiza la composicion del rubro inventarios en las principales empresas del sector Retail
en Chile, encontraremos de diferentes tipos, que principalmente son “Poseidos para ser
vendidos en el curso normal de la operacién” y que representan mas de un 90% del total de
inventarios de estas sociedades, y éstos pueden ser desde electrodomésticos, muebles, ropa,
calzado, articulos deportivos, articulos electronicos, menaje, entre otros, de ahi la importancia
gue toma la NIC 2 a la hora de evaluar el deterioro de valor, debido a la complejidad por el tipo
y variedad de stock que manejan este tipo de Sociedades, hay que considerar ademas que
muchos de estos inventarios estan sujetos a una obsolescencia del tipo tecnoldgica, en el caso
de los articulos electrénicos, o por ejemplo a un deterioro porque no se alcanzaron a liquidar
antes de su fecha de vencimiento para el caso de los productos que son perecibles, o0 a una
obsolescencia de temporada en el caso de aquellos articulos sujetos a la moda existente en

ese momento como la ropa o articulos similares.

En el parrafo 29 de la NIC 2 se establece que la rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable
se calcula usualmente para cada tipo de articulo y que en algunas circunstancias puede
resultar apropiado agrupar articulos similares o relacionados, por lo que se debe agrupar todos
aquellos productos relacionados con una misma linea o que tienen propositos o usos finales

similares y que se produzcan y vendan en &reas similares.

Por ejemplo, no resultaria adecuado agrupar solo los productos por sus caracteristicas
similares cuando son de diferentes areas geograficas, aun cuando los productos sean los
mismos, debido a que tanto el precio de venta como los gastos para su terminacion o venta

suelen ser diferentes.

5.2 Métodos de costeo

La NIC 2 Inventarios, requiere que el reconocimiento del costo de ventas para aquellos
productos en donde el costo es faciimente identificable, sea a través de la “identificacion
especifica” y significa que, cada partida de costo concreto se distribuye entre ciertas partidas
identificadas dentro de los inventarios, este tratamiento es adecuado para aquellas compafiias
que trabajan con pedidos especificos, o por 6rdenes de trabajos especiales en donde es

facilmente identificable los costos que corresponden a cada orden de trabajo.
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Para el reconocimiento del costo de los productos que son facilmente intercambiables entre
si, como es el caso de los comercializados por la industria del retail, la NIC 2 indica que el
costo se asignara utilizando los métodos de primera entrada primera salida (the first-in, first-
out, FIFO, por sus siglas en inglés) o Precio Medio ponderado (PMP)

Considerando que todas las sociedades analizadas en este trabajo son del sector comercial,
el método de identificacion especifica no seria aplicable a este tipo de compaiiias por lo que,
los métodos FIFO y PMP son los mas adecuados para el reconocimiento del costo. En la tabla
N° 8 vemos los métodos utilizados para el reconocimiento del costo por las 9 sociedades
estudiadas, Todas las sociedades han optado por utilizar el método Precio Medio Ponderado,
esto debido principalmente al volumen de productos y transacciones diarias que procesan las
compainias, en donde determinar un valor medio es menos complejo que poder identificar el

valor de las primeras entradas para poder determinar el valor del costo de ventas.

Tabla 8 Métodos de costeo de existencias de las principales sociedades del Retail.

Empresas Métodos de costeo de existencias
utilizados

'U
<
=

FIFO

1. Cencosud S.A.

2. Falabella S.A.

3. Ripley Corp S.A.

4. Empresas La Polar S.A.

5. Empresas Hites S.A.
6. Forus S.A.

7. Empresas Tricot S.A.
8. AD Retail S.A.

9. SMU S.A.

2222 =2 2 2 2 2
1

Fuente: Elaboracion propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020
entregados por la CMF.
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Capitulo VI: Andlisis de cumplimiento de revelaciones en Notas

Siguiendo con el andlisis, en esta seccidbn se procederd a analizar las revelaciones
relacionadas con los inventarios en los Estados Financieros, publicados en la pagina web de
la Comisién para el Mercado Financiero, de la muestra de empresas chilenas seleccionadas.

Esto se realiza con el objeto de ayudar a la comprension y aplicacién del valor neto realizable.

Se analiza la informacién que entregan las empresas en sus notas, y si dicha informacién es
atil, completa y libre de errores, también como las revelaciones nos ayudan a comprender de
mejor manera la aplicacion de NIC 2. Ademés podremos entender si se han hecho
estimaciones relevantes y si estas estimaciones pueden tener un impacto significativo en los

indicadores de desempefio de estas compafiias.

6.1 Checklist de cumplimiento de informacion arevelar requerido por la NIC 2y por
la CMF

En este capitulo se busca, a través de una comparacién entre los requerimientos de
revelaciones de la NIC 2 parrafo 36 y los requerimientos que exige la CMF a las Sociedades
anonimas reguladas a través de la Taxonomia 2020 los cuales se indican en la Tabla N° 4, ver

el grado de cumplimiento de dichos requerimientos en las sociedades analizadas.

La informacién revelar que exige la NIC 2 es la siguiente:

a. Las politicas contables adoptadas para la medicién de los inventarios, incluyendo la
férmula del costo utilizado

b. El importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales segun la
clasificacion apropiada para la entidad

c. Elimporte en libros de los inventarios que se llevan al valor razonable menos los costos
de venta

d. Elimporte de los inventarios reconocido como gasto durante el periodo

e. Elimporte de las rebajas de valor de los inventarios que se ha reconocido como gasto

en el periodo, de acuerdo con el parrafo 34
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f. elimporte de las reversiones en las rebajas de valor anteriores, que se ha reconocido
como una reduccion en la cuantia del gasto por inventarios en el periodo, de acuerdo
con el parrafo 34

g. las circunstancias o eventos que hayan producido la reversién de las rebajas de valor,
de acuerdo con el referido péarrafo 34

h. el importe en libros de los inventarios pignorados en garantia del cumplimiento de

deudas
Las revelaciones exigidas por la CMF, en su taxonomia, son la siguientes:
Informacion a revelar sobre inventarios.

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios

Descripcion de las formulas del costo de inventario

o 0o T @

Descripcion de las circunstancias que conducen a reversiones de rebajas de
inventarios

Inventarios al valor razonable menos los costos de venta

- o

Inventarios al valor neto realizable

Rebaja del valor del inventario

= «Q

Reversién de la rebaja del inventario

Costo de inventarios reconocidos como gasto durante el periodo

j-  Inventarios pignorados como garantia de pasivos

Si comparamos ambos listados, encontraremos que la informacion revelar que exige, tanto la
NIC 2 como la CMF es practicamente la misma, a excepcion que la CMF exige que se divulgue
en notas el(los) montos de inventarios medidos a valor neto realizable, mientras tanto que la
NIC 2, aun cuando establece que éstos deban medirse al menor valor entre el costo y el valor
razonable, no requiere que se informe en notas, cuales fueron los inventarios que se

valorizaron bajo este método de valorizacion.
En esta tabla se ha listado los 8 puntos exigidos por la NIC 2 en el parrafo 36, todo esto con

el objeto de ver el estado y la calidad de la informacion financiera que las empresas reguladas

deben entregar al pablico y a los demés usuarios de la informacion financiera.
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En la tabla 9 se muestra si las sociedades analizadas cumplen o no, con los items de
informacion a revelar que exige la NIC 2.
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Tabla 9 Cuadro de cumplimiento de las empresas del sector Retail que publican sus EEFF en la CMF, respecto de la informacién
revelar del parrafo 36 de la NIC 2.

Cencosud Falabella | Ripley Empresas Empresas Forus S.A. Empresas AD Retail SMU S.A.
S.A. S.A. Corp S.A. LaPolar Hites S.A. Tricot S.A. S.A.
S.A.

Las politicas contables adoptadas
para la medicién de los
inventarios, incluyendo la formula
del costo utilizado

Si Si Si Si Si Si Si Si Si

El importe total en libros de los
inventarios, y los importes
parciales segun la clasificacion
apropiada para la entidad

El importe en libros de los
inventarios que se llevan al valor
razonable menos los costos de
venta

Si Si Si Si Si Si Si Si Si

NA NA NA NA NA NA NA NA NA

El importe de los inventarios

reconocido como gasto durante el Si Si Si No Si Si Si Si Si
periodo

El importe de las rebajas de valor

de los inventarios que se ha

reconocido como gasto en el Si Si Si Si Si Si Si Si Si
periodo, de acuerdo con el parrafo
34

El importe de las reversiones en
las rebajas de valor anteriores,
gue se ha reconocido como una
reduccion en la cuantia del gasto
por inventarios en el periodo, de
acuerdo con el parrafo 34

Las circunstancias o eventos que
hayan producido la reversion de
las rebajas de valor, de acuerdo
con el referido parrafo 34

Si No Si No No No No No No

No No No No No No No No No
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h) Elimporte en libros de los

inventarios pignorados en garantia Si Si Si Si Si No Si Si
del cumplimiento de deudas

Simbologia:

Si: Cumple con lo requerido por la NIC 2
No: No cumple con lo requerido por la NIC 2
NA: No aplica

Fuente: Elaboracién propia en base a los estados financieros de cada empresa al 31/12/2020 entregados por la CMF.
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6.2 Cumplimiento de revelaciones

En este punto se pretende analizar uno a uno cada requerimiento que exige la NIC y como

las sociedades analizadas le dan cumplimiento.

a)

b)

Las politicas contables adoptadas para la medicién de los inventarios, incluyendo la

formula del costo utilizado.

Todas las sociedades incluidas en este estudio describen en sus politicas contables el
tratamiento y valorizacién de sus inventarios, en la cual indican que su férmula de costo
seria el “precio promedio ponderado”, como se presenta en la tabla N.° 8 “Métodos de
costeo de existencias de las principales sociedades del Retail”.

Dado que todas las sociedades operan de forma similar, es decir compran productos para
su posterior reventa, la forma de valorizacion es, en esencia la misma para todas las

sociedades.

El importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales segun la clasificacion
apropiada para la entidad.

Algunas de las sociedades han presentado sus inventarios clasificados segin en qué
etapa se encuentran, es decir si son materiales, productos en produccién o productos
terminados, otras han optado por clasificarlos segun su origen ya sea productos de origen
nacional o importados y todas coinciden en que los productos terminados o disponibles
para la venta representan cifran superiores al 90% del total de inventarios. como se
muestra en la tabla N°. 7 “Clasificacion de existencias segun caracteristicas del

inventario.”

El importe en libros de los inventarios que se llevan al valor razonable menos los costos

de venta.

No hay ninguna sociedad que revele ya sea en sus politicas contables como en sus notas
explicativas, que valoricen sus inventarios a valor razonable menos costos de ventas,

dado que este tipo de valorizacion es mas apropiado para empresas del rubro agricola.
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d)

f)

)

El importe de los inventarios reconocido como gasto durante el periodo.

Todas las sociedades a excepcion de Empresas la Polar revelan en la nota de inventarios,
el importe reconocido como gasto en el periodo producto del reconocimiento de costo
mediante el precio promedio ponderado, requerido por esta letra del parrafo 36.

El importe de las rebajas de valor de los inventarios que se ha reconocido como gasto en

el periodo, de acuerdo con el parrafo 34.

Segun el parrafo 34, ademas del reconocimiento como gasto de los inventarios que sean
vendidos, se debe reconocer, ademas “cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor
neto realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, seran reconocidas
en el periodo en que ocurra la rebaja o la pérdida”. En ese sentido todas las sociedades
han informado el valor de rebaja producto de la valorizacion de su inventario aplicando el
Valor Neto Realizable, ninguna ha informado alguna otra rebaja de valor producto de otra

situacion en patrticular.

El importe de las reversiones en las rebajas de valor anteriores, que se ha reconocido
como una reduccion en la cuantia del gasto por inventarios en el periodo, de acuerdo con

el parrafo 34.

Las Sociedades que han informado el monto de reversiones a las rebajas de valores

anteriores son Cencosud S.A y Ripley Corp. S.A.

Las circunstancias o eventos que hayan producido la reversion de las rebajas de valor, de

acuerdo con el referido parrafo 34.
Cdémo se menciond en la letra anterior, solamente Cencosud S.A y Ripley Corp. S.A.

presentaron reversiones, y ninguna de estas dos sociedades indican cuales han sido “las

circunstancias o eventos que hayan producido la reversion de las rebajas de valor.
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h) Elimporte en libros de los inventarios pignorados en garantia del cumplimiento de deudas.

Todas las sociedades indican en sus notas que no poseen inventarios en garantias o

pignorados, dando cumplimiento a lo exigido por la norma.

Analisis general de las revelaciones

Posterior al analisis realizado en relacidon con las revelaciones asociadas al Valor Neto
Realizable se puede afirmar que la informacion revelada asociada a este rubro es escasa, por

ejemplo:

La descripcion de la politica contable y la descripcién de las estimaciones y juicios que la
administracién ha realizado es basicamente una descripcién de la misma normativa y no
separa por ejemplo si son mercaderias nacionales o importadas o si son de produccién propia

0 adquiridas para su reventa.

No hay informacién clara acerca de los parametros utilizados en la determinacion de las
estimaciones de deterioro de valor, aun cuando todas estas sociedades afirman que sus
inventarios se registran al valor menor entre el costo de adquisicion o produccién y el valor
neto realizable. Por ejemplo, seria importante en aquellas sociedades que revelan
obsolescencia en sus inventarios saber los tipos de inventarios que estan caracterizados como

parcial o completamente obsoletos.

Tampoco hay informacion de los hechos o circunstancias que pudiesen haber afectado el

precio de venta

No se hace mencion si hubo diferencias respectos de las estimaciones realizadas con los
resultados reales que obtuvo la compafiia por la venta o por uso de aquellos inventarios que

fueron medidos a valor neto realizable.
Algunas sociedades indican que la Estimacion de deterioro de valor esta orientada a cubrir

“mermas” cuando el objetivo principal segun la NIC 2 es que el valor libro no exceda el valor

recuperable del bien.
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Algunas Sociedades separan la obsolescencia del valor de realizacibn como dos conceptos
diferentes y que se deben ver y analizar por separado cuando en el fondo la obsolescencia
debe ser parte del mismo analisis del valor de neto de realizacion.

Para aquellas sociedades que tienen materias primas en su inventario no hay alguna
revelacion que donde se haga el analisis del precio de venta de los productos finales en los

cuales se incorporaran tales materias primas.

6.3 Otras observaciones

Revelaciones no exigidas por la NIC 2

Aun cuando entre mas informacién revele una sociedad de cémo estan preparados sus
estados financieros, en ocasiones esta informacién puede inducir a errores o interpretaciones
incorrectas, por ejemplo existen Sociedades que revelan en sus notas, “provisiones” asociadas
al rubro de inventarios que no estan mencionadas en la NIC 2 como es el caso de AD Retall
S.A. que, en su nota, ademas de la “Provision a valor neto de realizacién” muestra “provisiones
por obsolescencia de inventarios” y “provisiones por diferencias de inventarios”. Estas
“provisiones” no las exige la NIC 2 dado que por ejemplo la obsolescencia debe ser uno de los
factores a considerar en el calculo del valor neto realizable al igual que los dafios, aumentos

de costos, disminuciones en precios de venta, etc.

Uso incorrecto de la terminologia “provisiones”

Segun la NIC 37 Provisiones, pasivos y activos contingentes en el parrafo 14 para que una
entidad pueda establecer una provision ésta debe cumplir con lo siguiente:
a) una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;
b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdémicos para cancelar tal obligacion; y

c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Como se menciona en el parrafo anterior, para que se pueda constituir una provisioén debe
cumplir con los requisitos mencionados, en este sentido varias de las Sociedades analizadas
utilizan este término para referirse al valor neto realizable como una provisibn u otras
sociedades utilizan el término “provisién de obsolescencia” o “provisiones de inventario” para
referirse al valor neto realizable como es el caso de Forus S.A. y Empresas Tricot S.A. y dado
gue, no se cumple con ninguno de los requisitos ya mencionados, esto es, al calcular y estimar
el importe por deterioro de valor de los inventarios no hay obligacion legal o implicita y tampoco
es probable que la entidad deba desprenderse de recursos econdmicos para saldar dicha
estimaciones.

Se debe dejar explicitamente en las notas que se trata de una estimacién de deterioro de
inventarios y no de una provision de valor con el objeto de evitar interpretaciones o analisis

incorrectos.

SMU S.A por ejemplo separa los importes registrados por valor neto de realizacion de los
importes registrados por obsolescencia, y al VNR los define como “Se entiende por valor neto
de realizacion el precio estimado de ventas en el curso normal de las operaciones, menos
todos los costos estimados que seran incurridos para llevar a cabo la venta.”y que en aquellos

casos donde el valor neto de realizacion exceda el costo se reconoceran en resultados.

Se detalla ademas que el valor libro de los inventarios medidos a valor neto realizable al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 fueron M$ 1.161.774 y M$ 1.976.725 respectivamente, y estos se

presentarian netos en las notas explicativas

Ademas, hace mencion en relaciébn con la obsolescencia que: “La Sociedad analiza
permanentemente la calidad de los inventarios y determina una provisién de obsolescencia en
base a diferentes factores, dentro de los cuales se considera la rotacion, la calidad y estado
del producto para ser vendido.” y que los montos por la estimacion de deterioro por
obsolescencia de inventarios al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fue de M$ 927.896 y M$
1.285.274.

Lo que genera incertidumbre es, si estos factores como la rotacion, la calidad y el estado de
los productos fueron considerados al momento de estimar los precios de venta para el calculo

del valor neto realizable y por qué se presentan de forma separada.
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Provisiones no requeridas por la NIC 2

En el caso de la provision por diferencias de inventario, la Sociedad no entrega una definicién
clara de los pardmetros que se consideran para establecer esta provision, por lo que el usuario
de su informacioén podria interpretarlo como una forma de aminorar los efectos en resultados
de posibles pérdidas por robos, mermas o diferencias en conteos fisicos, mas que una

provision o estimacion propiamente tal,

Por lo tanto, dado que se desconoce cudles son los parametros utilizados se puede concluir

que esta “provisién” no es aceptada, al menos no por la NIC 2.
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Capitulo VII: Conclusiones

La actividad comercial desarrollada por las empresas pertenecientes al sector retail realiza un
importante aporte a la economia chilena, esto sumado al empleo que genera directa o
indirectamente ubica al retail dentro de los 4 principales sectores econémicos solo por detras
de Servicios financiero y empresariales, Mineria y Servicios profesionales. Es por esto, por lo
que la valorizacién de los inventarios, uno de los principales activos dentro del estado de
situacion, debe estar entre los activos mas complejos de valorizar, puesto que como su
medicion posterior tiene que ser al costo o al valor neto realizable, éste Ultimo resulta muy
dificil de aplicar dado la dificultad de asignarle el valor de deterioro a la matriz de diversos

productos que manejan este tipo de sociedades.

Son varios de los autores que confirman la importancia que tienen las estimaciones contables
y los efectos que se generan cuando éstas se realizan de forma incorrecta y como el
desempefio financiero de las compaiiias puede depender de la situacién econémica por la que
pasa una compafiia y por quien realiza dichas estimaciones, incluso en la encuesta global de
fraude del afio 2014 realizada por Ernst & Young hubo un 6% que afirmaron que “un
desempeno engafoso estaria justificado para sobrevivir a una recesién econémica” es por
ello, por lo que los inventarios al ser unos de los rubros principales de las empresas del retail,
se vuelve de vital importancia su analisis desde el punto de vista de las estimaciones contables

que se le puedan realizar.

Aun cuando las mismas NIIF establecen que la informacion financiera debe ser completa,
neutral y libre de errores también reconocen que naturalmente estas tres cualidades rara vez
son alcanzables si es que alguna vez se alcanzan, por lo que la administracion siempre debe
maximizar esas cualidades en la medida de lo posible. Con el objeto de ayudar a maximizar
estas cualidades de la informacion financiera es que hay varios organizamos a nivel nacional
e internacional que velan por la fiabilidad y la representacion fiel de la informacion financiera,
como lo son a nivel local el Colegio de Contadores de Chile que por ley le corresponde
establecer las normas contables de aplicacion general o la Comision para el Mercado
Financiero cuyo objetivo es velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del

mercado financiero promoviendo el cuidado de la fe publica.
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Aungue ya son més de 13 afios desde el 2009 en que Chile comenzd la aplicacién obligatoria
de las NIIF a algunas sociedades aun queda un mucho por analizar dado que su aplicacién
obligatoria es bien bastante cuestionable, pues el Unico organismo que actualmente tiene las
facultades de fiscalizar su cumplimiento es la CMF y ésta fiscaliza a un niumero reducido de
empresas pues sus facultades no son extensibles a las demés empresas que no presentan
informacién publica quedando fuera por ejemplo empresas como Walmart S.A o Femsa Chile
S.A

En el capitulo lll, se revis6 la valorizacion de los inventarios, indicando que éstos deben
valorizarse al costo de adquisicién (que comprenden todos los costos hasta que esté en las
condiciones y ubicaciones previstas por la gerencia) o al valor neto de realizacién (que es el
resultado de restar del precio de venta estimado los gastos necesarios para su terminacion y/o
venta) el que sea menor. Ahora bien, su calculo no solo es para asegurar que su valorizacién
no exceda su valor de recuperacion, sino que ademas su analisis resulta muy Gtil pues a través
de él se pueden evidenciar ciertos procedimientos que pueden requerir algunas correcciones
como por ejemplo ajustar los precios de venta o hacer ajustes a los gastos necesarios para su
terminacion. por otra parte, su célculo implica hacer una serie de analisis adicionales como
evaluar las politicas internas de la compafiia y si estas estan alineadas con las NIIF, ademas
de revisar aquellos productos que estén deteriorados, obsoletos o descontinuados para

efectuar los ajustes y castigos correspondientes.

Se revisaron los estados financieros publicados en la CMF por las sociedades descritas en el
capitulo | al 31 de diciembre de 2020 y tras el analisis efectuado se puede concluir que, mas
del 90% de los ingresos lo concentran 4 sociedades: Cencosud S.A; Falabella S.A; SMU S.A.
y Ripley Corp S.A.; las existencias disponibles para la venta representas mas del 97% del total
de inventarios. Segun lo que ya hemos descrito podriamos suponer que inventarios podria ser
el rubro mas significativo dentro de los estados financieros de estas empresas, pues no
necesariamente esto es asi, dado que parte importante de sus activos totales corresponden a
Propiedades plantas y equipos y a Propiedades de Inversion en cuyos casos para que el
andlisis fuere comparable estos rubros no se consideraron, y parte importante del analisis solo
se enfocO en los activos corrientes en donde si los inventarios son representativos y los datos

son comparables.
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Al analizar las revelaciones relacionadas con inventarios se observa que la informacion
entregada Si bien cumplen con la mayoria de las revelaciones exigidas por las normas
contables, se observé una gran debilidad respecto a la informacién presentada por los ajustes
de valor neto de realizacidn, la informacién sobre los calculos de deterioro de valor es escasa
y no hay una retroalimentacién acerca de las estimaciones realizadas, si es que estas fueron
suficientes o no, asi como tampoco se informa del efecto en resultados de aquellos inventarios

fueron vendidos en el periodo y se encontraban valorizaban valorizado bajo el valor de costo.

Aunqgue las Sociedades analizadas estan reguladas por ley y es, la misma CMF quien entrega
las pautas de la informacién que deben entregar en sus estados financieros que en esencia
es la misma informacién a revelar que exige la normativa contable, se puede ver que hay varias
observaciones que hacer respecto de dichas revelaciones como por ejemplo que solo 2 de las
9 sociedades han revelado las rebajas a al deterioro calculado previamente y ninguna explica
cuales fueron las causas que causaron tales rebajas, o que el importe total en libros y los
importes parciales segun la clasificacion apropiada para la entidad solo sea separar el saldo
en existencias nacionales y existencias importadas, o que se hable de provisiones por
diferencias de inventario separadas de provisiones de obsolescencia y de las estimaciones de
valor neto realizable, pueden llevar a concluir y a tomar decisiones equivocadas mas aun si no
se entrega mayor informacion de que los hechos que han llevado a la sociedad a constituir

dichas provisiones.

Para concluir, dada la importancia de la informacién financiera presentada en los estados
financieros para todos los interesados ya sean internos o externos, indistintamente si esta
corresponde a inventarios, cuentas por cobrar o propiedades de inversion ésta debe cumplir a
lo menos con los requerimientos minimos que exige la norma y el regulador local, mas adn
cuando se trata de sociedades que presentan informacién que es de interés publico, dado que
transan sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago y un error puede afectar a multiples
usuarios como accionistas, inversionistas, clientes proveedores, etc. Como procedimiento por
ejemplo se puede establecer que para la emision de los estados financieros definitivos éstos
pasen por una etapa de validacion si es que cumplen con los requerimientos de revelacion de
aqguellos rubros que les corresponde informar, o que se deba de informar los motivos por los
cuales se han constituido provisiones que rebajan el valor de inventarios, o que su software
contable lleve por separado cualquier rebaja de valor en un cuenta complementaria similar a

como se hace con la depreciacién acumulada o con la estimacion de deterioro de cuentas por
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cobrar, todo esto por cierto para que la informacién financiera cumpla con la norma de ser

completa, neutral y libre de errores o a lo menos maximizar esas cualidades.
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