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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal evaluar los impactos de
capitalizar los arrendamientos operativos, como lo indica la norma NIIF 16, en la informacion
financiera publica de las empresas del sector de telecomunicaciones en Chile, y que ademas

cotizan en Bolsa de Valores de Santiago.

Para ello se realizé una comparacion de los estados financieros, del afio en que entré en vigor
la nueva norma, es decir el afio 2019, con el mismo afio, pero simulando la no aplicacion de
la norma para asi poder determinar que rubros del estado de situacion financiera y estado de
resultados que se vieron afectados. Los resultados indican que los rubros que se vieron
afectados en el estado de situacion financiera son el activo no corriente que se incrementa
7,93% promedio, el pasivo corriente y el no corriente también aumentan en un 5,92%y 11,59%
en promedio respectivamente. Por el lado del estado de resultados, se ve afectado el gasto
por depreciacion que ve incrementado en 11,36% promedio como también los gastos
financieros que incrementan 9,67% promedio por concepto de intereses, en tanto que los
gastos por naturaleza se ven disminuidos en un 6,16% promedio mejorando la utilidad
operacional en un 8,10% promedio. Con estos resultados se calcularon los principales ratios
financieros donde intervienen estos rubros, encontrando que la razén de endeudamiento
aumenta en un 4,01% en promedio, también aumenta el EBITDA en promedio de 9,53%, por

otro lado, la liquidez corriente y la raz6n acida disminuyen en un 5,54% en promedio.

Palabras clave: Arrendamiento operativo, Impacto Financiero, NIIF 16, sector

telecomunicaciones
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Capitulo I: Introduccion

1.1 Presentacion del problema

En enero de 2016, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) emitié una nueva norma para la contabilidad de arrendamientos: la Norma
Internacional de Informacion Financiera 16 (NIIF 16) que se aplica a los periodos anuales de
informacién que comenzaron a partir del 1 de enero de 2019. Esta norma reemplaza a la

Norma internacional de contabilidad 17 (NIC 17).

La NIC 17 establecia un modelo dual para la medicion de los arrendamientos,
dependiendo de si el contrato en cuestion era un arrendamiento financiero o un arrendamiento
operativo. Esta definicion dependia de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien
arrendado entre el arrendador y el arrendatario. En lo que respecta al arrendatario, en los
arrendamientos operativos solo se reconocia un gasto de arrendamiento, mientras que en los
arrendamientos financieros el bien arrendado se reconocia por el lado del activo y una deuda
por el lado del pasivo. Para los arrendadores en un arrendamiento financiero se reconocian
en su estado de situacion financiera como una cuenta por cobrar los activos que mantengan
en arrendamientos financieros, por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento
y para los arrendamientos operativos se reconocian los ingresos provenientes de los

arriendos.

El modelo dual fue analizado por mucho tiempo por diferentes estudiosos de la
contabilidad, analistas financieros, usuarios de los estados financieros, debido a que no exigia
a los arrendatarios reconocer todas sus obligaciones (pasivos) y activos de arrendamiento en
su estado de situacion financiera, lo que conducia a una falta de comparabilidad y
transparencia de la informacion entregada a los usuarios externos. En 2006, teniendo en
cuenta estos argumentos, la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB por sus siglas
en inglés) (Cardona 2009) y el IASB iniciaron un proyecto conjunto con respecto a un nuevo
estandar de arrendamiento (IFRS, 2015). Llegaron a la conclusion de que un contrato de
arrendamiento genera de inmediato para el arrendatario un activo (un derecho de uso), asi
como un pasivo (futuros pagos de arrendamiento), y que, por lo tanto, casi todas las

operaciones de arrendamiento deben capitalizarse (no solo los arrendamientos financieros).



La necesidad de estos cambios se vio apoyado por la evidencia académica Imhoff et al, (1991),
analizo los impactos de la capitalizacion de los arrendamientos operativos. Siguiendo a Imhoff
et al, (1991), investigadores de diversas partes del mundo empezaron a revisar cuales serian
los principales impactos de la aplicacién de esta nueva norma y a que sectores econémicos
les impactaria mas que a otros. Las conclusiones generales de los estudios académicos fueron
por ejemplo segun Paik y Yoon, (2014) que la capitalizacion de los arrendamientos operativos
afectaria a los covenants de deuda, por otro lado, Churyk, Reinstein, y Lander, (2015)
afirmaron que las empresas con grandes cantidades de operaciones de arrendamientos
operativos serian las mayormente impactadas en sus activos y pasivos, ademas que uno de

sus indicadores financieros afectado seria el retorno sobre la inversion (ROA).

En esa linea Zamora y Morales, (2018) determinaron que unos de los sectores afectados por
los cambios que traia la NIIF 16, seria el de telecomunicaciones dado el constante cambio y
desarrollo tecnoldgico y la necesidad de siempre estar renovando su tecnologia. En Chile el
cambio y desarrollo tecnoldgico no es ajeno a las compariias de telecomunicaciones por eso
constantemente tienen la necesidad de contar con infraestructura que muchas veces no
pueden financiar y terminan por arrendarla. Si no existiese un sistema de telecomunicaciones
moderno y eficiente el desarrollo econdmico de los paises se ve claramente comprometido
(Coloma & Herrera, 1990). Sin embargo, el estudio de Zamora y Morales, (2018) se realiz6
antes de la implementacion de la NIIF 16. Entonces, resulta relevante entender el impacto real
después de la implementacion de la normativa en el sector telecomunicaciones. Es por esto,
que el presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal analizar los principales
cambios que afectan a los estados financieros posterior a entrada en vigor de dicha norma en
Chile.



1.2 Proposito del estudio

1.2.1 Objetivo general de la investigacion

El propésito de la presente investigacion es evaluar el efecto de la aplicacién de la NIIF
16 en los principales rubros del estado de situacion financiera, estado de resultados, y estado
de flujo de efectivo, asi como también los ratios financieros que se calculan basados en estos
rubros, de las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Santiago, pertenecientes a la

industria de telecomunicaciones en Chile.

1.2.2 Descripcion del objetivo especifico de la investigacion

Los objetivos especificos de la presente investigacion son los siguientes:

» Revisar la normativa contable historica relacionada a los arrendamientos en
Chile

» Revisar la literatura contable sobre el tratamiento contable de los
arrendamientos.

= Comparar los reportes financieros (estado de situaciéon financiera y estado
de resultados) evaluando los principales rubros ex ante y post
implementacion de la norma NIIF 16 de las compafias de
Telecomunicaciones de Chile, determinando a que rubros afecta
principalmente la aplicacion de la NIIF 16.

= Evaluar el efecto en los principales ratios financieros calculados en base a
los rubros afectados de los reportes financieros luego de la aplicacion de la
NIIF 16



1.3 Preguntas de investigacion

¢, Cudles son los principales rubros del Estado de situacién Financiera y Estado de
resultados que se ven impactados en las empresas de Telecomunicaciones de Chile,
a causa de la aplicacion de la NIIF 167

¢En qué nivel afectara la variacion de los principales rubros del Estado de Situacion
Financiera y Estado de resultados, producto de la aplicacién de la NIIF 16, a los

principales ratios financieros clave de las empresas de Telecomunicaciones en Chile?

1.4 Justificaciéon de la investigacion

La comunicacion es una necesidad basica del ser humano, por lo que en la actualidad
toma un rol importante la tecnologia de las telecomunicaciones y eso ha quedado aln mas en
evidencia con la pandemia de COVID-19, la cual resalto la necesidad de las personas en todo
el mundo de comunicarse y sentirse mas cerca los unos a los otros. Es por ello por lo que las
empresas de telecomunicaciones empezaron a tomar protagonismo al tener un fuerte desafio
en cuanto a reducir la brecha digital en el pais, brindando un servicio de calidad, para ello las
empresas del sector se ven en la necesidad de invertir constantemente en infraestructura

tecnolégica para lograr una mejor conectividad.

Las constantes inversiones en infraestructura tecnoldgica, que realizan las empresas de
telecomunicaciones en Chile, para poder mantener conectados a todos los chilenos entre si 'y
con el mundo, hace que tome relevancia analizar los impactos que trae la aplicacion de la NIIF

16 en una industria tan dinAmica y cambiante como es el sector de Telecomunicaciones.

Ademas la informacion financiera presentada por las empresas de Telecomunicaciones es
utilizada por analistas e inversionistas para medir la rentabilidad de las inversiones realizadas
en dichas compafiias y a su vez para monitorear su estructura de financiamiento
(apalancamiento); ademas son utilizados por las clasificadoras de riesgo, analistas y
financistas para evaluar el nivel de riesgo de las empresas que van a financiar y si sus

resultados o flujos permiten hacer frente a los compromisos de los costos financieros.
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Como se mencioné anteriormente existen estudios de posibles impactos de la aplicacion de la
norma, los cuales son ex ante. Los resultados de este estudio proporcionan a todos los
usuarios de la informacion financiera una visibn mas amplia de las principales variaciones que
trae consigo la aplicacion de la NIIF 16 ex post y que puede ser generalizada para las demas

empresas que existen en el sector.

1.5 Alcance y limitacion de la investigacion

El alcance principal de esta investigacion son los Estados Financieros de las principales
empresas de Telecomunicaciones en Chile, y que ademas reportan a la Comision para el

Mercado Financiero (CMF) durante su primer afio de implementacion

La principal limitaciébn que existe es que no todas las empresas de telecomunicaciones
reportan a la CMF, por lo que solo se pudo trabajar con dos de ellas Telefénica Chile S. Ay

Entel S.A con estados financieros de un solo afio post aplicacion de la norma NIIF 16.

1.6 Resumen metodolégico

Para la realizacién del presente trabajo de investigacién se utilizaron empresas
cotizadas en Bolsa de Valores de Santiago del rubro de las telecomunicaciones, teniendo
como dos Unicas empresas a Telefonica Chile S.A y Entel Chile S.A. En base a los estados
financieros al 31/12/2019 de las empresas seleccionadas, se realizé una simulacién de los
rubros afectados de los estados financieros como si la norma no se hubiera aplicado versus
los estados financieros con la norma ya implementada, se determinaron las variaciones
cuantitativas en los principales rubros del estado de situacion financiera y estado de
resultados, ocurridas por motivo de la implementacion de la NIIF 16 y los principales cambios

en los indicadores financieros.
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Capitulo II: Marco teérico

2.1 Normativa Contable en Chile

Para entender como evoluciona la normativa contable en Chile, nos tenemos que
remontar a como se fue adaptando a los criterios contables con una influencia marcada
por los “Principios generalmente aceptados de contabilidad” (USGAAP por sus siglas en
ingles). Y que luego con la necesidad de homologar criterios contables con las compariias
extranjeras, las cuales cada vez eran mas, que invertian en el pais se vio en la obligacion
de adoptar las nuevas normas internacionales de contabilidad (NIC), las que
posteriormente evolucionaron a las que ahora conocemos como Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), las cuales nacieron de la convergencia de los USGAAP
y las NIC.

Los USGAAP nacen en Estados Unidos promovidos por la Bolsa de Valores de Nueva
York y el Instituto Americano de Contadores Publicos Certificados (AICPA por sus siglas
en ingles), a principios de 1930. Es asi como en aquel entonces se propuso a un namero
de empresas presentaran su incorporacién en la utilizacion de estos principios para la
elaboracion de sus Estados Financieros. Posteriormente el AICPA nombro a la Junta de
Normas de Contabilidad Financiera (FASB por sus siglas en inglés) como entidad

encargada de elaborar y publicar los USGGAP.

Chile, asi como muchos otros paises, se alineo con las normas emitidas por el AICPA a
través de la emision de los boletines técnicos por el Colegio de Contadores. Es asi como
el 09 de enero de 1973 emite el boletin técnico N°1 “Teoria Basica de la Contabilidad” en
donde describe, los principios y normas generales de la contabilidad financiera a ser

utilizadas en Chile.

Los boletines técnicos estaban a cargo del Colegio de Contadores, institucion facultada
para establecer los principios contables generalmente aceptados que sustentaban la
preparacion de los estados financieros en Chile. Se cre6 en 1958 por medio de la ley N°
13.011. Dicha organizacioén se inici6 con el Registro Nacional de Contadores que agrup6

la profesion por medio de la Ley N° 5.102 en 1932. Finalmente, el Colegio de Contadores
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de Chile se transformé en una asociacién gremial de acuerdo con el D.L N° 3.621 de 1981.
(Colegio de Contadores de Chile, 2019)

Al mismo tiempo, otros paises de Europa y Asia se agruparon para crear el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASC por sus siglas ingles) en 1973. Este
organismo comenz6 la emision de las NIC en octubre de 1975. La idea de las NIC fue que

se tratasen de normas que fueran

“aplicables para todos los paises en convenios y por lo cual tendrian que ser lo mas
genéricas posibles para que cualquier profesional contable las pueda aplicar, asi como
elaborar informacion entendible y comparable para cualquier usuario de la informacién

financiera” (Le6n, 2017, Marzo 21).

Sin embargo, al abarcar tantos escenarios paralelos, la norma era de dificil
interpretacion, por lo que en 1997 se vio la solucion, cuando el IASC cre6é un comité de

interpretaciones (SIC por sus siglas en ingles).

El IASC estaba consiente que las normas internacionales se limitaban solo a lo contable,
sin considerar variables econémicas, de administracion, de finanzas entre otras, por lo cual
ya se estaba replanteando la reorganizacion de la entidad. Es asi como el IASC en el 2001
evoluciond a lo que actualmente conocemos como Junta de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). (Ledn, 2017) indica.

“En paralelo el pais que no estaba de acuerdo con el tema de estas normas era EE.UU
que tenia sus propias normas de contabilidad, las USGAAP, sin embargo su rol
protagonico fue disminuyendo a medida que pasoé el tiempo y gracias a ciertos fraudes
financieros como Enron o Worldcom, se levantaron una serie de criticas por los usuarios
de los Estados Financieros (EE.FF) y eso conllevo que, el FASB y el IASB, se alinearan

con principios comunes”.

firmando el acuerdo de Norwalk el afio 2002, donde el propésito es dejar de manejar dos
estandares internacionales en materia de contabilidad los cuales muchas veces tenian
criterios distintos, para asi formar normas mas integras, denominadas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) (Leén, 2017,
Marzo 21).
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Toda esta evolucion contable, influye que en Chile se modifiquen los parametros, criterios

y normas que formalicen y estandaricen la presentacion de la informacion.

En Chile, desde 1995 se inicia un acercamiento a las Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS por sus siglas en ingles) y durante 1997 comienza una lenta
armonizacion con las IAS, lo que se concreté con la emision del boletin técnico N° 56
“Principios y Normas de Contabilidad” en el que sefala: “ante la ausencia de norma local
se debe recurrir en primera instancia a las normas internacionales de contabilidad” (Leon,
2017, Marzo 21).

En el afio 2008 el Colegio de Contadores de Chile A.G inicia un proceso de adopcion de
las NIC, emitiendo el boletin técnico 79 donde detalla como las empresas de Chile debian
empezar un proceso de convergencia de los principios contables chilenos a las normas
internaciones de contabilidad a través de la emisién de normas locales que mantuvieran el
objetivo principal que era la adopcion de las NIIF. Posteriormente en el afio 2013 se emite
el Boletin técnico 85, el cual deroga a todos los Boletines técnicos anteriores y declara los
anicos principios de contabilidad a ser utilizados por las compafiias en Chile son las NIIF
y las NIC, emitidas por el IASB para todas las empresas reguladas por la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS).

Dentro de la evolucién de la normativa contable en Chile, un foco muy importante ha sido
la normativa contable relacionada a los contratos de arrendamiento. El afio 1983, se emitio
el Boletin técnico 22 que estaba alineado con USGAAP, en donde dicta normas sobre la
contabilizacién de operaciones de arrendamiento. En esencia, estas normas sefialan que
la operacion debe registrarse de acuerdo con la naturaleza econémica de la transaccion,
seflalando para ello las caracteristicas que distinguen a los arrendamientos de tipo
financiero de aquellos de tipo operacional desde un punto de vista financiero, atendiendo
al espiritu econémico de la transaccion. Posteriormente el Colegio de Contadores emitiria
el Boletin Técnico 24, en donde se hace algunas aclaraciones sobre el procedimiento de
la contabilizacion de los contratos de arrendamiento, pero luego con la adopcién de la NIIF
el afio 2009, estos boletines son reemplazados por la NIC 17. Posteriormente, en el afio
2019 comenzo a regir la NIIF 16. A continuacion, revisamos en detalle cada normativa.
(Ledn, 2017, marzo 21).
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2.2 Normativa Contable sobre Arrendamientos en Chile.

2.2.1 Boletin Técnico N°22

En Chile a inicios de los afios 80 se habia empezado a utilizar una operacién econémica
financiera denominada “Leasing”, que en espanol significa arrendamiento, en el cual
consiste en el derecho a usar bienes fisicos sin la necesidad de adquirirlos a cambio de
una contraprestacién generalmente pecuniaria. El boletin técnico 22 fue emitido en el afio
1983 para abordar el tratamiento contable de estas operaciones. El boletin hace referencia
a las caracteristicas de los diversos tipos de arrendamientos existentes y a su
contabilizacién desde el punto de vista financiero, atendiendo al espiritu econémico de la

operacion (Colegio de Contadores de Chile, 2018).

Define también cuales son los actores que intervienen en un contrato de arrendamiento,
donde existen por un lado una persona natural o juridica el cual se le denomina
“arrendador”, quien transfiere a otra denominado “arrendatario”, el derecho a usar un bien
fisico a cambio de alguna contraprestacion, generalmente un pago de manera periddica y
por un tiempo determinado, al término de dicho contrato, el arrendatario tiene la opcién de
comprar el bien, renovar el contrato o devolver el bien (Colegio de Contadores de Chile,
2018).

El boletin después de definir conceptualmente un arriendo nos muestra dos tipos de
operaciones de arrendamiento: el arrendamiento financiero y el arrendamiento operativo.
Segun el Colegio de Contadores de Chile (2018) las caracteristicas principales comunes a

ambos tipos de contrato son las siguientes:

¢ “Los compromisos adquiridos tanto por el arrendatario como por el arrendador no
pueden ser rescindidos unilateralmente durante la vigencia del contrato.

e El contrato contempla expresamente a su fecha de término, una opcion a favor del
arrendatario para comprar el bien, renovar el contrato o devolver el bien.

e El valor total de las cuotas mas el monto de la opcién de compra es denominado

Valor Nominal del contrato” (p.1).

Para distinguir entre los dos tipos de arrendamiento, el boletin ademas enumera ciertas

caracteristicas que son pertinentes al Gnicamente arrendamiento financiero:
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e “Se transfiere la propiedad del bien al arrendatario al término del contrato.

o ElI monto de la opcién de compra al final del contrato es significativamente inferior
al valor de mercado del bien que tendria en ese momento.

e El valor actual de las cuotas de arrendamiento corresponde a una proporcion
significativa del valor de mercado del bien al inicio del contrato. (90 % 0 mas).

o El contrato cubre una parte significativa de la vida util del bien (75% o mas)” (p.1).

Si ninguna de estas condiciones estaba presente en el contrato, se trataba de un

arrendamiento operativo.

Contablemente se reflejaba asi:

Tabla 1: Modelos de asientos contables segun el tipo de arrendamiento

Arrendamiento Operativo Arrendamiento Financiero
Debe Haber Debe Haber
Activos en
Gastos por XXX arriendo XXX
arrendamientos financiero
Cuentas por XXX Obligaciones XXX
Pagar financieras

Arrendamiento Operativo Arrendamiento Financiero
Debe Haber Debe Haber
Cuenta por Cuenta por
cobrar XXX cobrar XXX
Ingresos por XXX Ingresos por XXX
arrendamientos arrendamientos

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla 1, se muestra de que manera el boletin técnico 22 indicaba la contabilizacion
de los arriendos ya sean financieros u operativos, desde la perspectiva del arrendador o

arrendatario.
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El boletin técnico 22 fue derogado cuando en Chile se empezd a aplicar las NIC. En
diciembre de 2008, el colegio de contadores de Chile A.G. emite el Boletin Técnico N° 79,
en el cual habla sobre la convergencia de Principios de Contabilidad Generalmente
aceptados en Chile a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Aunque en
Chile ya se recurria ante una controversia en los principios de contabilidad descritos en los
boletines, a las Normas Internacionales de Contabilidad (Boletin Técnico N°56), sin
embargo es con el Boletin Técnico 85 donde quedan derogados todos los boletines

anteriores.

2.2.2 Norma Internacional de Contabilidad 17 Arrendamientos (NIC 17)

En abril del 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, adopté la NIC
17 Arrendamientos, que habia sido originalmente emitida por el comité de Normas
Internacionales de Contabilidad en diciembre de 1997 (IASCF, 2017).

De acuerdo a la NIC 17 en los parrafos 4-5

“Las normas sobre arrendamientos fueron las primeras en incorporar el concepto de
sustancia sobre la forma y las primeras en incorporar el valor presente como base de
medicidn en el modelo de costo histérico. El concepto de sustancia sobre la forma tiene su
base en que si un arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y derechos de
un bien al arrendatario deberia ser tratado como una compra de un activo en los libros del
arrendatario y como una venta en los del arrendador” (NIC 17-ARRENDAMIENTQOS, pp.
4-5)

La NIC 17 tenia alcance en todos los contratos de arrendamiento, excepto en:

- “arrendamiento para la exploracion o uso de minerales, petréleo, gas natural y
recursos no renovables similares.
- Acuerdos de licencias para temas tales como peliculas, grabaciones en video,

obras de teatro, manuscritos, patentes y derechos de autor.” (NIC 17, 2017, p.1)
La norma hacia la siguiente clasificacion de los arriendos parecida al Boletin técnico N° 22:

¢ “Arrendamiento financiero: cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos vy

ventajas inherentes a la propiedad”.
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¢ “Arrendamiento operativo: si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad”. (NIC 17, 2017, p.1)

Al igual que el Boletin técnico 22, la NIC 17 entregaba caracteristicas que permitian
identificar un arrendamiento financiero, pero, sefialaba que dichas caracteristicas no eran
limitantes ya que si habia otras circunstancias que permitan concluir que se transfieren los
derechos y obligaciones entonces estdbamos ante un arrendamiento financiero, dichos

casos son los siguientes:

¢ “Cuando se transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento.

e El arrendatario tiene la opcidon de comprar el activo a un precio que se espera sea
menor al valor razonable, de modo que al inicio del arrendamiento sea razonable decir
que la opcidén sera ejercida.

e El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo.

¢ Al inicio del arrendamiento el valor presente de los pagos minimos es mayor o igual al
valor razonable del activo.

¢ Los activos arrendados son de una naturaleza tan especial que sélo el arrendatario
puede usarlos sin realizar cambios importantes en los mismos.

e Si el arrendatario puede cancelar el contrato y las pérdidas sufridas por el arrendador
fueran asumidas por el arrendatario.

e Silas pérdidas por fluctuaciones en el valor razonable del importe residual recaen sobre
el arrendatario.

e El arrendatario puede prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
uNnos pagos que son sustancialmente menores a los habituales del mercado”. (NIC 17,
2017).

Luego de determinar si un arrendamiento era operativo o financiero, la norma también nos
hablaba sobre los pagos de arrendamiento, excluyendo cualquier alquiler contingente, se
dividia entre el interés, el cual se reconocia como gasto por interés en el estado de
resultados, y el pago del capital, el cual se deducia del pasivo. El interés se calcula como
un porcentaje constante sobre el saldo del pasivo. Generalmente el arrendador reflejaba

la misma sustancia econdmica; asi el arrendador retiraba el activo de su estado de
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situacion financiera y lo reemplazaba por un monto por cobrar y asignaba los cobros que
realizaba entre el ingreso por interés y la reduccién del monto por cobrar. Si un arrendador
vendia activos ademas de arrendarlos, el arrendador, de la misma forma en que
reconoceria una ganancia por la venta de un activo, reconocia una ganancia por la venta
al inicio de un arrendamiento financiero, ya que un arrendamiento financiero es, en

sustancia, la venta de un activo (Deloitte, 2017).

Los pagos de arrendamientos operativos eran usualmente reconocidos en el estado de
resultados en base al método lineal, se trataba de un importe constante, tanto por el
arrendatario como por el arrendador. El activo arrendado permanecia en el estado de
situacion financiera del arrendador y no era reconocido por el arrendatario (IFRS
Foundation, 2017).

“Cuando un arrendamiento incluye tanto terreno como edificios, la clasificacion de cada
elemento debe considerarse por separado. La norma resalta que al determinar si el terreno
es un arrendamiento financiero u operativo, una consideracion importante es que el terreno

normalmente tiene una vida econémica indefinida” (IFRS, 2017, p.4).

Una de las principales diferencias entre el Boletin Técnico 22 y la NIC 17, es el nivel de
detalle de las definiciones contenidas en ambas, por un lado, los conceptos basicos que
se encuentran en el Boletin técnico estan reflejados como informacion general, mientras

que en la NIC 17 los conceptos estan explicitamente detallados y ejemplificados.

Otra diferencia observada se da al momento de clasificar una operacion de arrendamiento
como Financiero u Operativo, en el Boletin Técnico 22 existen una serie de situaciones y
caracteristicas a ser consideradas, mientras que en la NIC 17 se consideran riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del bien (que es uno de los requisitos incluidos en el
Boletin Técnico 22), ademas de otras caracteristicas que en gran medida ayudan a poder

diferenciar entre ambos tipos de arrendamientos.

En el caso de las tasas de interés para calcular el valor actual de reconocimiento del valor
del arrendamiento, el Boletin Técnico es mas complejo a la hora de determinar la tasa,
mientras que para la NIC 17 esta tasa corresponde a un célculo sencillo y en su defecto

considera la tasa de mercado haciendo més préactica su determinacion (Deloitte, 2017).
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En el caso de los terrenos la NIC 17 nos deriva a la NIC 40 para su tratamiento contable
de ser necesario, sin embargo, el Boletin Técnico 22 no menciona a este tipo de activos,

dado que este tipo de activos no estaban considerados en la normativa nacional.

Posterior a la adopcién de la NIC 17, en abril de 2001 el IASB emiti6 la SIC 15
“Arrendamientos Operativos-Incentivos” en donde buscaban abordar el problema que
tenian tanto el arrendador como el arrendatario de como reconocer los incentivos
derivados de un arrendamiento operativo en sus estados financieros; y el acuerdo fue

establecer que todo incentivo sea tomado como parte del costo de los arriendos.

En diciembre de ese mismo afio el IASB emiti6 la SIC 27 “Evaluacion De La Esencia De
Las Transacciones Que Adoptan La Forma Legal De Un Arrendamiento” (IFRS Foundation,
2019). La cual desarrollaba como principal problema proporcionar guias para la
determinacion, que si un acuerdo que tiene la forma legal de un arrendamiento (por
ejemplo, cuando una empresa A le arrienda activos a otra Empresa B y luego A toma en
subarrendamiento los mismos activos que le arrendo a B), y cumplia con la definicion de
un arrendamiento segun la NIC 17, debian ser registradas como una Unica transaccion

tanto para el arrendador como para el arrendatario.

Por dltimo, en diciembre de 2004, el IASB emiti6 la CINIIF 4 “Determinacion de si un
Acuerdo Contiene un Arriendo”. La cual proporcionaba guias para determinar si los
acuerdos entre 2 entidades eran o contenian, arrendamientos que deberian contabilizarse

de acuerdo con NIC 17.

A pesar de que el IASB se preocup6é por emitir interpretaciones para que los usuarios de
la informacion contable, en especial, los inversionistas pudieran estar tranquilos de que la
informacion informada en los estados financieros correspondiente a arriendos, este
adecuadamente presentada, siempre quedaba la duda de si realmente era asi. Dada esta
controversia por parte de los usuarios de la informacion contable es que en marzo de 2009
el IASB inicia un proyecto conjunto con el regulador contable estadounidense, FASB, cuyo
objetivo principal era la elaboracién de una norma de convergencia entre las NIIF y los US
GAAP (Vasconez, 2017).
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2.2.3 Norma Internacional de Informacién Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 se emiti6 como parte del proyecto conjunto del IASB con el Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (FASB), el emisor nacional de normas de EE. UU.
Como respuesta a las preocupaciones con respecto a la falta de transparencia de la
informacion sobre las obligaciones de arrendamiento, el IASB y el FASB iniciaron un
proyecto para mejorar la contabilidad de los arrendamientos es asi que en marzo de 2009
se emite el primer documento de discusion y en agosto de 2010 se publica el primer
borrador de la NIIF 16; en mayo 2013 se emite el segundo borrador para su discusion y
finalmente en enero de 2016 se emite la NIIF 16 con fecha de vigencia a partir del 01 de
enero de 2019.

La Norma Internacional de Informacién Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16) es la nueva

norma que reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos.

A la hora de disefiar el estandar, ambas instituciones (IASB y FASB) plantearon la siguiente

pregunta ¢ por qué las empresas arriendan Activos?

Entre las principales razones encontradas estan porque de esta manera las entidades
pueden obtener el uso de un activo por un periodo corto, (por ejemplo, si no es necesario
utilizar el activo durante toda su vida util); otra razén también es que el arrendamiento
puede proporcionar acceso a activos especializados (es decir, aquellos que no estan
facilmente disponibles para la compra). Ademas, el arrendamiento reduce los riesgos
asociados con la propiedad del activo (por ejemplo, bajo un contrato de arrendamiento, el
arrendador puede ser requerido para coordinar y pagar todas las reparaciones y trabajos
de mantenimiento) por ultimo, el arrendamiento es una forma de financiar el uso a largo

plazo de un activo, en lugar de obtener un préstamo con un banco para el mismo activo.

Dadas las variadas respuestas a la interrogante planteada por ambas instituciones, se
hacia necesario emitir una norma que regule a los arrendamientos de manera universal,
es asi que la NIIF 16 es elaborada con la finalidad de abordar las preocupaciones iniciales
abordadas por el FASB y el IASB, cuando se discutian la mejora de la contabilidad de los
arrendamientos y se puso interés especialmente al hecho de que muchos arrendamientos

estan fuera de balance, siendo dificil para los usuarios obtener una vision precisa de los
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activos y pasivos de arrendamiento de una compaiiia, y también para estimar su impacto

en el desemperio de la empresa.

En ese sentido si se siguieran aplicando los criterios de contabilidad de arrendamientos
basados en la NIC 17, la mayoria de las transacciones de arrendamiento no se informarian
en el Estado de Situacion Financiera de una empresayy, por lo tanto, estos activos y pasivos
no serian reconocidos en el Estado de Situacion Financiera. Esto se traduce en que los
estados financieros no reflejarian la verdadera realidad econdmica de la organizacion v,
por lo tanto, el objetivo de que los usuarios de dichos estados puedan basar sus decisiones

en la informacién entregada no se cumplia.

Consecuentemente, la ausencia de informacién sobre los arrendamientos en el Estado de
Situacién Financiera implica que los inversores y analistas no tuvieran una imagen
completa de la posicion econdémica de una empresa y no podian comparar adecuadamente
entre las empresas que se endeudan para comprar activos con las que arriendan activos

y los mantienen fuera de los estados financieros.

Hasta antes del 01 de enero del 2019 la contabilidad de los arriendos en todo el mundo y
en Chile, se basaban en los criterios entregados por la NIC 17 en donde se diferenciaba
entre los arrendamientos operativos y financieros. En los primeros los contratos no se
registraban en el estado de Situaciéon Financiera y solo se afectaba el estado de
Resultados, sin perjuicio que las notas de los Estados Financieros se revelara informacién

acerca de los contratos.

Tanto IASB como FASB acordaron que un arrendatario obtiene un activo y también un

pasivo al comienzo de un arrendamiento.

La NIIF 16 incluye el alcance de la normativa, la nueva definiciobn de contrato de

arrendamiento y los principios de contabilizacion tanto para el arrendador y el arrendatario.

2.3 Alcance

Como menciona la norma NIIF16 en su péarrafo B3:
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“El alcance que tiene la norma NIIF 16 es para todos los arrendamientos, incluso para
los arrendamientos de activos de derechos de uso en un subarrendamiento, excepto

en:

e Acuerdos de arrendamiento para la exploraciéon o uso de minerales, petréleo, gas
natural y recursos no renovables similares.

e Activos biolégicos dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura mantenidos por un
arrendatario.

e Acuerdos de concesion de servicios dentro del alcance de la CINIIF 12 Acuerdos
de Concesion de Servicios.

e Licencias de propiedad intelectual concedidas por un arrendador dentro del alcance
de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes.

¢ Derechos mantenidos por un arrendatario bajo acuerdos de licencia que estén
dentro del alcance de la NIC 38 Activos Intangibles para elementos como peliculas
de cine, videos, juegos, manuscritos, patentes y derechos de autor’, (IFRS
Foundation, 2019)

Es por ello por lo que la NIIF 16 trata la identificacién de los contratos de arrendamiento y
su tratamiento contable en los estados financieros tanto del arrendatario como del

arrendador.

Dado este amplio alcance, se generaron muchas dudas con respecto a la relacion
costo/beneficio de aplicar NIIF 16 a determinados contratos de arriendo. Para responder a
estas inquietudes, el IASB incluyé una simplificacion practica que permite tratar los
arrendamientos tal y como lo indicaba la NIC 17, es decir como operativos, estas
excepciones corresponden a contratos de corto plazo y a los arrendamientos de activos de
bajo valor. (Deloitte, 2016, p.7).

Por su parte, la excepcion para arrendamientos de activos de bajo valor podra aplicarse

de forma individualizada para cada arrendamiento.
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2.3.1 Definicién de Arrendamiento

Segun Deloitte, en 2016:

La Norma diferencia un arrendamiento y un contrato de servicios en funcion de la
capacidad del cliente de controlar el activo objeto del arrendamiento. Un contrato es, 0
contiene un arrendamiento si otorga al cliente el derecho a ejercer el control del uso del
activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion y

se considera que existe control si el cliente tiene:

e Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos procedentes
del uso de un activo identificado y,

o Derecho a dirigir el uso de dicho activo (p.8)

Continua el informe declarando que la norma establece que:

“Las entidades deberan identificar al inicio del arrendamiento si un contrato es, o
contiene un arrendamiento, y esta conclusién Unicamente se revaluara en caso de
modificacion de los términos y condiciones del contrato. El inicio del arrendamiento es
la fecha del contrato o la fecha en que las partes alcanzan un compromiso de los
principales términos y condiciones del arrendamiento, si esta Ultima fuera anterior”
(Deloitte, 2016, p.8).

Si un contrato, donde un proveedor proporciona un bien o servicio a un cliente, no contiene
un contrato de arrendamiento, esto se conoce como un contrato de servicio y la NIIF 16 no

se aplica (por ejemplo, servicios de limpieza para un edificio)

Cuando un contrato de arrendamiento contiene mdultiples elementos (por ejemplo, el
arrendamiento de una oficina y la prestacion de servicios de limpieza de oficinas), el

elemento de servicio es un componente del contrato que no constituye un arrendamiento.

Con el siguiente diagrama (Ver figura 1) podemos determinar si un contrato contiene o es

un arrendamiento
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No

¢Existe Un Activo Identificado?

[ =

¢Tiene el cliente el derecho de obtener No

v

sustancialmente todos los beneficios econdmicos

del activo a lo largo del periodo de uso?

Vs

El Cliente éTiene el cliente, proveedor, o ninguna de las partes,

El Proveedor
el derecho de dirigir la forma y finalidad del uso del

]
activo a lo largo del periodo de uso?

Ninguno. la forma vy la finalidad
de utilizacion del activo estd

predeterminada

Si ¢éTiene el cliente, el derecho a explotar el activo a lo

largo del periodo de uso, sin que el proveedor pueda

A

cambiar dichas instrucciones de explotacion?

lNo

¢Ha disefiado el cliente el activo de una forma que

No

predetermina la formay finalidadenqueserausado |

el activo a lo largo del periodo de uso?

El contrato contiene El contrato NO contiene

\4

un Arrendamiento un Arrendamiento

Figura 1: Diagrama Para determinar si un contrato contiene o es un Arrendamiento

Fuente: Deloitte grupo técnico/ IFRS of Excellence
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Otro aspecto importante para considerar es que algunos contratos pueden otorgar a una
entidad el derecho de usar una parte de la capacidad de un activo, en lugar de un activo
completo. Cuando este es el caso, la entidad evalla si la porcién de capacidad es un activo

identificado puede ser:

¢ Fisicamente Distinto. Una porcién de capacidad de un activo que es fisicamente
distinto es un activo identificado. Por ejemplo, un piso especifico de un edificio o un
local de venta en particular ubicada en un mall (Deloitte, 2015).

e No Fisicamente Distinto. Una capacidad u otra parte de un activo que no es
fisicamente distinta no es un activo identificado, a menos que represente
sustancialmente toda la capacidad del activo y, por lo tanto, otorgue al cliente el
derecho de obtener de manera sustancial todos los beneficios econdémicos del uso del
activo (Deloitte, 2015).

Para poder entender mejor si en un contrato estamos ante un activo identificado

fisicamente distinto o no fisicamente distinto (Deloitte, 2015) plantea el siguiente ejemplo:
Una parte de la capacidad de un cable de fibra Optica:

- Esun activo identificado si representa sustancialmente toda la capacidad del cable
(es decir, el 95% de la capacidad del cable), y

- No es un activo identificado si representa solo una parte del cable. Capacidad del
cable (es decir, 20% de la capacidad del cable.

2.3.2 Contabilidad del Arrendatario

“El arrendatario debera reconocer en la fecha de inicio del arrendamiento un derecho
de uso del activo y un pasivo por arrendamiento. La fecha de inicio de un arrendamiento
se define en la norma como la fecha en la que el arrendador pone el activo subyacente a

disposicion del arrendatario para su uso” (IFRS Foundation, 2019).

La valoracion tanto del activo por derecho de uso como del pasivo por arrendamiento se
encuentran detallados en los parrafos 22 al 43 en la norma. Los principales aspectos de

cada uno se presentan a continuacion.
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a.

Activo por derecho de Uso

El costo de un activo por derecho de uso o activo subyacente incluye las siguientes

partidas:

- “El importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento.” (Deloitte, 2016).

- “Cualquier pago por arrendamiento realizado al arrendador con anterioridad a la
fecha de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo
recibido por el arrendamiento.” (Deloitte, 2016).

- “Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario y” (Deloitte, 2016).

- “Una estimacién de los costos en los que incurrirhd el arrendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo subyacente, o para restaurar el activo
subyacente al nivel exigido en los términos y condiciones del arrendamiento a
menos que estos costos se incurran para producir existencias. El arrendamiento
puede incurrir estos ya sea en la fecha de inicio o como consecuencia de la

utilizacion del activo subyacente durante un periodo determinado.” (Deloitte, 2016).

Graficamente tenemos:

Activo
por

derecho

Valor Pagos Incentivas Costos Costos de
B[ inicial del iniciales al recibidos por indirectos desmantelami
e - el ] )
pasivo arrendador incurridos ento o
arrendamiento rehabilitacion

Figura 2: Determinacion del Activo por Derecho de Uso

Fuente:

Deloitte grupo técnico/ IFRS of Excellence

Posteriormente, Los activos por derecho de uso seran medidos aplicando el modelo del

costo a menos que se aplique el modelo de reevaluacién de la NIC16 Propiedades, Planta

y Equipo, descritas en el parrafo 37, de la NIC 16, o el modelo del valor razonable en virtud

de lo dispuesto en la NIC 40 Propiedades de Inversion, en sus péarrafos 33 a 55, para los

activos por derecho de uso que cumplan con la definicibn de inversiones inmobiliarias
(IFRS Foundation, sff).

Los activos por derecho de uso también se ajustan como resultado de ciertos cambios en

el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del arrendamiento.
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b. Pasivo por Arrendamiento

Las compafiias arrendatarias deberan medir los pasivos por arrendamiento, al inicio
del contrato, al valor presente de los pagos por arrendamiento, descontando los pagos
realizados a la fecha. Estos pagos seran descontados utilizando el tipo de interés implicito
en el arrendamiento, si dicho tipo de interés puede determinarse facilmente, de lo
contrario, el arrendatario deberd utilizar el tipo de interés incremental de sus préstamos
(Deloitte, 2016).

Los pasivos por arrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

- “Pagos Fijos (incluyendo pagos fijos en esencia como se describe en el parrafo B42
de la NIIF 16), menos cualquier incentivo de arrendamiento que se vaya a recibir
del arrendador” (Deloitte, 2016).

- “Pagos variables que dependen de un indice o de un tipo de interés (como un indice
de precios al consumo, o un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o el
tipo de interés en la fecha de inicio de contrato” (Deloitte, 2016).

- “Importes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual”
(Deloitte, 2016).

- “Precio de ejercicio de la opcion de compra si el arrendatario tiene certeza
razonable del ejercicio de dicha opcién y,” (Deloitte, 2016).

- “Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja el ejercicio de la opcion de terminarlo por parte del
arrendatario (es decir, porque existe una certeza razonable al respecto)” (Deloitte,
2016).
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Arrendatario, ;qué incluye el pasivo inicial por el arrendamiento?

Valor actual

Pagos al final del

Pagos por rentas
contrato

Garantias de valor

Pagos fijos Pagos variables Pagos opcionales residual

\/Incluyendo aquellos \/Se incluyen aquellos V/Si son \/Si se espera el
que son fijos “en que dependen de un razonablemente ciertos, pago de, por ejemplo,
sustancia”, indice o tipo (como el por ejemplo, pagos por obligaciones de cubrir

IPC). opciones de compra, variaciones en el valor del

x penalizaciones por activo subyacente.

Se excluyen los que cancelacion, etc.

dependen del desempeno

futuro o uso (como x Se excluyen los que

ventas, una rentabilidad, no son razonablemente

etc.). ciertos,

Figura 3: Arrendatario, ¢ Qué incluye el pasivo inicial por el arrendamiento?

Fuente: Deloitte grupo técnico/ IFRS of Excellence

Posteriormente, el arrendatario ira incrementando el pasivo reconocido inicialmente para
reflejar el interés devengado, deducira las cuotas que se van pagando del pasivo y
realizara la medicién para determinar el nuevo valor contable para reflejar cualquier
revision, modificacion del arrendamiento o revisidon de las denominadas cuotas “en

sustancia” fijas.

2.3.3 Contabilidad del Arrendador

NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de la
NIC 17 descritos en sus péarrafos 36 al 57, donde exige al arrendador clasificar el

arrendamiento en operativo o financiero.
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En su parrafo 62, la NIIF16 sefiala:

“Un arrendamiento se clasificara como financiero si transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un arrendamiento
se clasificar4 como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad de un activo subyacente”.

Si no se cumple lo descrito en el parrafo anterior los deméas arrendamientos son

Arrendamientos operativos.

El objetivo que persigue NIIF 16 con esta identificacion de si un arrendamiento es operativo o
financiero es permitir que los usuarios de los estados financieros evaltuen el efecto que los
arrendamientos tienen en la posicion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de

efectivo del arrendador.

2.4 Comparativo entre NIIF 16 y la NIC 17

Como se menciond anteriormente, el gran cambio que trajo la NIIF 16 fue la
implementacién de un modelo Unico para el arrendatario. A continuacién, se enumeran los

principales cambios de la NIIF16 versus NIC 17 para el arrendatario:

a) Efecto en el Estado de Situaciéon Financiera
e La NIC 17 utilizaba un modelo de contabilidad que distinguia entre el arrendamiento
operativo y un arrendamiento financiero. Para el arrendamiento operativo el
arrendatario no registraba un pasivo en el Estado de situacién financiera ni tampoco
un activo, todas las operaciones de arrendamientos se veian reflejadas en el estado
de resultados, en cambio cuando se trataba de un arrendamiento financiero, se
reconocia el valor presente de la totalidad de cuotas a pagar como un activo
financiero, afectando tanto el activo como el pasivo. La NIIF 16 Por otro lado, elimina
la diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero y centra
todo su andlisis en distinguir si existe una operacion de arrendamiento o no, donde

el total de obligaciones correspondiente al contrato de arrendamiento se registra en
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el Estado de Situacion Financiera como un activo por derecho de uso y la

contraprestacion por este derecho como un pasivo por derecho de uso.

b) Efecto en el Estado de Resultados
e Con la NIC17, los arrendatarios reconocian los costos relacionados a los
arrendamientos operativos dentro de los costos operativos del ejercicio. Este
reconocimiento era en forma lineal. En el caso de los arrendamientos financieros se
cargaban gastos por depreciacion y costos financieros asociados al pasivo
reconocido; en cambio con la NIIF16 el arrendatario ya no registra nada a costos
operativos y todo el reconocimiento sera en los gastos de depreciacion y costos

financieros.

c) Efecto en el Estado de Flujo de Efectivo

e Con la NIC 17 el arrendatario reconocia en flujo de Actividades de Operacion el
pago a proveedores en el caso de los arrendamientos operativos, y si se trataba de
un arrendamiento financiero se mostraban en actividades de financiamiento la parte
del pago del principal del pasivo por arrendamiento. En cambio, con la NIIF16 el
arrendatario reconoce el pago de los pasivos por arrendamiento de derechos de
usos como actividades de financiamiento mientras que los pagos en efectivo de los
intereses en el rubro de Actividades de operacién, asi como también los pagos

realizados por arrendamientos a bajo valor o a corto plazo

Como podemos ver de la comparacion anterior, solo hubo cambios para los estados
financieros del arrendatario, ya que el arrendador no vio afectado el modelo de contabilizacion

de los contratos de arriendo.
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Capitulo Ill: Resumen literatura académica

3.1 Revision de Literatura

Los estudios acerca de la capitalizacion de los arrendamientos operativos tal y como lo
sefiala la NIIF 16 no son algo nuevo, pues existen estudios como el de Imhoff et al. (1991),
donde presenta un método para capitalizar los arrendamientos operativos de las
compafias, llamado el método constructivo, el cual es el mas utilizado por los

investigadores.

Con la discusion de los borradores del IASB y FASB surgieron muchos estudios para
entender el impacto que tendria la implementacién del nuevo estandar. Es asi como
Wheeler y Webb (2015), revisan varios estudios de afios anteriores para responder la
siguiente pregunta: ¢Por qué las empresas realizan arrendamientos operativos? Los
autores y encuentran que por un lado los empresarios utilizan los arrendamientos
operativos de manera oportunista dado que son operaciones que no se muestran en el
estado de situacion financiera como un activo y pasivo, sino mas bien solo en el estado de
resultados como un gasto de operacién, de este modo no muestran la real magnitud de las
deudas de la empresa. Los autores también concluyen que los arrendamientos operativos
benefician empresas pequefias que quizas no tienen acceso a instituciones financieras

que puedan ayudarlos a financiarse para la adquisicion de activo fijo.

La revisién de la literatura presentada en este trabajo se aborda revisando diversos
articulos en distintos afios y separados segun la regién geogréfica donde se realizaron y

siguiendo un orden cronolégico.
Ameérica

En Estados Unidos, Paik y Yoon (2014), realizan un estudio de como afecta la
capitalizacion de arrendamientos operativos en los convenios de deuda de las empresas
de Estados Unidos. Especificamente, como la capitalizacion afecta a la violacion de los

covenants de dichos. Los convenios establecen covenants que estan basados en ratios
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financieros. Estas ratios financieras se ven afectados con la aplicaciéon de la nueva

normativa de arrendamientos por lo que aumentaria la probabilidad de caer en default.

En esta misma linea Churyk, Reinstein, y Lander (2015), hacen un estudio de como la
aplicacion de la nueva normativa de arrendamientos impacta a los ratios de las empresas
de Estados Unidos, sobre todo aquellas que mantienen una gran cantidad de
arrendamientos operativos, pues aumentaran en gran medida sus activos y pasivos
afectando a sus ratios financiero como el ROI (Retorno de la inversion) que se vera
disminuido y los ratios de apalancamiento que se veran aumentados, ademas de
generarse nuevas diferencias temporales que impactan el reconocimiento de impuestos

diferidos.

El mismo afio, Paik, van der Laan Smith, Lee, y Yoon (2015), revisan arrendamientos
operativos en el disefio de convenios de deuda. Especificamente, analizan si los covenants
estan basados en ratios calculados desde el estado de resultados o del estado de situacién
financiera dependiendo de la cantidad de arrendamientos operativos. Los autores
muestran que los prestamistas tienden a utilizar covenants basados en ratios financieros
calculados del estado de situacion financiera cuando los prestatarios tienen pocos

arrendamientos operativos

Mas tarde Qiu y Ronen (2018), examinaron el borrador de la nueva norma de
arrendamiento en donde ya se tenia mayor claridad de los requerimientos de la nueva
norma y como los analistas financieros empiezan a tratar de anticiparse a los posibles
impactos sobre todo en las empresas que mantenian un gran nimero de arrendamientos
operativos. Los autores argumentan que se hace mas factible la comparabilidad entre
empresas de la misma industria al ser mas transparente la informacion financiera y por lo

tanto hay una disminucién en la dispersién de la opinién de los analistas.
Europa

La discusion de los borradores IASB y FASB también trajo interés a estudiosos en Europa,
es asi como Oztiirk y Sercemeli (2016), realizaron una evaluacion de como afectaria la
capitalizacion de arrendamientos operativos a una empresa aérea en Turquia Yy llegaron
a la conclusion que muchas compafias aéreas al realizar arrendamientos operativos y no
mostrarlos en el estado de resultados, realizaban una especie de financiamiento no

registrado, para activos de gran tamafio y valor como son los aviones; ademas estos
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financiamientos no registrados disminuyen u ocultan los riesgos de endeudamiento. Por lo
tanto, si fuesen registrados de acuerdo como lo especifica NIIF 16, se verian afectados
significativamente el estado de situacion financiera y las ratios de analisis financieros sobre

todo los relacionados con las razones de activos sobre pasivos y patrimonio.

Siguiendo con los estudios en Turquia, Sari, Altintas, y Tas (2016), recopilaron la
informacion financiera de 13 compafiias minoristas del sector Retail al 31 de diciembre de
2014, de las cuales solo se pudieron examinar 7, aplicando el método de capitalizacién de
arrendamiento constructivo desarrollado por Imhoff et al (1991), llegando a la conclusion
que se incrementan significativamente tanto activos como pasivos pero no se ven
afectados significativamente los principales ratios de deuda, esto debido que se utilizaron

muestras muy pequefas que no presentaron grandes variaciones.

Un afo después, Morales y Zamora (2017), realizan un andlisis de como la NIIF 16
impactara en las empresas en Espafia, sobre todo en sus estados Financieros tanto en el
estado de situacion financiera como en el estado de resultados, dependiendo de la muestra
que se utilice para analizar los impactos los resultados pueden variar, sin embargo los
estudios antes realizados coinciden en mostrar un alto impacto en los niveles de
apalancamiento en empresas con un alto grado de arrendamientos operativos debido al
reconocimiento de mayores pasivos, también una disminucion en la razon de retorno sobre
activos, debido al aumento de activos por el reconocimiento de derechos de uso, aumento
del EBITDA debido a la sustituciébn de gastos operativos por gastos de depreciacion e
intereses. Estos impactos se ven en sectores como: arrendamiento de bienes raices,

aerolineas, hoteles.

Un afio mas tarde, Morales y Zamora (2018), seleccionaron 101 empresas espafiolas de
diferentes sectores econémicos y calcularon los impactos de la aplicacién de NIIF 16 en
sus estados de situacion financiera, estados de resultados, ratios de solvencia, rentabilidad
y apalancamiento. Los sectores que mas se vieron afectados con la aplicacion de la NIIF
16 en Espafa fueron los Minoristas (con gran nimero de arrendamientos operativos),

aerolineas, hoteles y telecomunicaciones.

Siguiendo con los estudios en Espafia, ese mismo afio, Giner y Pardo (2018), revisaron un
universo de 229 compafiias no financieras que cotizan en bolsa Espafiola para poder
determinar si los usuarios de la informacion financiera expuesta por las empresas en el

mercado bursatil Espafiol, revisan las notas a los estados financieros y en particular si
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revisan la nota de arrendamientos operativos cuando establecen precios de las acciones,
también se concluyd que con el nuevo modelo de contabilizar los arriendos mejora la
igualdad de la informacién financiera y que el mercado siempre considera a los

arrendamientos operativos como pasivos a largo plazo.

Otra vez, Morales y Zamora (2018), ampliaron la muestra de su estudio revisando una
muestra amplia de 646 empresas europeas de distintos sectores econdmicos, de las
cuales se analizaron el impacto de la capitalizacién de arrendamientos operativos y como
les afectan a las ratios financieras como: apalancamiento, rentabilidad y ratios de
solvencia. el analisis se realizé utilizando el modelo final a ser implementado por las
empresas a contar del 01 de enero de 2019, concluyendo que la adopcién de la NIIF 16
tendra un impacto significativo en el estado de situacién financiera, tanto en activos como
en pasivos, asi como también en las ratios de apalancamiento y solvencia, aungue no asi
en las ratios de rentabilidad. afectando principalmente a los sectores minoristas, de

transporte, hoteles, empresas de software y servicios.

También en ese afio Toth (2018), realiz6 un estudio donde revisa la informacion que
publica la entidad encargada de llevar la cuantificacion de las operaciones de
arrendamiento operativo en Hungria, y con dicha informacion de los afios 2016, 2017 y
2018 realiza un analisis constructivo de los arrendamientos operativos fuera de balance,
para cuantificar el impacto de la aplicacion de la NIIF 16, dando como resultado que cada
afio desde 2016 en adelante el numero de arrendamientos operativos empiezan a
disminuir, esto genera nuevas interrogantes de como reaccionan las empresas en Hungria

ante la entrada en vigencia de la NIIF 16.
Oceania

En Oceania tampoco fueron ajenos a la preocupacion por evaluar las consecuencias que
traerian las discusiones propuestas por el IASB y el FASB, y la posterior publicacion de la
NIIF 16 es asi que Xu, Davidson, y Cheong (2017), realizan un estudio que busca
proporcionar evidencias de los impactos de la aplicacion de la NIIF 16 en 165 empresas
gue cotizan en Bolsa de valores de Australia, llegando a la conclusién que la capitalizacion
de los arrendamientos operativos significativos afectan la posicion financiera y ratios
financieros clave, sobre todo en empresas del sector industrial y de consumo discrecional.
También hace hincapié en la importancia de capitalizar los arrendamientos operativos para

mejorar la transparencia de la situacion financiera de las empresas.
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Asia

Finalmente, en el continente asiatico también hubieron investigadores interesados y es asi
gue Yu (2019), revisa como impacta la adopcion de la NIIF 16 en las tres principales
aerolineas de China con presencia en la bolsa de valores de Hong Kong, estas son: China
Southern Airlines, Air China y China Eastern Airlines, el estudio revela un fuerte impacto
en ellas puesto que las lineas aéreas tienen la necesidad de arrendar las aeronaves,
ademas de las instalaciones y oficinas que utilizan en los diferentes aeropuertos de China
y del mundo. Es por esto y ante la adopcion de la NIIF 16, es que desde el 2016 y 2017
las aerolineas empiezan a disminuir la cantidad de contratos de arrendamientos operativos
con el fin de mitigar un poco el posible impacto de la aplicacién de la NIIF 16, también
tienen que evaluar qué es lo que mas les convienen entre arrendar o adquirir activos fijos,

asi como renegociar sus convenios de deuda con las empresas financieras.
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Capitulo 1V: De la Industria de las Telecomunicaciones

El objetivo de este estudio es analizar el impacto que tuvo la implementacion de la NIIF
16 para empresas del sector de telecomunicaciones de Chile. Antes de describir las empresas
objeto de este estudio, se necesita saber un poco mas sobre el funcionamiento de la industria
y su evolucion en el pais, asi como la importancia que tiene para el desarrollo econémico y

tecnolégico en Chile.

En Chile los servicios de telecomunicaciones se rigen por la Ley General de

Telecomunicaciones, Ley N° 18.168 y su normativa complementaria.

En esta ley “se establece como principio general un régimen de acceso libre e igualitario a las
telecomunicaciones, en el que cualquier persona puede optar a concesiones y permisos en la

forma y condiciones que establece la ley” (Entel, 2015, p.66).

Sin embargo, los servicios publicos e intermedios de telecomunicaciones que requieren
espectro radioeléctrico y que, por razones técnicas, permiten la participacién de un ndmero
limitado de empresas se someten a concurso publico en los términos que sefiala la ley y la

norma técnica especifica (Ley Chile, 2020).

El organismo encargado de hacer cumplir la ley N° 18.168 es la Subsecretaria de
Telecomunicaciones de Chile (SUBTEL), que es un organismo dependiente del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones (MTT) (Subtel, 2006), y cuya principal funcién es la
aplicacion y el control de la Ley 18.168 y sus reglamentos, ademas de la interpretacion técnica

de las disposiciones legales y reglamentarias que rigen las telecomunicaciones.

Su trabajo esta orientado a coordinar, promover, fomentar y desarrollar las telecomunicaciones
en Chile, a través de distintos instrumentos dictados por la propia subsecretaria o por el MTT.
Ejemplo de ello, es la organizacion de la asignacion, a través de concursos publicos, de
concesiones para utilizar el espectro radioeléctrico cuando existen limitaciones en la cantidad
de frecuencias (Ley Chile, 2020).

Otros actores no menos importantes dentro de la industria de las telecomunicaciones son La
Fiscalia Nacional Econdémica (FNE) que es la encargada de velar por la libre competencia en

todos los mercados o sectores productivos de la economia (Fiscalia Nacional Econémica, s/f)
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y el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC), en su calidad de 6rgano
jurisdiccional especial e independiente, previene, corrige y sanciona los atentados a la libre
competencia, aplicando las normas contenidas en el Decreto Ley N° 211 (Fiscalia Nacional

Econdmica, 2016).

Segun Karen Zurita, la industria de las telecomunicaciones tiene “un nimero considerable de
operadores de telecomunicaciones que prestan servicio a lo largo del pais. Pero entre ellos se
diferencian por el segmento objetivo al cual estan enfocados, ademas de su oferta de
productos y servicios” (2017, p.55).

Estos diversos servicios podemos agruparlos en 4 grandes grupos que son:

e servicios fijos, que son las llamadas de larga distancia de un teléfono fijo a otro,
llamadas internacionales y también llamadas a teléfonos méviles,

e servicios moviles, que son los planes de llamadas de voz entre dispositivos moviles
(celulares), planes multimedia, o datos,

e servicios de tecnologias de la informacién (Tl), que consisten en un conjunto de
actividades que buscan responder a las necesidades para almacenar, recuperar,
transmitir y manipular datos, con frecuencia utilizado en el contexto de los negocios u
otras empresas, y

¢ |os servicios de television, que son los servicios de television por cable con capacidad

de ver canales nacionales e internacionales.

De acuerdo con esta segmentacion de servicios brindados y con el Ultimo informe de la
SUBTEL 2019, practicamente se concentra todo el mercado en 4 operadores, por lo que se
puede decir que la industria se encuentra concentrada. Ademas, en términos de participacion
de mercado el 79% del mercado de telefonia moévil de Chile se encuentra en las manos de 3
operadores (Entel, Claro y Movistar) (Telesemana.com, 2020), los otros operadores alcanzan
el 21% destacando la evolucién de WOM con un 27% de crecimiento en los ultimos 12 meses
en 2019.
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PARTICIPACION DE MERCADO 4G
DICIEMBRE 2019

Telsur Virgin
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1.29%

Figura 4: Participacion de mercado

Fuente: Informe (SUBTEL, 2019)

En la industria de las telecomunicaciones existe una alta especializacion de activos, dentro de
los que se destacan, infraestructura de redes, que consiste principalmente en el cableado
estructurado (principalmente fibra éptica) el cual permite brindar los servicios fijos, méviles, TI

y television.

Los costos fijos en los que incurre esta industria son altos, ya que estos consideran el arriendo
de oficinas, sucursales (tiendas), sitios en el negocio mévil para la instalacion de estaciones
base (antenas) y los costos fijos asociado al personal de planta. Hasta hace poco las empresas
del sector adquirian los activos para las antenas, pero la figura del leaseback va tomando

relevancia en el negocio.

Ademas, esta industria usa intensivamente los outsourcing, sobre todo para reducir costos en
gestiones de suministros (servicios logisticos, distribucion y almacenamiento), asi como
también los de mantencién de su infraestructura de red dada la especializacion de los
proveedores en este dmbito, por ejemplo la empresa Comunicacion Digital que le brinda
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servicios de instalacion, mantenimiento, certificacion de todo tipo de cableado estructurado a

los principales operadores de telefonia de Chile .

Las empresas compiten con modelos estratégicos similares por lo que la rivalidad es alta. Los
productos y servicios ofrecidos son muy similares, por lo que las empresas buscan

diferenciacion a través de la calidad de servicio al cliente, servicio post venta y calidad de red.

Respecto al posicionamiento y los retos de Chile en el &rea de telecomunicaciones se refieren

Jiménez y Lira:

Chile ocupa una posicién de liderazgo en el despliegue de las telecomunicaciones en
Latinoamérica, pero aun presenta un rezago importante respecto de paises mas
avanzados. No cabe duda de que en el proceso de transicion hacia el pleno desarrollo
sera fundamental cerrar esta brecha digital, tanto en relacién con otros paises como
dentro del propio territorio nacional. Ello requiere de un esfuerzo privado importante,
pero también de politicas publicas bien orientadas que alienten la inversion, la

innovacioén y la inclusion. (2015, p.15).
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Capitulo V: Metodologia y resultados de la investigacion

Como se menciond anteriormente, el objetivo de este estudio es analizar el impacto
que tuvo la implementacion de la NIIF 16 en Chile. En particular este proyecto se enfoca en
las principales empresas de telecomunicaciones que operan en el pais, las cuales son:
Telefonica Chile S.A y Entel S.A. De las cuales utilizaremos la informacion de los estados
financieros de los afios 2017, 2018 y 2019.

Para realizar nuestro andlisis vamos a revisar los estados financieros del afio 2019 después
de la adopcion de la NIIF 16, de los cuales se revisara que rubros se vieron afectados por la
implementacién de la norma, con los mismo estados financieros del afio 2019 pero simulando
la no adopcion de la NIIF 16 de cada compafiia mencionada, para ello se va a revisar las notas
a los estados financieros donde se realizan las revelaciones de la adopcién de la NIIF 16 para
poder extraer el efecto de la adopcion y simular un escenario de estados financieros 2019 sin
NIIF 16.

Ademas, con la informacion obtenida de la comparacion descrita en el péarrafo anterior, se

evaluaran los ratios financieros mas relevantes de endeudamiento, rentabilidad y liquidez.
La tabla I presenta la definicién de las ratios bajo estudio

Tabla 2: Principales indicadores financieros

Tipo Indicador Definicion Unidad
Liquidez Liquidez corriente ACUV.OS Corrientes/Pasivos Veces
Corriente
Liquidez Razén Acida Efec'qvo y equwalente_ de Veces
efectivo/Pasivos Corrientes
Endeudamiento Razon de . Pasivo total/Activo Total Veces
endeudamiento
, Proporcion Deuda Pasivos No 0
Endeudamiento Largo plazo Corrientes/Deuda Total &
Rentabilidad Rentabilidad del Activo Resultado neto/total de %
(ROA) activos
. Rentabilidad del . .
0
Rentabilidad patrimonio (ROE) Resultado neto /patrimonio Yo
Rentabilidad  |EBITDA Resultado Operacional + CLP
Depreciacion
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5.1 Caracteristicas de las Empresas Bajo Estudio

Como ya lo mencionamos en el parrafo anterior las empresas de nuestra muestra son:
Telefénica Chile S.Ay Entel S.A.

Telefénica Chile S.A.

Para hablar de Telefonica Chile S.A, primero nos tenemos que remontar al inicio de las
telecomunicaciones en chile cuando en Valparaiso en el afio 1880 se crea la Compafia
Chilena de Teléfonos de Edison, que posteriormente pasa a manos de la International
Telephone & Telegraph (ITT) en 1927, quien en 1930 funda la Compafiia de Teléfonos (CTC)
(Donoso, 2000), la cual siempre tuvo un cardcter privado, sin embargo, existid un periodo

comprendido entre 1971 y 1987 donde la empresa fue intervenida para su nacionalizacion.

Posteriormente a su intervencién por parte del estado chileno, se privatizo y pasé a manos del
Grupo Bond, de origen australiano (Fischer & Serra, 2007), posteriormente en 1990, la CTC
pasé a propiedad de sus actuales duefios, Telefénica S.A de origen espafiol quien mantuvo
las mismas siglas CTC pero cambiando el nombre a Compafia Telefénica de Chile (EFE,

1990, Abril 05), y finalmente en el afio 2006 cambia su nombre por el de Telefénica Chile S.A.

Actualmente Telefdnica Chile S.A es una sociedad anénima abierta sujeta, a la fiscalizacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros, encontrandose inscrita en sus registros llevando

mas de 12 afios cotizando en la Bolsa de Valores de Santiago.

Su informacién financiera ha sido revisada los ultimos tres afios por la firma de auditoria
PriceWaterhouseCoopers Chile (PwC) quienes emitieron opinion satisfactoria de la

informacion financiera revisada.
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Entel S.A

Después del terremoto que azotd a Chile en 1960, la red de telecomunicaciones en el
pais quedo muy dafiada, por lo que surgi6 la necesidad que el Estado creara una compairiia
de telecomunicaciones la cual pudiera liderar la reconstruccion de la infraestructura de
telecomunicaciones, es asi como nace Entel, constituida el 30 de diciembre de 1964 ,
inicialmente como empresa estatal, su principal funcion fue el servicio de comunicaciones de
larga distancia, para lo cual se construy6 el centro de Nacional de Telecomunicaciones, hoy

en dia conocido como la Torre Entel.

Muchos afios después se da su completa privatizaciéon en 1992 y hoy en dia es una de las
empresas de telecomunicaciones con mayor participacion de mercado en Chile, con presencia
en servicios de tecnologias de la informacion, telefonia movil y fija, entre otros servicios. La
operacion es controlada por Inversiones Altel, filial de Inversiones Almendral S.A., la cual es
controlada a su vez por el Grupo Matte.

Entel S.A lleva més de 30 afios cotizando en la Bolsa de Valores de Santiago y su informacién
financiera ha sido revisada en los ultimos tres afios por la firma de auditoria Ernst& Young
Chile (EY) quienes emitieron opinion satisfactoria de la informacion financiera revisada.

5.2 Descripcion de la Muestra

Telefénica Chile S.A

A continuacion, se muestra la informacion extraida de los estados financieros de Telefénica
Chile S. A de los afios 2017 a 2019 en base a la informacién de los rubros del estado de

situacion financiera y el estado de resultados expresados en millones de pesos chilenos.
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Tabla 3: Principales subtotales del estado de situacién financiera Telefénica Chile S.A

Caracteristica de los Estados

Telefénica Chile S. A

Financieros 2017 2018 2019
Efectivo y Equivalente de
efectivo 103.862.980 110.909.966 63.546.094
Activos Corriente 403.846.791 385.715.127 368.334.424

Activos No Corriente

1.142.509.693

1.204.918.457

1.260.776.715

TOTAL, ACTIVOS 1.546.356.484 | 1.590.633.584 | 1.629.111.139
Pasivo Corriente 321.800.200 386.145.244 348.184.031
Pasivo No Corriente 531.396.898 529.882.946 578.547.686

TOTAL, PASIVOS 853.197.098 916.028.190 926.731.717

PATRIMONIO 693.159.386 674.605.394 702.379.422

Fuente: EEFF 2017, 2018 y 2019 Telefbnica Chile S. A

Si bien se muestran los principales subtotales del Estado de Situacion Financiera, para

cuestiones practicas nos abocamos a los rubros que se ven afectados por la aplicaciéon de la

norma NIIF 16.

En primer lugar, notamos que los Activos no corrientes van en aumento y lo registrado por la

compafia al término del 2019 en comparacién con el 2018 se nota un aumento, parte de este

incremento se debe a la adopcién de la NIIF 16 en el 2019. El detalle se vera mas adelante.

Por el lado del pasivo no corriente también podemos observar un incremento, parte de este

incremento se debe al efecto causado por la adopcion de NIIF 16.
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Tabla 4: Principales rubros del estado de resultados Telefénica Chile S.A

Telefénica Chile S. A 2017 2018 2019
Ingresos De actividades
ordinarias 804.038.958 772.487.032 753.902.638
Otros ingresos 3.373.276 3.364.695 22.290.595
Gastos por depreciacion y
amortizacién -172.568.484 | -168.962.246 -178.168.134
Ganancia Bruta 631.470.474| 603.524.786 575.734.504
Otros gastos, por naturaleza -406.954.895| -429.175.644 -457.705.871
Ganancias de actividades
operacionales 40.451.108 46.651.006 61.508.044
Costos financieros -22.735.569 -20.254.578 -21.111.080
Ganancia antes de impuesto 22.155.236 30.789.941 43.371.880
Gasto por impuesto a las
ganancias -11.261.600 -11.192.676 -11.984.001
Ganancia (Perdida) del ejercicio 10.893.636 19.597.265 31.387.879

Fuente: EEFF 2017, 2018 y 2019 Telefénica Chile S. A

De acuerdo con la informacién revisada en el EEFF de Telefénica Chile S. A 2019 en el Estado

de Resultados podemos observar que los ingresos ordinarios de la compafiia fueron en

descenso durante los ultimos 3 afios, sin embargo, en el afio 2019 se muestran un incremento

sustancial en el rubro de otros ingresos, esto debido principalmente a la venta de un Data

Center y cobro de pélizas de seguros por dafios ocurridos en la infraestructura de locales

durante el estallido social acontecido en Chile en octubre 2019 (Nota 24b, EEFF 2019).

Los gastos por depreciacibn también se ven aumentados para el 2019 esto debido

principalmente a la adopcion de la NIIF 16, se ve un incremento en comparacién con el afio

2018.

Los costos financieros tienen un alza para el afio 2019 debido al registro inicial de los intereses

registrados por la adopcién de la NIIF 16 los cuales revisaremos mas adelante.
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Entel S.A

A continuacion, se muestra la informacion extraida de los estados financieros de Entel

S. A de los afios 2017 a 2019 en base a la informacién de los rubros del estado de situacion

financiera y el estado de resultados expresados en millones de pesos chilenos.

Tabla 5: Principales subtotales del estado de situacion financiera Entel S.A

Efectivo y Equivalente de

efectivo 145.646.465 72.748.250 447.411.760
Activos Corriente 744.945.928 810.596.112 1.350.183.140
Activos No Corriente 2.784.094.245 3.153.619.159 3.819.310.462

Pasivo Corriente 623.404.767 658.742.932 891.001.450
Pasivo No Corriente 1.667.284.236 1.939.050.377 2.669.817.754

Fuente: EEFF 2017, 2018 y 2019 Entel S. A

Como se puede observar en la tabla 5 los principales subtotales del estado de situacion

financiera de Entel S.A se ven incrementados, aunque este incremento no se debe

necesariamente por el efecto de la adopcién de la NIIF 16.

Ya iremos detallando mas adelante a que rubros principalmente le afecto a Entel. S.A la

adopcion de la NIIF 16.

A continuacién, se muestra la tabla 5 donde se detallan los principales rubros del Estado de

resultados de Entel S.A
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Tabla 6: Principales rubros del estado de resultados Entel S. A

Ingresos De actividades

ordinarias 1.943.071.198 | 1.913.174.282 1.978.791.988
Otros ingresos 11.974.824 9.874.347 11.475.402
Gastos por depreciacion y

amortizacion -315.867.652 -331.565.828 -422.651.518

11.521.793.034| -1.500.569.730 -1.223.699.303

-80.035.968 -77.711.185 -97.558.997
Gasto por impuesto a las
ganancias 17.408.617 -21.343.116 -86.057.731

Fuente: EEFF 2017, 2018 y 2019 Entel S. A

Como se puede observar en la tabla 6 y avocandonos a los principales rubros del estado de
resultados que pudiesen verse afectados por la aplicacion de la NIIF 16, tenemos que los
gastos por depreciacion se ven incrementados, mas adelante observaremos si es debido al
reconocimiento de arrendamientos operativos como Activos por derecho de Uso.

También notamos que los otros gastos por naturaleza se ven disminuidos y los costos

financieros se incrementan del 2018 al 2019.
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5.3 Informacién con respecto a Arriendos

Basado en las revelaciones del afio 2018 y 2019
Telefénica Chile S.A.

Efecto al 31/12/2018

Al cierre del afio 2018 Telefonica Chile S. A ya se preparaba para la entrada en vigor
de la nueva norma contable NIIF 16 y es asi como en sus notas a los estados financieros en

la seccion de criterios contables utilizados hace mencién que:

La Compafia tiene un nimero muy elevado de acuerdos de arrendamiento como
arrendatario de diversos activos, principalmente: torres, circuitos, inmuebles para
oficinas y tiendas y terrenos donde se ubican torres propias.” (Telefénica Chile S. A.,
2018, p.29).

Bajo la normativa vigente en el afio 2018 (NIC 17), una parte significativa de estos contratos
se clasifica como arrendamiento operativo, registrandose los pagos correspondientes de forma
lineal a lo largo del plazo del contrato. Mencionando en los EE.FF. del afio 2018 de la empresa:

Los principales contratos de arrendamientos operativos estan asociados directamente
al giro del negocio, como arriendo de inmuebles de oficinas comerciales y espacios de
instalaciones técnicas de telecomunicaciones. Se presentan en el rubro “Otros gastos

por naturaleza”, en el estado de resultado (Telefénica Mdviles Chile S.A., 2018, p.100).

Considerando el volumen de contratos afectados, asi como la magnitud de los pagos
comprometidos por arriendos, que se encontraban reflejados en los estados financieros
anuales, la Compafia estimé que las modificaciones introducidas por la NIIF 16
tendrian un impacto significativo en los activos y pasivos de dichos estados financieros
(Telefonica Moviles Chile S.A., 2018, p.29).

De acuerdo con el andlisis realizado durante el ejercicio 2018, la Compafia, que aun se
encontraba trabajando en el proceso de implementacion de la norma, determiné una
cuantificacion razonable del impacto que tendria la aplicacion de esta norma en la fecha de

aplicacion inicial, estimando su efecto en aproximadamente M$21.700,000 que se registraran
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como activos por derechos de uso y pasivos por deuda financiera; asi como un efecto no

significativo en patrimonio.

Al 31 de diciembre Telefénica Chile S. A presenta arrendamientos financieros por un valor neto
de M$ 311.278, los cuales correspondian a las categorias de Edificios y otras propiedades de
planta y equipo. El valor bruto de dichos arrendamientos financieros es de M$ 5.304.293 y una
depreciacion acumulada de M$ 4.985.265. Cabe mencionar que no se tomaron mas

arrendamientos financieros durante los ultimos dos afios (2017-2018)

Efecto al 1/1/2019

En el afio 2019 después de aplicar la norma contable NIIF 16 la Compafiia hace la
mencion dentro de sus notas a los estados financieros que, al 1 de enero de 2019, Telefénica
Chile S. A adopto la NIIF16, aplicando el método Retrospectivo Modificado Parcial, que segun
el parrafo C.5(b) de dicha norma indica que no es necesario reexpresar la informacion
financiera anterior a la adopcién de la nueva norma a partir del 1 de enero de 2019, por lo que
Telefénica Chile S. A, no reexpreso la informacion comparativa para el ejercicio 2018, ademas
se consideraron todos los contratos con duracién mayor a 12 meses.

El reconocimiento inicial como activos por derechos de uso al inicio del 2019 fue de M$
22.790.424 valor que estuvo muy cerca de la estimacion inicial realizada a finales del 2018
gue fue de M$ 21.700.000. Sin embargo, por el lado del pasivo no muestra un detalle de
reconocimiento inicial de pasivos por derechos de uso en sus estados financieros, solo hace
mencién del saldo final del pasivo correspondiente a los derechos de uso por el gjercicio 2019.

Segun la norma NIIF 16 en su parrafo 26, nos dice que

Un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se
descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario

utilizara la tasa incremental por préstamos del arrendatario (2016).
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Una caracteristica especial que tiene Telefonica Chile S.A. es que no presenta de manera
separada un rubro de activos y pasivos por derechos de uso dentro del estado de situacion
financiera, sino que lo presenta dentro del rubro de Propiedades, planta y equipo y detallado
en su nota a los estados financieros por el lado del activo y por el pasivo lo muestra dentro de
la nota 16 otros pasivos financieros corrientes y no corrientes (EEFF Telefénica Chile S. A
2019, pag. 56).

Telefénica Chile S. A decidié aplicar la excepcion de bajo valor sélo a los activos identificados
como mobiliarios y equipos de oficina con valor menor a USD 5.000.

Efecto al 31/12/2019

Durante el afio 2019 se celebraron contratos que dieron lugar a derechos de uso por
M$ 11.711.429, que corresponden a contratos de arriendos de inmuebles de oficinas

comerciales y espacios de instalaciones técnicas de telecomunicaciones.

Como se mencion6 anteriormente Telefénica Chile S. A no hace un desglose de la carga inicial
por pasivos por derechos de uso tanto en el estado de situacién financiera, asi como tampoco
en las notas a los estados financieros, solo menciona los pasivos corrientes y no corrientes
generados por la adopcién de la norma en su nota en su nota 16b “Otros pasivos financieros
corrientes y no corrientes” (EEFF Telefénica Chile S. A 2019, pag. 59). En la cual detalla dentro
de los varios rubros que conforman la nota, una linea de pasivos por derechos de uso tanto

corrientes como no corrientes y que corresponden a los saldos al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 Telefénica Chile S. A presenta un saldo neto luego de depreciacion
de M$ 28.841.761 y una depreciaciéon anual de M$ 5.660.092

A continuacion, en la tabla 7 se muestra como los arrendamientos operativos fueron

presentados dentro de las notas a los estados financieros de los afios 2017 y 2018 asi como

el resumen de como se presentaron luego de la adopcion de la NIIF16 en el afio 2019.
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Tabla 7: Informacién de Arrendamientos Operativos y Financieros Telefonica Chile S. A

2017 2018 2019
Activos sujetos a arrendamiento Arrgndamlentos Arrendam_lentos Arrgndamlentos Arrendarn_lentos Arrendam_lentos Derechos
Financieros Operativos Financieros Operativos Operativos de Uso
Valor bruto M$ 5.304.293 5.304.293 34.501.853
Depreciaciéon acumulada, M$ -4.985.265 -4.993.015 -5.660.092
Valor Neto M$ 319.028 311.278 0|28.841.761
Total, Obligaciones corrientes,
M$ 7.312.300 7.451.203 78.530|11.637.134
Total, Obligaciones No
corrientes, M$ 20.464.918 19.451.856 265.944 | 21.309.853
Total, obligaciones, M$ 0 27.777.218 26.903.059 344.474 | 32.946.987
Activo
Impuestos Diferidos Pasivo 8.286.817
M$ Pasivo
8.213.573
Costos Financieros M$ (*) 1.332.353 342.887 497.969
Pagos de pasivos por
arrendamientos operativos y
derechos de uso 10.076.001 8.290.505 864.993 | 2.588.854

Fuente: Notas a los estados financieros 2017, 2018 y 2019 de Telefénica Chile S. A.

Como podemos observar en la tabla 7 la compafiia no tuvo incrementos por conceptos de
arrendamientos financieros en los afios 2017 y 2018, manteniéndose constante el monto bruto,
para el 2019 se reversan tanto el valor bruto y la depreciacibn acumulada de los
arrendamientos financieros por leasing (mostrado en la nota 15 de los EEFF del primer
trimestre 2019). y de esta manera pasando a formar parte del saldo inicial de los activos por
derechos de uso presentados en sus EEFF a inicios del 2019, por el lado del pasivo financiero,
no hace una separacion en las notas por lo que no es posible diferenciarlo. Por lo tanto, no se
puede aislar completamente el efecto de la adopcién de la norma por primera vez. Cabe
mencionar que los montos que se visualizan en la tabla 7 son al 31 de diciembre de cada afio,
es por ello por lo que el monto sefialado en el rubro derechos de uso del afio 2019 es igual al
monto del efecto NIIF 16 presentado en el activo total y pasivo total en la tabla 8.

En el 2018 y ya con la emision de la norma se muestran en su nota de arrendamientos (nota25,
EEFF 2018, pag. 87) las obligaciones minimas por pagar por concepto de arrendamientos
operativos de acuerdo con lo exigido por NIC17.35 letras (a)(b)(c)(d) se encontr6 que en el
2017 sus obligaciones totales por arrendamientos operativos ascendian a M$ 27.777.218 y en
el 2018 a M$ 26.903.059, con este ultimo monto se parti6 como base para el célculo de la

adopcion de NIIF 16. Cabe destacar que los importes presentados en las notas de los afios
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2017 y 2018 corresponden a estimaciones sobre contratos firmados y no de pasivos
registrados en los EE.FF.

La compaifiia presenta costos financieros procedentes de arrendamientos financieros dentro
de su nota 24(d) en el rubro “otros gastos financieros” (EEFF 2019) donde incluye tanto costo
de factoring, impuestos por remesas del exterior y gastos financieros por arrendamientos. Por
ello no es posible hacer la comparacion exacta del impacto en los costos financieros por
concepto de adopcién de la nueva norma dado que en los afios anteriores no se presentaban
en una linea aparte los costos financieros provenientes de los arrendamientos financieros, sin
embargo, podemos rescatar la informacién sobre los costos financieros provenientes de la
adopcion de la nueva norma de la conciliacion que realiza la compafia entre las actividades
de financiacion corrientes y no corrientes versus el Estado de flujo de efectivo (Nota 16b EEFF
2019). Ademas, dentro de su nota de arrendamientos (nota 25, pag 87, EEFF 2019) Telefénica
presenta el monto que pago por conceptos de arrendamientos operativos y que por lo tanto
fueron reconocidos como otros gastos por naturaleza en los afios 2017 y 2018, como podemos
observar en la dltima linea de la tabla 6 los cuales fueron de 10.076.001 M$ y 8.290.505 M$
respectivamente y disminuyendo notablemente después de la adopcion de la NIIF 16. Lo que
no se puede hacer con el pago por concepto de arrendamientos financieros, puesto que no lo
muestran de manera explicita.

Al 31 de diciembre la compafia hizo la adopcién de la norma de manera satisfactoria,
presentando los siguientes resultados que afectaron principalmente al estado de situacion
financiera los cuales se muestran en la tabla 8

Tabla 8: Impacto de NIIF 16 en el Estado de Situacion Financiera de Telefénica Chile S.A.

Telefénica Chile S. A ML= 203,

. S NIIF 16 2019 SIN NIIF 2019 REPRESENTA EFECTO

impacto de NIIF 16 en ESF %
Activos corrientes totales 368.334.424 368.334.424 0,00% | Sin efecto
Activos no corrientes totales 28.841.761 | 1.231.934.954 1.260.776.715 2,34% | Aumenta
TOTAL ACTIVOS 28.841.761 | 1.600.269.378 1.629.111.139 1,80% | Aumenta
Pasivos corrientes totales 11.637.134 336.546.897 348.184.031 3,46% | Aumenta
Pasivos no corrientes totales 21.309.853 557.237.833 578.547.686 3,82% | Aumenta
TOTAL, PASIVOS 32.946.987 893.784.730 926.731.717 3,69% | Aumenta
PATRIMONIO TOTAL -4.105.226 706.484.648 702.379.422 -0,58% | Disminuye
TOTAL, PASIVO Y
PATRIMONIO 28.841.761 | 1.600.269.378 1.629.111.139 1,80% | Aumenta

Fuente: EE.FF. 2019 Telefdnica Chile S. A.
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Como se puede observar en la Tabla 8 el impacto de la aplicacion de NIIF 16 al cierre del afio
2019, significo para Telefénica Chile S. A un incremento del 2,34% del total de sus activos no
corrientes, ademas por el lado de sus pasivos corrientes y no corrientes aumentaron un 3,46%
y 3,82% respectivamente. Por el lado del patrimonio se ve disminuido en un 0,58% debido a
los ajustes realizados como adopcion de norma por primera vez con cargo a resultados
acumulados, sin embargo, para efectos practicos no se consideré el efecto del impuesto a la

renta diferido.

A continuacion, se presenta la tabla 9 donde se muestra el impacto de la aplicacién de la NIIF
16 en los principales rubros del Estado de resultados de Telefénica Chile S. A

Tabla 9: Efecto de la NIIF 16 en Estado de resultados Telefénica Chile S.A

NIIF 16,
Telefénica Chile S. A NIIF 16 2019 SIN NIIF 2019 REPRESENTA EFECTO
%
Ingresos De actividades
ordinarias 753.902.638 753.902.638
Otros ingresos 22.290.595 22.290.595
Gastos por depreciacion y
amortizacion -5.660.092 | -172.508.042 -178.168.134 3.28% | Aumenta
Ganancia Bruta 474.123.031 468.462.939 -1,19% | Disminuye
Otros gastos, por naturaleza 9.183.253 | -416.138.148 -406.954.895 -2,21% | Disminuye
Ganancias de actividades
operacionales 3.523.161 57.984.883 61.508.044 6,08% | Aumenta
Costos financieros -497.969 -20.613.111 -21.111.080 2,42% | Aumenta
Ganancia antes de impuesto 3.025.192 40.346.688 43.371.880
Gasto por impuesto a las
ganancias -11.148.116 -11.984.001
Ganancia (Perdida) del
ejercicio 3.025.192 29.198.572 31.387.879 7,50% | Aumenta

Fuente: EEFF 2019 Telefénica Chile S. A

Como podemos observar en la tabla 9, la adopcion de la norma NIIF 16 afecta principalmente,
aunque no de manera sustancial a los costos de depreciacion del ejercicio que aumentan en
un 3,28%, provocando que la ganancia bruta disminuya en un 1,19%. Los otros gastos por
naturaleza también se ven disminuidos ya que en el 2019 ya no se reconocen los gastos por
arrendamientos operativos principales, haciendo que los otros gastos por naturaleza

disminuyan en un 2,21%
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Los costos financieros también se ven afectados por el reconocimiento del pago de intereses
de los derechos de uso efectuados durante el afio 2019 aumentando en un 2,42%.

Con todas estas variaciones sufridas en los principales rubros del estado de resultados,
notamos que el resultado financiero del ejercicio 2019 se ve beneficiado en un 7,50% que se

debe en parte por la adopcién de la norma NIIF 16

A continuacion, en la tabla 10 se muestran las principales ratios financieros como se vieron

afectados por la adopcién de la norma NIIF 16.

Tabla 10: Principales ratios financieros de Telefénica Chile S.A.

Indicador 2019 At ig‘ SLE Var. % Efecto

Liguidez corriente 1,06 1,09 -3,34% | Disminuye
Raz6n Acida 0,18 0,19 -3,34% | Disminuye
Razon de endeudamiento
(veces) 0,57 0,56 1,85% Aumenta
Proporcion Deuda Largo plazo
(%) 0,624 0,623 0.13% Aumenta

- . 4 4 Dismi
Rentabilidad del Activo (ROA) 0,48 0,49 -1,77% ISminuye
Rentabilidad del patrimonio
(ROE) 0,045 0,042 7.50% Aumenta
EBITDA (M$) 239.676.178 | 230.492.925 3,980 Aumenta

Fuente: Elaboracién Propia.

Como se muestra en la tabla 10, los principales ratios financieros que definimos al principio
como el indice de liquidez corriente que tuvo una disminucién de 3,34% en comparacion con
al célculo hecho si no se hubiera aplicado la NIIF 16, esta disminucion se da por el aumento
de pasivos tanto corrientes como no corrientes al reconocer la parte pasiva de los derechos
de uso. La razén Acida también se ve disminuida en un 3,34% debido a que los pasivos
corrientes se ven incrementados por la aplicacion de la NIIF 16. La raz6n de endeudamiento
(Pasivo Total / Activo Total) se ve incrementada luego de la aplicaciéon de la norma,
principalmente por el incremento de los activos que se reconocieron como derechos de uso y
su contrapartida en el pasivo, otro indice que se ve incrementado es la proporcion deuda a

largo plazo (Pasivos No corrientes/ Pasivo Total) que se ve incrementado en un 0,13%. El
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ROA (Rentabilidad del activo) se ve disminuido en un 1,77% esto basicamente por el aumento
de los activos al reconocer los arriendos operativos como activos por derechos de uso, sin
embargo el ROE (Rentabilidad del patrimonio) se ve incrementado en un 7,5% dado que el
resultado financiero se ve incrementado con la aplicacién de la NIIF 16 y finalmente podemos
observar que el EBITDA se ve beneficiado con un aumento del 3,98% principalmente por la
disminucidon de otros gastos por naturaleza que antes generaban los arrendamientos

operativos.

Después de revisar las tablas 8, 9 y 10 y viendo los resultados obtenidos notamos que si bien
es cierto la compafiia contaba con un ndamero significativo de contratos de arrendamientos
operativos como parte de su operatividad de negocio, la aplicaciéon de la NIIF 16 tuvo un
impacto moderado en Telefénica Chile S.A

Entel S.A.

Efecto al 31/12/2018

Entel S.A al igual que Telefonica Chile S. A empez6 a revisar los impactos de la
aplicacion de NIIF 16 con mucha antelacién y es asi como en sus Estados financieros del 2018
menciona la nueva norma y detalla que luego de revisar la normativa y su efecto sobre los
distintos tipos de arriendos operativos, los contratos afectados en el Grupo Entel son
principalmente aquellos asociados a sitios donde se emplazan las antenas de telefonia movil
y locales comerciales.

El Grupo, opto por la adopcién inicial de la norma en su modalidad retrospectiva modificada
reconociendo activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros
comprometidos en los contratos. Estos flujos se descuentan a una tasa de interés incremental
de endeudamiento. Adicionalmente, se reclasifican al activo fijo los gastos anticipados que
estaban vigentes por dichos contratos (Entel, 2018).

Se consideraron los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea superior a un afio. Para
aquellos con vencimientos remanentes menores a un afio, se procedié a dar reconocimiento

de los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la
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incertidumbre respecto de los nuevos plazos y/o las rentas de arrendamientos respectivas
(Entel, 2018).

Luego del andlisis realizado en el 2018 Entel S. A estimo que los activos fijos se incrementarian
en M$ 335.681.000 al igual forma que los pasivos y ademas que se reclasificarian M$

26.004.000 de gastos pagados por anticipado al activo fijo.

Efecto al 1/1/2019

Entel S.A informo en la publicacion de sus andlisis razonados de sus estados

financieros que:

El cambio para la compafia producto de la aplicacion de NIIF 16, se produce
principalmente en aquellos contratos de arrendamiento asociados a sitios donde se
emplazan las antenas de telefonia movil y locales comerciales. Esto, se basa por que
dichos contratos cumplen las caracteristicas de que existe un activo identificable y que

se tiene el derecho a controlar su uso (Entel, 2019).

Entel S. A, como lo mencioné en los estados financieros del 2018 opté por la adopcién inicial
de la norma en su modalidad retrospectiva modificada, es decir reconociendo activos y pasivos
por el valor presente del total de los pagos futuros comprometidos en los contratos.
Adicionalmente, reclasificaron al activo fijo los gastos anticipados relacionados con contratos
por arriendos operativos.

La aplicacion de la nueva norma contable significé efectuar un ajuste inicial al 1° de enero de
2019 en el estado de situacion financiera originando un mayor activo por derechos de uso y
como contrapartida un mayor pasivo por arrendamientos, ambos ascendentes a
M$344.921.000 lo cual fue superior a lo estimado en el afio 2018. Adicionalmente, se
reclasificaron al activo fijo los gastos anticipados que estaban vigentes por dichos contratos
por un monto de M$29.813.000 El efecto contable neto por los conceptos de arriendos,
depreciacién, amortizacion e intereses en los resultados de periodos futuros producto del
cambio por NIIF 16, dependi6é de la evoluciéon de los contratos y de las renegociaciones de
estos (Entel, 2019).

56



Por otra parte, la compafiia llevé a cabo un proceso para vender un portafolio, como se sefala
en el Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2019,

este estaba compuesto por:

Torres y elementos complementarios a ellas, que no superan el 40% de las torres
propias existentes en Chile, y en el caso de Entel Pert un proceso analogo de venta
de torres que no supere el 64% de las torres propias existentes en dicho pais.
(Almendral S.A., 2019).

Con fecha 19 de diciembre de 2019, las Filiales del Grupo Entel, Entel PCS y Entel Peru
suscribieron contratos con American Tower Corporation (Chile-Perd) para transferir el
porcentaje mencionado y suscribir a la vez contratos de arriendos por los mismos activos, para
no afectar la continuidad operativa de los servicios de Entel en ambos paises. La operacion
de venta en Chile corresponde a 1.980 torres y en Perd 1.262 torres.

Efecto al 31/12/2019

Al cerrar el afio 2019 Entel S. A adopto de manera satisfactoria la NIIF 16, sin embargo,
adicionalmente a ellos y aprovechando que la norma lo permite, con fecha 19 de diciembre de
2019 realizo la operacién de venta de sus torres de sus operaciones de Chile y Peru la cual
consistié en el traspaso y suscribir a la vez contratos de arrendamiento operativo de 1.275
torres en Chile y 1.089 torres en Per.

La utilidad consolidada asociada a los sitios transferidos al 31 de diciembre alcanzé un total
de M$195.425.000 antes de impuestos. La transaccion origina en el estado de situacion
financiera un mayor Efectivo y Equivalentes al Efectivo, un mayor Activo por Derechos de Uso,
bajas de activo fijo, baja de pasivo por desmantelamiento, y una mayor Obligacién por

Arrendamientos, y activos y pasivos por impuestos diferidos.

En el caso de Entel S.A al momento de elaborar sus estados financieros, abre un rubro aparte
para los activos por derechos de uso y pasivos por derechos de uso en su estado de situacion

financiera.
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A continuacién, en la tabla 11 se muestra como los arrendamientos operativos fueron

presentados dentro de las notas a los estados financieros de los afios 2017 y 2018 asi como

el resumen de como se presentaron luego de la adopcion de la NIIF 16.

Tabla 11: Informacion de Arrendamientos Operativos y Financieros Entel S. A

2017 2018 2019
Activos sujetos a Arrendamientos Arrendamientos Arrendamientos Arrendamientos Arrendamientos Derechos de
arrendamiento Financieros Operativos Financieros Operativos Operativos Uso
Valor bruto M$ 11.086.332 454.665.722
Depreciacion acumulada,
M$ -4.189.432 -68.803.961
Valor Neto M$ 6.896.900 0 0| 385.861.761
Total, Obligaciones
corrientes, M$ 1.155.613 0 0 68.943.016
Total, Obligaciones No
corrientes, M$ 432.945.770
Total, obligaciones, M$ 1.155.613 0 0 0| 501.888.786
ggﬂfﬁ; Diferidos | A ctivo: 292,853 0 -
Pasivo:
122.246.327
Costos Financieros M$
*) 157.237 46.025 14.122.708
Pagos de pasivos por
arrendamientos
operativos y
Financieros 1.303.725 100.325.599 1.096.743 100.406.449 23.519.912 91.748.232

Fuente: Notas a los estados financieros 2017, 2018 y 2019 de Entel S. A

Como se puede observar en la tabla 11 Entel S.A presenta informacion sobre arrendamientos
financieros en el afio 2017 que se termin6 de cancelar en su totalidad en el afio 2018, es por
ello por lo que solo se muestran los datos de los pasivos financieros generados, asi como los
costos financieros vinculados a estos en la columna del afio 2017.

En el 2018 y ya con la emision de la norma se muestran en su nota de arrendamientos (nota28,
EEFF 2018, pag. 63) las obligaciones minimas por pagar por concepto de arrendamientos
operativos de acuerdo con lo exigido por NIC17.35 letras (a)(b)(c)(d) se encontré que en el
2017 sus pagos totales por arrendamientos operativos ascendian a M$ 100.325.599 y en el
2018 a M$ 100.406.449, con este ultimo monto se parti6 como base para el calculo de la
adopcion de NIIF 16. Cabe destacar que los importes presentados en las notas de los afios
2017 y 2018 corresponden a estimaciones sobre contratos firmados y no de pasivos

registrados en los EEFF.
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La compaifiia presenta costos financieros procedentes de arrendamientos financieros dentro
de su nota 25 Ingresos y gastos financieros, en el rubro “gastos por intereses, arrendamientos
financieros” (EEFF 2019), donde podemos observar que los gastos financieros provenientes
de arrendamientos financieros se ven incrementado significativamente con la adopcion de la
NIIF16 a diferencia de Telefénica Chile en donde no se puede apreciar dicha variacion.
Ademas, dentro de su nota de arrendamientos (nota 28, Pag66, EEFF 2019) Entel presenta
detalladamente el detalle de adopcién de NIIF16, donde detalla que mantiene gastos de
arrendamientos operativos que no cumplen con los requisitos de NIIF16 para ser considerados
como derechos de uso por un monto de M$ 23.519912 que fueron pagados en el 2019 y se
consideraron como otros gastos, ademas el monto que pago por conceptos de arrendamientos
operativos y que por lo tanto fueron reconocidos como otros gastos en los afios 2017 y 2018,
como podemos observar en la Gltima linea de la tabla 10 los cuales fueron de 100,325,599 M$
y 100.406.449 M$ respectivamente y disminuyendo notablemente después de la adopcién de
la NIIF 16.

Al 31 de diciembre la compafia hizo la adopcién de la norma de manera satisfactoria,

presentando los siguientes resultados que afectaron principalmente al estado de situacion

financiera los cuales se muestran en la tabla 12

Tabla 12: Impacto de NIIF 16 en el Estado de Situacion Financiera de Entel S.A

. NIIF 16,

Entel S. A, 'mpggt,? de NIIF 16 en NIIF 16 2019 SIN NIIF 2019 REPRESENTA| EFECTO

%

Activos corrientes totales 1.350.183.140 | 1.350.183.140 0,00% Sin Efecto
Activos no corrientes totales 454.665.722 | 3.364.644.740 | 3.819.310.462 13,51% Aumenta
TOTAL ACTIVOS 454.665.722 | 4.714.827.880 | 5.169.493.602
Pasivos corrientes totales 68.943.016 | 822.058.434 | 891.001.450 8,39%| Aumenta
Pasivos no corrientes totales 432.945.770 | 2.236.871.984 | 2.669.817.754 19,35% Aumenta
TOTAL, PASIVOS 501.888.786 | 3.058.930.418 | 3.560.819.204 16,410 | Aumenta
PATRIMONIO TOTAL -47.223.064 | 1.655.897.462 | 1.608.674.398 -2,85% | _ Disminuye
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 454.665.722 | 4.714.827.880 | 5.169.493.602 9,64% | Aumenta

Fuente: EEFF 2019 Entel S. A
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Como se puede observar en la Tabla 12 el impacto de la aplicacién de NIIF 16 al cierre del
afio 2019, significo para Entel S. A un incremento del 13,51% del total de sus activos no
corrientes, debido a la capitalizacion de los arrendamientos operativos segun como lo indica
la norma NIIF 16. Ademas, por el lado de sus pasivos corrientes y no corrientes aumentaron
un 8,39% y 19,35% respectivamente. Por el lado del patrimonio se ve disminuido en un 2,85%
debido principalmente a los ajustes realizados contra los resultados acumulados por la
adopcion de la NIIF 16 sin embargo cabe aclarar que para efectos practicos no se considera

el efecto del impuesto a la renta diferido.

A continuacion, se presenta la tabla 13 donde se muestra el impacto de la aplicacion de la NIIF

16 en los principales rubros del Estado de resultados de Entel S. A

Tabla 13: Efecto de la NIIF 16 en Estado de resultados Entel S.A.

NIIF 16,
Entel S. A NIIF 16 2019 SIN NIIF 2019 REPRESENTA EFECTO
%

Ingresos De actividades ordinarias 1.978.791.988 | 1.978.791.988
Otros ingresos 11.475.402 11.475.402
Gasto_s por depreciacion y Aumenta
amortizacion -68.803.961 -353.847.557 | -422.651.518 19,44%
Ganancia Bruta -68.803.961 | 1.306.119.502 | 1.237.315.541 -5,27% Disminuye
Otros gastos, por naturaleza 100.406.449 | -993.805.421| -893.398.972 -10,10% Disminuye
Ganangias de actividades Aumenta
operacionales 31.602.488 312.314.081 343.916.569 10,12%
Costos financieros -14.122.708 -83.436.289 -97.558.997 16,93% Aumenta
Ganancia antes de impuesto 17.479.780 222.730.057 240.209.837 7,85% Aumenta
Gasto por impuesto a las ganancias -79.795.414 -86.057.731
Ganancia (Perdida) del ejercicio 17.479.780 142.934.643 | 154.152.106 7,85% Aumenta

Fuente: EE.FF. 2019 Entel S. A.

Como podemos observar en la tabla 13, la adopcién de la norma NIIF 16 afecta principalmente,
a los costos de depreciacion del ejercicio que aumentan en un 19,44%, provocando que la
ganancia bruta disminuya en un 5,27%, Los otros gastos por naturaleza se ven disminuidos
en un 10,10% ya que en el 2019 ya no se reconocen los gastos por arrendamientos operativos
gue como vimos en la tabla 10 eran significativos.

Los costos financieros también se ven afectados por el reconocimiento del pago de intereses

de los derechos de uso efectuados durante el afio 2019 aumentando en un 16,93%.
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Con todas estas variaciones sufridas en los principales rubros del estado de resultados,
notamos que el resultado financiero del ejercicio 2019 se ve beneficiado en un 7,85% que se

debe en parte por la adopcién de la norma NIIF 16

A continuacion, en la tabla 14 se muestran las principales ratios financieros como se vieron

afectados por la adopcién de la norma NIIF 16.

Tabla 14: Principales ratios financieros de Entel S.A.

Indicador 2019 2019 sin NIIF 16 Var. % Efecto
Liguidez corriente 1,52 1,64 -7,74% | Disminuye
Razén Acida 0,50 0,54 -7,74% | Disminuye
Razén de endeudamiento (veces) 0,69 0,65 6,17% | Aumenta
Proporcién Deuda Largo plazo (%) 0,75 0,73 2,53% | Aumenta
Rentabilidad del Activo (ROA) 0,39 0,42 -8,80% | Disminuye
Rentabilidad del patrimonio (ROE) 0,096 0,089 7,85% | Aumenta
EBITDA (M$) 766.568.087 666.161.638 15,079 | Aumenta

Fuente: Elaboracién propia.

Como se muestra en la tabla 14, las principales ratios financieras que definimos al principio de
este capitulo como el indice de liquidez corriente, tuvo una disminucién de 7,74% en
comparacion con al calculo hecho si no se hubiera aplicado la NIIF 16, esta disminucion se da
por el aumento de los activos no corrientes (derechos de uso) superior al incremento de la
parte pasiva, al reconocer los derechos de uso. La razén Acida también se ve disminuida en
un 7,74% debido al mismo motivo que genero la disminucion del indice anterior, el incremento
de los activos no corrientes, por el reconocimiento de los derechos de uso. La razén de
endeudamiento (Pasivo Total / Activo Total) se ve incrementada luego de la aplicacion de la
norma, principalmente por el incremento de los activos que se reconocieron como derechos
de uso y su contrapartida en el pasivo siendo el activo mayor por la venta de las antenas, otro
indice que se ve incrementado es la proporcion deuda a largo plazo (Pasivos No corrientes/
Pasivo Total) que se ve incrementado en un 2,53%. El ROA (Rentabilidad del activo) se ve
disminuido en un 8,80% esto basicamente por el aumento de los activos al reconocer los
arriendos operativos como activos por derechos de uso, sin embargo el ROE (Rentabilidad del

patrimonio) se ve incrementado en un 7,85% dado que el resultado financiero se ve
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incrementado con la aplicacion de la NIIF 16 y finalmente podemos observar que el EBITDA
se ve beneficiado con un aumento del 15,07% principalmente por la disminucién de otros

gastos por naturaleza que antes generaban los arrendamientos operativos.
Después de revisar las tablas 12, 13 y 14 y viendo los resultados obtenidos notamos que para

el caso de Entel S.A al igual que Telefénica Chile la aplicacion de la NIIF 16 tuvo un impacto

moderado en sus estados financieros como en sus principales ratios.
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Capitulo VI: Informe de conclusiones de la investigacion

El objetivo de este estudio es analizar el impacto que tuvo la implementacion de la NIIF
16 en Chile. La NIIF 16 introdujo un Unico modelo contable para tratar los arrendamientos,
similar al sistema de arrendamientos financieros, donde se elimina la distincién entre
arrendamientos financieros y operativos. La nueva norma no difiere significativamente de la
norma que la precede, NIC 17 “Arrendamientos”, con respecto al tratamiento contable desde
el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos

de arrendamientos (Del Campo, 2018).

Esta norma se aplicé a los arrendamientos existentes, asi como los celebrados después del 1
de enero del 2019. Su implementacién afect6 principalmente a las empresas que reportan bajo
NIIF y estan insertas en las industrias mas intensivas en arriendo cono los son las aerolineas,
retail, empresas de transportes, turismo, telecomunicaciones, energia, como principales
industrias en Chile (Nufiez, 2021).

Como se menciona en el parrafo anterior una de las industrias que se ve impactada con la
aplicacion de la NIIF 16 es la de telecomunicaciones, por ello la presente investigacion se
centra en las empresas de Telecomunicaciones que operan en el pais, y que ademas reportan
informacién financiera a la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), que por consiguiente

es informacion publica. Estas empresas son: Telefénica Chile S.A'y Entel S.A.

La metodologia que utilizamos es la de revisar la informacion publica financiera de ambas
entidades, antes y posterior a la entrada en vigor de la NIIF 16 y realizar un comparativo entre
los principales rubros del estado de situacion financiera y del estado de resultados del 2019
con efecto de adopciéon NIIF 16 y en paralelo se calculé los mismos rubros mas relevantes de

ambos estados financieros antes mencionados sin el efecto NIIF 16.

Luego de la revision de la informacién financiera de ambas compafias encontramos las
siguientes caracteristicas en ambas: Tanto Telefonica Chile S. A y Entel S.A utilizaron como
método de adopcion Retrospectivo Modificado Parcial por lo cual ambas compafiias no
tuvieron la necesidad de reexpresar la informacién financiera anterior a la adopcion de la nueva

norma a partir del 1 de enero de 2019.
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Sin embargo, ambas compafiias no establecieron el mismo método de revelacién de la
informacién de NIIF 16 dado que Telefonica Chile S.A no muestra en una linea aparte dentro
de los activos no corrientes y pasivos no corrientes el efecto del reconocimiento de los Activos
por derechos de uso, en el estado de situacion financiera, tan sélo hizo la descripcion dentro
de la nota de propiedad, planta y equipo, sin embargo al revisar sus estados financieros
consolidados de su matriz Telefénica Espafa, si muestran aperturado el rubro de activos por
derechos de uso y pasivos por derechos de uso en su estado de situacion financiera. En
cambio, Entel S.A si revelo en una linea aparte dentro del rubro activos no corrientes una linea
de activos por derechos de uso y en el pasivo corriente y no corriente los pasivos por derechos

de uso.

Pasando al analisis comparativo de los principales rubros del estado de situacién financiera y
estado de resultados de ambas compafiias descrito al inicio de este capitulo. Telefénica Chile
S.Ay Entel S. A respectivamente, podemos notar que los activos no corrientes para Telefénica
Chile S.A incrementaron un 2,34% con la adopcién de la nueva norma en comparacion con
Entel que tuvo un aumento de activos no corrientes de un 13,51%, notandose una diferencia
sustancial entre ambos aumentos. De igual manera sucede en los pasivos no corrientes de
ambas empresas donde la primera aumenta en un 3,82% versus la segunda que lo hace en
un 19,35%.

En el caso del estado de resultados, encontramos algo muy similar en cuanto a variaciones
porcentuales del efecto de aplicar la NIIF 16 en los rubros mas relevantes de este estado
financiero. Para Telefénica Chile S.A los gastos por depreciacién aumentaron en un 3,28% y
para Entel S.A, se vio un incremento de 19,44%. Los gastos financieros también se vieron
incrementados debido a los intereses que se pagan cada afio producto de los derechos de uso

donde Telefénica Chile S.A incrementa en un 2,42% y Entel S.A lo hace en un 16,93%.

Pese al incremento de los gastos por depreciacion y costos financieros, se ven disminuidos en
gran medida los gastos operacionales que se generaban antes de la adopcion de la NIIF 16
por el pago de los arriendos operativos, que para ambas compafias eran un numero
significativo. Para Telefonica S.A significo una disminucién del 2,21% mientras que para Entel
S.A significo una disminucion de 10,10%. Esto a su vez genera que mejore el resultado

financiero de ambas compafiias.

Pasando a analizar las variaciones de las principales ratios financieras definidas en el capitulo

V, notamos que para ambas compafiias los indicadores financieros tuvieron comportamientos
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iguales donde solo varia la proporcion de la variacion. Asi, por ejemplo, la razén de
endeudamiento para Telefonica Chile S.A aumenta en un 1,85% mientras que para Entel S.A
también aumenta, pero en un 6,17%. La rentabilidad del Activo (ROA) disminuye para ambas
en un 1,77% y 8,80% respectivamente. La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) aumenta
también para ambas en 7,50% y 7,85% respectivamente. Y finalmente el EBITDA se ve
aumentado en un 3,98% y 15,07%.

A simple vista se puede inferir que la aplicacion de la NIIF 16 afecto en mayor proporcién a
Entel S.A sin embargo estas variaciones se deben a que las operaciones de Entel S.A son

aproximadamente 3 veces mas que los de Telefénica Chile S.A.

Los resultados obtenidos van acorde con la literatura revisada en el presente estudio, donde
se analizaron de manera empirica en diversas partes del mundo afios anteriores a la entrada
en vigor de la NIIF 16 en donde se concluyeron que las implicancias financieras de la
capitalizacién de los arrendamientos operativos para las entidades con grandes carteras de
arrendamiento operativo verian importantes aumentos de activos y pasivos, lo que se traduce
en un menor retorno de la inversion (ROA), y en un mayor Apalancamiento y ratios de deuda

a capital, como se pudo apreciar gue sucedid en las empresas analizadas.

Por otro lado, dado que los primeros borradores de la norma empezaron a hacerse publicos
desde el aflo 2016 las principales empresas de Auditoria financiera empezaron a realizar
estudios y a analizar los posibles impactos en las diferentes industrias a las cuales las
auditoras prestan servicios de asesoria y revision de sus estados financieros. Es asi como en
octubre de 2018 PricewaterhouseCoopers (PWC) publica un estudio global donde hace
mencién de que industrias se verian afectadas por la aplicacibn de la nueva norma,
concluyendo que para la industria de las telecomunicaciones se presentarian un aumento en
los pasivos promedio de 21% y que el EBITDA mejoraria en promedio en un 8%, en base a un
estudio realizado sobre 3000 empresas a nivel mundial con informacién de sus estados

financieros del 2014.

Como conclusion personal creo que si bien la aplicaciéon de la NIIF 16 mejora el EBITDA al
hacer la incorporacion de los arrendamientos operativos en el estado de situacion financiera,
esto no quiere decir que el valor de las empresas aumenta, porque si bien es cierto mejora el
flujo operativo pero también se reconocen pasivos a corto y largo plazo por lo que el valor de
mercado por el patrimonio seria casi nulo, las empresas siguen siendo las mismas solo que

con informacién mas trasparente y comparable.
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Por otro lado, la implementacion de la NIIF 16 fue muy acertada dado que fue revisada por
muchos expertos en materia financiera y contable en todos los paises en donde aplican NIIF
y ademas busco la convergencia con lo planteado por las normas americanas (USGAP). La
NIIF 16 permite a los usuarios de los estados financieros poder comparar de manera mas
trasparente los resultados de las compafiias sin el temor a que estén utilizando los mismos
criterios de presentacion de informacion y asi evitar que muchas compafiias utilicen los

arrendamientos operativos para ocultar financiamientos a largo plazo.

Por ejemplo en Entel S.A después de la adopcién de la NIIF 16 se vendieron casi la totalidad
de sus torres de transmision de sefial, a una empresa americana, para luego el total de estas
tomarlas en arrendamiento operativo, si no fuera por la NIIF 16 estas torres hubieran salido
del activo fijo y se hubieran trasladado a los gastos de operacion y no estaria en el activo fijo
como activos por derechos de uso, ni tampoco se mostraria los pasivos que se generan por
dicha operacion, y claramente sus estados financieros no serian comparables con los de
Telefénica Chile S.A.
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